ENVATUB S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO

Activos Corrientes:
Efectivo y sus equivalentes

Instrumentos Financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

(Provison para incobrables)
Otras cuentas por cobrar
Intereses por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Total Activos corriente

Activo No Corriente:
Propiedad planta y equipos

(Depreciacion acumulada)
Intangibles

(Amortizacion acumulada)
Documentos por cobrar a largo plazo
Activo por impuesto diferido
Inversiones permanentes

Total Activo no corriente

TOTAL ACTIVO
PASIVO:
Pasivo Corriente:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Intereses por pagar
Anticipos de clientes
Obligaciones por beneficios definidos
Obligaciones por impuestos corrientes
Total Pasivos no Corrientes:
Pasivos no Corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos
Obligaciones bancarias
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Aportes para futuras capitalizaciones
Capital pagado

Reserva legal

Utilidades retenidas

Utilidad (pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

AL 31-12-12 AL 31-12-13 VARIACIONES
- 2,631.20 2,631.20
159,649.46 296,584.46 136,935.00
7.715.84 27,714.67 19,998.83
47.822.97 68,918.96 21,095.99
0.00 -
215,188.27 395,849.29
49 443.44 442,079.19 392,635.75
3,675.43 (52,743.93) (49,068.50)
45,768.01 389,335.26
260,956.28 785,184.55
- 57,664.65 57,664.65
119,446.47 224,912.78 105,466.31
25,865.68 7,671.38 (18,194.30)
4,045.90 14,318.51 10,272.61
9,424.98 32,799.41 23,374.43
158,783.03 337,366.73
76,694.25 135,612.21 58,917.96
- 163,622.40 163,622.40
76,694.25 299,234.61
235,477.28 636,601.34
800.00 800.00 -
24,679.00 86,378.23 61,699.23
61,404.98 61,404.98
25,479.00 148,583.21
260,956.28 785,184.55




ENVATUB S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
VENTAS

INTERES GANADO

COSTO DE VENTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA
GASTO DEPRECIACION

GASTO AMORTIZACION

GASTO INCOBRABLES

GASTO JUBILACION PATRONAL

PERDIDA EN VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIER:

UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS FIJOS
UTILIDAD EN VENTA DE INTANGIBLES
GASTO FINANCIERO

PARTICIPACION LABORAL

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
UTILIDAD EN ACTIVIDADES ORDINARIAS

AL31-12-12 | AL 31-12-13 | VARIACIONES
631,828.87] 1,288,101.69 656,272.82
-523371.26|  (953,354.70)]  (429,983.44)
64,574.12]  (214,713.83)]  (150,139.71)
367543 (24,576.45) (20,901.02)
oS

603121]  (14,318.51) (8,287.30)
9.424.98]  (19,733.22) (10,308.24)
24,751.87 |  61,404.98 36,653.11




ENVATUB S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos

Intereses pagados

Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo

Producto de la venta de propiedades planta y equipo

Compra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Documentos por cobrar largo plazo

Compra de inversiones permanentes

Compra de instrumentos financieros medidos al costo
Producto de la venta de instrumetos financieros

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Obligaciones bancarias a largo plazo
Prestamos de accionistas

Aportes en efectivo de los accionistas
Dividendos por pagar

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afo

Efectivo y sus equivalentes al final del afo

1,132,972.39

(1,107,742.94)

3,641.21

28,870.66
(392,635.75)
(392,635.75)
57,664.65
163,622.40
145,109.24
0.00
366,396.29
2,631.20
2,631.20



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO INDIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provisién para cuentas incobrables
Provisién para jubilacion patronal
Amortizaciones
(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles
(Ganancia) pérdida en venta de instrumentos financieros
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en intereses por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) disminucion en pagos anticipados
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en intereses por pagar
Aumento (disminucién) en anticipos de clientes
Aumento (disminucién) en obligaciones por beneficios definidos
Aumento (disminucién) obligaciones por impuestos corrientes

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo

Producto de la venta de propiedades planta y equipo
Compra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Documentos por cobrar largo plazo

Compra de inversiones permanentes

Compra de instrumentos financieros medidos al costo
Producto de la venta de instrumetos financieros

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Obligaciones bancarias a largo plazo
Aportes en efectivo de los accionistas
Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afno

Efectivo y sus equivalentes al final del ano

61,404.98

24,576.45

14,318.51

19,733.22

(136,935.00)

(19,998.83)

(21,095.99)

105,466.31

(18,194.30)

(4,045.90)

3,641.21

28,870.66

(392,635.75)

(392,635.75)

57,664.65

163,622.40

145,109.24

0.00

366,396.29

2,631.20

_ 2,631.20



ENVATUB S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

SALDO INICIAL 800.00 0.00 24,679.00 0.00
MOVIMIENTOS 0.00 61,699.23 61,404.98
SALDO FINAL 800.00 0.00 86,378.23 61,404.98




ENVATUB S.A
Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para el aio
que termina el 31 de Diciembre de 2013

1. Informacion general

ENVATUB S.A es una sociedad anénima. El domicilio de su sede social y principal
centro del negocio es en la ciudad de Tambillo del Cantén Mejia. Sus actividades
principales son la fabricacion y venta de tubos y envases de carton.

2. Bases de elaboracion y politicas contables
Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los productos
se reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los
ingresos de actividades ordinarias. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuentos e impuestos asociados.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La
depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de linea recta
financiera. En la depreciacién de las propiedades, planta y equipo se utilizan los
siguientes periodos (afos):

DETALLE No. de afios a depreciar

Terrenos: no sujeto a depreciar
Edificios: 25 anos

Maquinaria y equipo: 10 a 12 afos
Vehiculos: 8 anos

Muebles enseres: 10 afnos

Equipo de cémputo: 3 afios

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de
ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informéticos adquiridos que se expresan al
costo menos la depreciacidon acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.
Se amortizan a lo largo de la vida estimada de cinco afos empleando el método



lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de amortizacion, vida Gtil o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacibn de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y
equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario (0 grupo de
partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacidén y venta. El costo se calcula aplicando el método
promedio ponderado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros
gastos o en otros ingresos.

Beneficios a los empleados — pagos por largos periodos de servicio



El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. Todo el

personal a tiempo completo de la nédmina.

3. Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacion

4. Restriccion al pago de dividendos
5. Ingresos de actividades ordinarias
Ingreso por Venta de bienes

Ingreso por venta servicios

TOTAL INGRESOS ORDINARIOS

6. Otros ingresos

No se han obtenido ingresos por estos rubros

7. Costos financieros

8. Ganancia antes de impuestos

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
VENTAS

INTERES GANADO

COSTO DE VENTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA
GASTO DEPRECIACION

RENTABILIDAD ANTES PART.LAB Y RENTA

9. Gasto por impuestos a las ganancias

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

2.012 2.013
631.828,87 26.140,66
0 0
631.828,87 26.140,66
AL31-12-12 | AL31-12-13 | VARIACIONES
631,828.87 1,288,101.69 656,272.82)
-523,371.26 -953,354.70 -429,983.44
-64,574.12 -214,713.83 -150,139.71
-3,675.43 -24,576.45 -20,901.02
40,208.06 95.456.71 55.248.65
AL31-12-12 | AL31-12-13 | VARIACIONES
9.424.98 19,733.22 10,308.24

El impuesto a las ganancias se calcula al 22% (2012 el 23%) de la ganancia

evaluable estimada para el afno.

10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

ACTIVO

AL 31-12-12

AL 31-12-13

VARIACIONES

Cuentas por cobrar comerciales

159,649.46

296,584.46

136,935.00 |




11. Inventarios

Inventarios

Materias Primas
Productos en Proceso
Productos terminados

12. Inversiones en asociadas
No se tiene este tipo de inversiones

13. Propiedades, planta y equipo

ENVATUB S.A.
DETALLE DE MAQUINARIA Y EQUIPO

NOMBRE FECHA
TOTAL

TOTAL

TERRENO jul-11
TOTAL
DETALLE DE VEHICULOS
TOTAL

TOTAL
ADICIONES
TOTAL

AL 31-12-12 AL 31-12-13 VARIACIONES
47,822.97 68,918.96 21,095.99 |
30.735,43 54.220.70
2.492,95 824.41
6.171,84 7.941.22
DETALLE COSTO
MAQUINARIA Y EQUIPO 134,533.52

EDIFICIOS ADMINISTRACION Y PLANTA 230,768.44

SECTOR TAMBILLO 1.000 MTS
INMUEBLES

VEHICULOS

EQUIPO DE COMPUTO

MUEBLES Y ENSERES

TOTAL GENERAL

50,000.00
50,000.00

19,669.09

3,306.79
840.00

439,117.84

La maquinaria es practicamente nueva ya que fue adquirida finales del 2.011 y por ende la
administracion ha considerado que este afo no se ven indicios de deterioro.
Se han realizado adquisiciones en el periodo 2.013 que han servido para lograr los objetivos

planteados por la administracién.
14. Activos intangibles

15. Impuestos diferidos

No se han producido diferencias entre los importes reconocidos en el estado de resultados y los
importes sobre los que se informa a las autoridades fiscales.

16. Sobregiros y préstamos bancarios
No existen créditos con instituciones financieras al cierre del ejercicio.

Obligaciones bancarias

AL 31-12-12 AL 31-12-13

VARIACIONES

- 57,664.65

57,664.65 |




Prestamo CFN parte corriente 47,833.28
Promerica Op.15mil No.0108000002780 4,619.73
Sobregiros ocasionales 5211.64

1) Parte corriente las siguientes operaciones con la CFN:

a) Operacién de 227mil con pagos mensuales contratado al 9.5190% vencimiento
agosto 2.019.

b) Operacion de 20mil con pagos mensuales contratado al 9.0638% vencimiento
septiembre del 2.015.

2) Parte corriente Operacion Promerica $15.000,00 contratado al 11.23% vencimiento en
agosto del 2.016.

17. Acreedores comerciales
AL31-12-12 AL 31-12-13 | VARIACIONES
Cuentas por pagar comerciales 119,446 47 224912.78 105,466.31 ]

18. Provision para obligaciones por garantias

19. Obligacion por beneficios a los empleados ~ pagos por largos periodos
de servicio.

20. Obligaciones por arrendamientos financieros
21. Compromisos por arrendamientos operativos

22, Capital en acciones
Los saldos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de USD800.00 y comprenden 800,00 acciones
ordinarias con un valor nominal de USD 1,00 completamente pagadas.

23. Efectivo
AL31-12-12 AL 31-12-13 | VARIACIONES
Efectivo y sus equivalentes - 2,631.20 2,631.20 |

24, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Con fecha 31 de marzo del 2.014 la junta de accionistas aprueba los Estados
Financieros del ejercicio 2.013, ademas que se autoriza al Gerente General a
suscribir los documentos necesarios para el perfeccionamiento de la novacién por
sustitucion de DeL7)r con la Corporacién Financiera Nacional.

-




