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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Envatub S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Envatub S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

2. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Envatub S.A,, al 31 de diciembre del
2019, es el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esta fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para
Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los
estados financieros”. Somos independientes de Envatub S.A., de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.
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Empresa en Marcha

4,

Tal como se explica en la Nota 2, a los estados financieros adjuntos, estos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia
presenta capital de trabajo negativo por un valor de U.S. 91,635 dolares. Estas situaciones
indican a nuestro juicio, que fa continuacién de fa Compafiia como empresa en marcha y la
generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyen la
capitalizacion de la Compafiia por parte de los accionistas, la determinacion de reduccion
de costos y gastos, la reestructuracién o capitalizacion de sus pasivos de largo plazo, lograr
un nivel de ventas adecuado para soportar la estructura de costos y de la habilidad de la
administracion para mantener y conseguir el financiamiento requerido para su normal
operacion.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

5.

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, fa cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que
dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materiaimente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

9,

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por fa Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido & fraude o error.

10. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar

la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.



11. La Administracién y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor

12. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista.

Erores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

13. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditora, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepficismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonabie.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerlidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, para expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en marcha,

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafila respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asunto de énfasis

14, Tal como se menciona en la Nota 21, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
emision de los estados financieros, se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos. El cudl es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por
lo cual el presidente de la Republica del Ecuador Lenin Moreno declard mediante Decreto
Ejecutivo No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, el Estado de Excepcion en el Ecuador por
Calamidad Publica. Ante esto la administracion de la Compaiiia no prevee efectos a la
fecha de emision de este informe. Los impactos podrén ser cuantificados a finales del
gjercicio fiscal 2020.
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ENVATUB S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

AT

Notas

~N o o o B

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. dolares)

11,013 43,959
460,418 441,498
273,370 309,375

67,937 76,951

54,121 294,749
866,859 1,166,532

1,239,443 866,643
2486 3,745
1,241,929 870,388
-2.108.788 2,036,920

Ws
Gerente General




Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018

(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras 10 255,632 197,550
Cuentas comerciales por pagar 1 624,112 496,850
Pasivos por impuestos corrientes 9 10,047 48,314
Provisiones 12 18,589 39,692
Otros pasivos 13 50,114 32,815
Total pasivos corrientes 958,494 815,221
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras 10 863,497 842,281

Obligacion de beneficios definidos 14 32,153 26,199
Otros pasivos 15 38,405 84,826
Total pasivos no corrientes 934,055 953,306
Total pasivos 1,892,549 1,768,527

PATRIMONIO: 17

Capital 108,300 108,300
Otros Resultados Integrales 1,190 (3,462)
Resultados acumulados 163,555 65,496
Resultado del ejercicio (56.806) 98,059
Total patrimonio 216.239 268.393

TOTAL -2.108.788 -2.036.920

/
s/ /

Ing. Dlego Fernandez  /
Contador General

Ver notas a los estados financieros




VAT :

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,
Notas 2019 2018
(en U.S. dolares)

Ingresos 18 3,298,926 3,478,047
Costo de ventas 19 2,689,908 (2,753,336)
MARGEN BRUTO 609,018 724,711
GASTOS 19
Gastos de ventas 313,295 326,565
Gastos de administracion 204,998 183,868
Participacion trabajadores 24,149
Otros gastos 42,845 14,075
Total 561,138 548,657
UTILIDAD DE OPERACIONES 47,880 176,054
OTROS GASTOS
Gastos financieros 19 102,508 39,298
Gastos no deducibles 19 13,901 12,325
Total 116,409 51,623
OTROS GASTOS(INGRESOS)
Otros ingresos (16.486) (12,412)
Total otros gastos (ingresos) (16,486) (12.412)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LARENTA (52,043) 136,843
Menos :

Corriente 3,504 42,529

Diferido 1,259 (3,745)
Total 4763 38,784
UTILIDAD (PERDIDA) DB

Ing. Pedro Cevallos
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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ENVATUB S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad (pérdida) del afio

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Provisién jubilacion patronal y desahucio

Provision cuentas incobrables

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Otros activos

Otras cuentas por cobrar

Cuentas comerciales por pagar

Anticipo clientes

Pasivo por impuesto corriente

Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta corriente

Pasivos acumulados

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
Operacion

(W Ty

2019

2018

(en U.S. ddlares)

(56,806) 98,059
76,724 43,844
5,954 5,133
(34,346) 15,835
15,426 (19,462)
36,004 (102,856)
245,282 (266,114)
9,014 (59,060)
127,262 22,198
(21,103) (13,497)
758 (22,161)
1,259 (3,745)
(39,025) 42,529
17,297 16,876
383,700 —(242.421)

///

Ing: evallos

Gerente General

Ing

ego Femandez
Contador

-10-



ENVATUR 5.48.

NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICD

Emanl 5.4, fue consinda en oo, medianie escrtura pdblica celsbada sl 20 de
junio de 2041, & Inscrda en & Regislro Memantl 0ei canion Quito & 15 de septembre
de 2011, Como tal, esta sujeta 3 |2 Ley de Compafilas, sus esiahnos y a las
disposiclones de 3 Supenintendencla de Compafilas. Tiene su domiciio princinal en |3
pamogula Machachi, camon Quito, provincia de Pichincha, Ecuador. Su obieto 5003
prindpal, 26 I3 iImporiacdion, exporacion, fabricacion, comerclalizackin de canon y sus
derfvatics, 351 como tamaken fubas, envases chndros de caron, calas, laminas y cajas
pegadiza. El plazo de ourachin de fa Comgpafila es de 50 afics, contados desde U
Inscrpcion en & Registro Mencantl,

Al 31 de mcemiore del 2019 vy 2018 &f personal tota oe 13 Compalila alcarea los 67 §
63 empleadcs respeciivamente que 58 Encueniran dsiribuldoe en |os EersDs

SEQMENtIS DoUpationaes.

Las pofficas contanies que wiiza 13 Compafiia son consistentes en la prepamadon de
BUS SEa00s nancers

La Infornacitn conenidia en ko5 eslados financiemos &6 responsabilidad de la
adminisiraciin de & compalila.

.8 POLITICAS SIGNIFICATIVAS

21 Base o MediEon § preseniacion - o6 esiados Tnanciens de [a Compafla han sdo
presentados en base al costo hishieico, excapto por las obilgaciones por bensficks a
Brgieados [3rpo plazo que 5on valinzadas en base a WME:ILMELML:
hisitrice esta basado gensraimente en = valor razonable e @ coniraprestacion
entregada a camisly o2 bienes o servidos

22  Moneda funcional y dé presenmacidn - Los esi3dos Nnancienss adunios se
presenian en dolares oe los Celados unidos os Améscs, moneda funclona de
presentacion de k3 compaflia y de curso iegal en & Ecuadorn 3 mencs que s& indigue
o comiraro, 138 ciEs nanckeras nckidas en ios estadoe tnanclerce adjurios estan
SEMrEEadas &N 13 unidad monedana (uwm) de la Repiblica del Eciador [Dolar de los
E63I08 LINKIGE 08 Amafica).

23 MH]MMEH&E-UF‘WEWSMHWE
conformitad con 135 MIF para Pymes, frequiere que |a administracion oe i3 compafiia
efeciue dertas esimacionss, [UClos ¥ establezea Alguncs sUpLSGDs Inherentes a la
actividad econdmica de 3 compafila, con & poposho de determinar (3 valuacion y
presentacion de algunas partidas gue forman parle de los estadios finandems; an
apinion de |a agminigracken , fales esiMacionss ¥ SUDUSEDS eslAEron basados en |3
meior utHzackon de |a Informacion disponinke al momento, los cusles podrian llegar 3
difertr de sus efecios redes Tnaes.

A contimuacion se describen [3s principales polficas contabies adoptadas en la
preparacion de &stos esados tnandens, de confomidad con o requendo por i3 NIEF

-11-



25

para Pymes secoidn 10, éstas poficas han side Msefiadas en funcion 3 las NIF
:gntes al 31 de diclemore de 2015 v apbcadas de manera uniforme durante oo &

- La Compafiia clastica denfro ded rubmo de

Eﬂtﬁummnlxmmmp DaENC05 ¥ 135 INverslonas en valores con
wencimiento menor 3 o6 90 dias, por sU naturaleza 50 adquindos v manenidos por la
Compafiia par obitenar rendmizntos. Mot 4,

InsIrumentas Minancians

241

2352

233

ACTVES INancams no Jemados

La compafiia reconoce nicaimente os préstamos y partidas por cobrar en (3
fecha en que se ofiginan, fos ofos aclivos fnanciems s reconocen
iciaimente en 13 fecha de negociacion an 13 cual I3 compalla comierza a ser
parte de 135 provISiones Contractaies el documento.

La compafila da de Dala un acthvo finandiem cuando (o6 derechos contraciuales
3 o5 fujos de sfectivo demvados del acthvo expi@n, o cuandn frEnshee |os
derecnios 3 reciflr Jos flujos de efectivo confraciuaies ded acthvd financiern en
ura fransacaion, n 13 cual se ransferen subslanciaimente tndos s Nee00s ¥
beneficios relacionados con @@ propiedad del acivo fnanclem;
participacion en ios actives nancierns ransierdos Que 5ea creada o retenkda
por la compaftia S& reconoce como un active o pasivo separado

Los actvoe y pasivos Nanclarns son COMpEnsados ¥ presantados = monto
neto en & estado de suackin finandem cuando, y 560 cuando, I3 compaliia
CUENta Con U derecho legal pars compensar ios montoes v tiens el propasio de
Bquidar scbre Una base net 0 de realzr el actvo y Duidar el pashe
simutaneamante; @3 compafia ane como actvos fnanciere No dervacos [as

EMMMiWMEEEHEM.HMP&EEEWE
56 Meallzan en condiciones de crédto nomales, y 105 Impories oa las cuentas
por cobrar o Benen In‘ereses; cuando @l credio se ampia mas i3 de las
condiciones de cradio nomales, |38 uertas FIIDIIIEH'E-EI'I'HHEEIFID
amuortizado WiHizando & método de Inends efecive QUE 52 TECONDCER COMD
ingresa fnanclers en & estato o2 Fesufaces. A inal de cada periodn sobre o
que 5e INfema. los Impones en Ibrs d2 105 deudores comertiales v olras
CUENas pOr COOMar 52 revisan para determingr s exste alguna evidenda
pbietiva 02 que nO vayan a ser recuperabies, o detedoro del valor de a6
cUent3s por COOrAr 56 constituye en funcion de un analsls de 1a probadlidad de
mwgﬁémﬁﬂﬂﬁm. Emmﬁmﬂ
por detenion del valor en |0 Fesultanos.

Pashins finencleros no gelvados

Los pashvos ANancierss 500 Teconockios Inlciaiments 3 54 valor razonabie mas
cugiquier costo de fransaccin direciaments abuible en |3 fecha de la
fransaccion, en |3 cual |3 compafila se haoe parte e 13 dsposkiones
conftracilaies del documentn; posterior 3 reconocimiento Inicial, estos pasivos
financiers 52 vaiorkmn al cosio amorizado usando & metodo oe Infents

<11
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27

284

efactiva; 106 acreedones comerd@es 50N oblgacionss Dasadas en condicionss
te credio nommaes y no tienen Imeresss. La compafila da de baja un pasivo
financien cuandd sws obligaciones contractuaies 56 cancelan o expiran

Capial Sociel

El capital soclal autorzado esta compuesto por accionas Que son ciasficadas
COMD palrmonio.

[ovenrEnes - Los Inveniaros estan clasficados en maleras primas y products
Lerminados.

261

253

254

255

Los cosfos en materss pimas - estan reqistradas al costo o & valor neto
reallzable, & ma3s bajo. Las materas primas Mcuyen tdos ks cosYS de
compra, 06 aranceles de Importacion y offos Impuesios (Que no sean
recuperables), e {ranspone. '3 manipulacin ¥ oimos costos direchamente
atribifbies 3 la adquiskcon o |35 mercaderias. Nota 6.

inagos - Incluyen los costos directamente
mﬁﬁmaﬁ:&mntasuﬁaﬂasﬂeplmmmmﬁmmmim,
mano de ob@ dineca y la distibuchin slstemaica de los cosins Indirectne de

procuccin vanabies o fios. Nota &.

El costy de o5 Imeantancs de malerias prmas y procucios enminados e5E
basado en & mélndo de cosmo promedio ponderado para ios verianos de

procucios.

Los cosins Indrecios fice de produccidn se disdibuyen entreé ks costos de
traresiarnacion sobre B bass de |3 capacidad nomal de o5 medlos de

procuccidn.

El vaior neto realzable - £5 o preck estmaco ge venta en el cursh omdinarie
02 negocin, Menos los COSIOS estimados O° temminacion, Cuando las
mﬂﬂme&-dﬂnmﬂgammeelmﬁﬂmamvmmum
Teallzacion, 5e Fegista UNa provision de deterior por | dferencia de valor. En
dicha estimacion de deterord 5e Considera famblen los Manios featknados a
pbsolesrentia dervados de baja rotacien, obsolescencia téonica y producioe
retiradces del Meraa),

Rofackn - La Compalftia estima que |3 mayor parte de 108 Inventaros Jlene una
rolacion mavor 3 30 dias. Las perdaas relacionadas con inventanos se camgan
3 05 TRsUia00s Intagrales en & periodo &N que 5& Causan.

Propiedad, planta y sguripo

271

Reconocimiento ¥ mediclon - Los slementos de (@ propiedad, pianta v equipo
s& valorizan niciamente @ su costp Que cOmMprands su prRcs 08 COMpYa y
claiquier costo directaments airioulole para poner @ acivo en condickones de
DpSracion Dara su Us0 0esinado.

Posiefiomente 3@ regisiio iniclal, |06 slemenios de propledaces, planta y
equipo 50n rebajados por I3 depreciacion acumuiada y cudiquier pérdida por
deterion oe valor acumuiata. Nota 8.

Los costos de amplacisn, modemizacion 0 MeldEs gue representen un
aumento de i productividad, capackiad 0 efcencis o un aumento de 3 vida
iitl, 50N capalizagos aumentando & valor de los bienss.
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210

272 [EOrECICIN SCUMIKIS - La vida 0t de un activo 52 revisa, coma minimo,
lemine de cada perodo anual y, & la5 expectlivas dineren de las
EEETHHH‘EEFFEHE&JEEMHEMWWTEMHT@DMN
estimacitn contabie, de acuerdo con la Seccitn 10 de 13 NIFF pam Pymes
Puiticas Contales, Estmaciones y Eores. Mot &

273 Al de vide Ui eXimacs -

de Actvo Vida il
{en afos)
Planta 20
Instalaciones 10
Mobklario de oficina y maguinana 10
Vehioulos 5
Equip de Computacin 3
Intangikiée sofware 3

274 Deferivp ool waior die Jo5 actvos {ho financierss) - Los activos sulstns a
Mnnm.mmﬂnamﬂmﬂeﬁeﬂmmﬂmm
ByEntos O Creunstancias que Indican Que podrian o recuperarss sU valor en
v, Lag pardkdas por oetenon Comespongen al monto en & que & vair an
Ibvs Excede 35U Valor recuperabie. Al 31 de diciembre no S8 han reconockio
pérdidas por delerion de acivos no fnanciers.

Acovos inmangibles - Las loencias da los programas de computy adgquindas se
capitaizan SODFE 3 base Ue 106 COBIDE INCUTIIOE para aoquinT 0 POfiEr & UsD &
prOgrama e computn espaciico. Esto cosits 52 amonitzan sobve |2 base de 5u vida
Ut estimada en res afics. Los COGMS 35003006 oon & desaToiio 0 mantenimiznio de
PIOgIAMaE de COMPULD 52 TECONDCEN COMO G35t cuando S8 INcumen.

s iR BId0 - B gasio por Impussio sobre la renta
HﬂLﬁEMEEHTEMEHImeEmmﬂHEEEMHEHMPHWIEﬂ o exigido
©on @ administracion trioutana def Ecuador, B Impusstn 5006 @ renta &2 r2conace an
& e5Lad0 oe resunados.

El cargo por Impussto 3 (@ renta coments 52 caloula medlante |a 853 de Impuesios
apiicatie a las ublidades gravabies v 58 cama a los resutados del afio en que se

devenga con base en el Impuesto por pagar exigibie.

La farfa de Impuesto 3 @ rena comente o6 del 25%, de atuendo 3 AEPOEKIONES
legaies Vigentes, 5 & valor 0 |3 utiidages que se reivieran &n e pais s desinan a
la adgulsicion de magquinarias nuevas v equipos nuevos Que S8 uliicen parm &
aciividad productiva, |3 tartfa tendrd Lna reduccion de dez pURiDS porCentuales.

Bansficios 3 los smpleaos

2107 Jubksckan pafmanal i DOIcacon par fesanuck

La pigackn de (3 compaflia con respectd 3 panes de Denaficios o justadon
Est3 definida por el Codigo 8e Traban de |a Repdbica del Ecuadar,
cud ectaiece 13 obligacion por pare de los empleadores de conceds
jubiiacitn paironal  iodos aquelios ampleados que hayan cumplido un tiemoo
mhtmﬁeaerﬂﬂnﬂeiﬁahsmmmmmwmﬂla;emmwczﬂm
COMO LN pian oe beneficis definidos £In askgnacion de fondos Searxios.
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De acuerdo con disposkiones del Codko de Trabalo, en los casos de
tesminaciin de |3 relaciin Bboral por desahucio sofciado por &f empleador o
por & trabajador, 13 compafia entregard & 25% de 13 Gma remuneracion
mensual por c3da uno e os afioe de servidio.

La compafila deferming [3 obigacion neta relacionada con o beneficlo por
blacion patronal y bonMcacion por desahucl por separado, calculando &
monbo ded beneficio Tutuno que los empleastios han adquindo 3 cambio de SUE
sendcics durante el periodo actual y periodos previos;, es2 benefido se
descuenta para Oelerminar su valor presente. EI calolo es realzmdo
anualmenie por un profesional independients 1sando & método de unidad de
crédito proyectado. La compaflia reconoce fodas 1as ganancias o péndidas
aciuariaiss en resuilados.

La administracion utliza supuestos para determinar [3 melor esimackin de
estos benefidios. Dicha axpeciativa al Igual que 105 SUDUSSIDE S0n esEbiackioe
por i3 compafila, utizanco Infommacitn financiera pabllca. 506 SUDUESDE
nchiyen Una tasa de descuento, oS aumenios esDemdos en las
mruuadmynemmaﬂaﬁﬂneﬁreuﬂna

Cuando fengan lugar mejoras en ios benefiios oal plan, 3 porcion ded
beneficio mejorado que bene relacion con Sendcios pasacos reallzados por

empleados, S&r3 FecoNCCida en resultados wsando & metodo Mneal en o
penindo promedia remanenie hasta gue los empieados 1engan derecho a lales
heneficios. En 13 medda en (3 cud los empleatos fengan derecho en foma
Inmediata a tales beneficios, £l gasto serd reconocida £n resuitatos. Cuando
tengan iugar reducciones o liguidaciones en un pan de beneficios definkos, |3
compaflia proceders a reconocer las ganancias o perdidas dervadas de Ios
MiSMOE EN resulados. E5tas ganancias o pérdidas comprenteran cuakjuer
cambio gue pudiara resufiar en & valor presente de las obligaciones por
beneficios definics comiraltcs por i3 entdad.

Baneficios pov ieminadan

La= indemnizaciones por ierminacion o cese |aboral 50n meconocidas comp
gesiD Cclando =6 tomada [ decision de dar por teminada 3 retacin
COMI3cLE CON 105 empieadas.

Eenefioios 3 COMD piaFD

Las cinligacionss por beneficios 3 cord piaro de 108 Tabajatores 50N medidas
s0bFe UN3 base no descontada (esto &5, valar nomingl derfvado de 13 3plicanian
ge leyes laborales ecuatonanas vigentes) y son coniabilzadas como gasios en
la medida en a cual o empieado proves & sendoo o & beneficio 86 devengado
por 21 misme.

Se reconoce un pasho sl la compafiia posee una obbgacion legal o Implica
actual de pagar este monto como resutado de un senvide enfregado por o
empleado en e pasatio y 13 ooégacion puede ser esimada de manera faple

a) Susldos, salancs y contribuciones 3 @@ sequidad soclal: son beneficios
CUYD Dago £5 Bquidado hasta & feqmino oe ios doces meses siquientes 3
cleme del periodo an & que ios empieades han prestado los Sendcos; 5e
MSCONDCErEN COMO UN G250 por & vakor (sin descontar) o2 los beneficlos 3
corto plazn que s2 han de pagar por tales senviclos; 35 principales
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213
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SCUMUIACIoNESs reconocidas por esie concepto comasponden & pago de la
ORCIMOISNTEra MaMUNeracion, decimocUarta FemUneracion ¥ vacasiones.

b} Paricipacion de trabaladores: [@ compafila reconoce en Eus estados
financierne. un pasive ¥ un gasto por 13 pariepacion de s frabaadores
50bre 35 uilkdades de |3 compafiia; este beneficlo s cakula 3 1 tasa del
15% de |3 utiidad contable amtes del IMpuesiD 3 |a renta, de acuemo con

disposiciones |egales vigentes,

ProviSiOnss y DIsivs CONTMQBNIEs - Las provisionss 500 rRconocidas cuando la
compafila fene obfgacionss preseniss legales o asUmidas, sUrgidEs como
CONSECUENTa U8 SUCEs0s para cuya cancalachin 58 eSpera uha saida de
MECUrS06 i cuyo Imports y coortunidad se pusden estimar fablementz. Las

52 revisan a cada fecha del estado de sRL@con Snancera y s2 Justn par refislar |3
melor esimacion que 52 1enga 2 853 fecha.

51 el efect del walor ded ders en & TSMp0 6 SigNTCEhD, k3 provisones se
descuentan wizanoo wna 353 de Inferss. Cuando 52 reconncs & destuentn, &
aumenin oe |3 proviskon products del paso ol fempo 58 FECONDCE COMD LN COSD
Tnancem en & estan0 o resultados Integrales

Loe pasivos confingantes, son obligaciones sUngldas 3 3k de BUCESDS Pasados, cuya
Informacian esta sujeta 3 la ocumancia o no e eventns fuera de conirpd de |3 ampresd,
u oibfgacionas presantes sUrgldas de hechos anterores, cuyD IMporte no puede ser
estimato de forma flabie, o n cuya lquidadion no es probable que tenga lugar una
£aldla de recursos.

Reconocimianto 8 MOes0s d¢ JcTvioaces ordmanas - LOE Ingresos son
TECONCCOCE 2N la medda Gue B8 probable que fos benelicios econdemicos Mulran 3 |a
m@ﬂyﬂmmmmmﬂﬂmmﬁﬂmﬂemla
conbraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuents & g eslimado de
mmmmmmﬂmammunum la pueda cioma.

dﬁe ceiterios especificos de reconocimiento tambiién deben sar cumplidos
antss 02 I2CONOCET Ingrests

2121 venia oo benes; Los ingresos ordnanos procedentes de 13 wenla de Dienes
50N Meconochios cuando la compafiia fransfiers ios resqoe y baneficos de Tpo
significative, dervads oe 13 propiedad de fos blenes; & Imponis de 105 INgresis
¥ i0s cOE106 Incumldos O por oI, 8N relaciin con 13 iransaccion pueden ser
medicos con fablidad, ¥ es probable que i@ compafia reciba los beneficios
ECONGMICHS 3E0C3d0s con |3 ransacsion.

2122 INgresns 0O oesackn Je senagios. Los |I'!-EI'E'=EE=E-E-I:¢'I!'E[HH1E1-E|'DE-E|’I|-E
cLenta de resuitados en funcion del crtrio del devengado; es decr, en la
mieditia que 105 senvicios han skio prestadns y con indepentancia del momento
BN que 52 prouzca 2| GO en eletho o fnanclamiento dervado de ek,
slempre ¥ Cuando & EsIMEdD de 13 fansaccitn pueda ser estimado con
Nabilidad.

Mmmﬂmrm-ﬁﬁmﬁmﬁmmm
& Compallla s0bre base de devengado. S8 componen de: costos de produccion y
wventas, gasios financiems, gastos adminisirativos, Impuestos, tasas, condibuciones y
otros cogios directos propios oel givo del negoci. Nota 19,

Arrendamenios - Los amendamienios s clasifican como amendamienios fnanciers
Eempre Que s Brmings 0 amendamients ransfieran suslanciaimenie 0O0is 108
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216

217

218

resqos y las ventalas Inharentss 2 |3 propledan del activo amendado 3 i3 compafiia.
Todos los demas amendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar
de arendamientos OpErEIvs Se canjan 3 resutados 500re una base fneal 3 ko lamo

Evanins posTenores - Los eventos posierionss al cléme del periodo que provesn
informaciin adicianal sobre |3 suacion financera de 13 compaflia a @ fecha del
esfade oo sRuadton fnandera [eventos o Ajusie) son Incuidos en ko5 estados
Manciems; 06 eventos postenomes IMporantes que no 50N eventos o2 ajustes son
expuesios &0 notas a s eslados. finand ee.

Dismbucion_gde dhidendos - Los dvdendos 3 Io6 socics de 3 Compaflia se
deducen del FIMWﬂEm:FEE FEConpcen ﬁlﬁjpiﬂﬂﬁ omieni2s en s 263d0E
fancems en & periodn que jos dhitendos Nan Edo aprobados por i0s B0cios & |a

compafia

COmpensaciin o8 5aidos y TaNsaccionas - COMo NMa gensral &n los estados
TMaNGas N0 5 COMpensan |08 acivos ¥ pasivis, (ampoco ks INgres0s ¥ gastos,
53iv0 aquelos 3505 2N 06 JUS |3 COMPENsacion S2a requenda o permitida por aiguna
NONTA § e5i3 presantacion 523 & refeio 62 13 esencla de |a fransaccion,

LDE INgre606  gasios CON Ofigen en ransaccionss Que, contraciuaimants o por na
nomna legal, confempian 13 poslbilidad de compensadion y |a Compafila tiene la

infencion de liquidar por s Impore neto o de reallzar el acihvg y proceder 3l pago del
ﬂﬂﬂﬂﬂﬂEﬂmmEiﬂﬂﬂttﬁﬂ.&EpﬁﬁHHﬁEﬂﬂHMﬁEﬂlﬂﬂUHﬂﬂlﬁiﬁﬂﬂﬂBﬂﬂi

INSITUMENINS ANaNCIHNDs - Los A0S ¥ Pasivos MNantians se Mecondcen culando 13
Compaliia pasa a formar parte de las disposicionss contractuales osl nstruments.

Los aciivos y pashios financizme: 52 miden Inicalmente & valor raznnabie. Los cosins
de raneaciEin que son direciamente atrioulbées a |3 adquisician o emislon de acivos
¥ pasivios inancieros (distinios 3 Ios aclvos y pasives inanciems designadas 3 valor
razonabis con camblos en ko6 resullados) s2 agregan o deducen del valor razonanis
0e k& activos o pasivoe financierss, Cuando 523 aproplado, 3l momendn o
reconodmienio Iniclal. Los costos de fransaccion difeciamente afiudbies a la
atiquisicion de activos 0 pashos ancieme deskgnados al valor razonabie con cambio
&N 0% resufanos 58 reconocan de Inmediatn en & resultada ol penoda.

218.1. Siefodo de i3 553 o inferes efeciha - B métndo de 13 1353 de Inerts efecihva
86 Un metodo de calcul Bel oSt aMOMzado 62 un Instruments inancien ¥
e imputacion del ngreso inanciers 2 Io largo o2l periodo relevante. L3 tas3
e Inizrés alectva 6 fa 153 de de6cleniD que kuala exactamente oe Tujs
de efecthvd por cobvar 0 pagar estmados (ncuyends comisin, punios
basicos de interés pagados o recikdos, costos de fransacsion y ol=E pimas
0 descuantos Que esten inciuidos en & caicul de |3 363 de Iments efeciha) 3
4] |3ﬁ]] ge 3 vida Hﬂﬁﬂﬂﬂa ded Irstumentn fnanceno o, cuando =3
adeciann, en un periodo mas corn, con el Impore neto en Iibwos en el
reconocimientn Iniclal,
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3.

4.

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las polfticas contables requieren gue 52 detenminen los valores raponatles de |os actives
¥ pasivis financiere y no financieros para propoelios de valoracion y reveladon,
mmmmﬂHEusﬂm;mmm.mmmWﬁa.mﬁmm
MaYOr Infomacion acerca oe los SUpUeEDs Slecuatos en 13 deteminacion de los valores
raznabie.

3.1 DEUdores CoOmeTisies v ofies cusnias Do cobvar
Bl vaior razonabie de a5 cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
Coorar, 5€ regisTa @ momo ongnal 98 13 fransaccln ¥ no. SUPSran SU valor
m;ﬁWMMHMEEWMEEM 4 BU
valor razonalie, dado SU vencimiento de corin plaze; Suepi por 135 cuentas por
Coiorar 3 largo plazo.

4.2 Pashog Ianciers

Lo monios registrados por préstamos ¥ antiipd 52 aprowman 3 su valor
razpnabie, dada que [35 (3538 de Inferés de |as mismas son simiiares 3 [as [35as

de mercadd, para Instrumenios fnanciens de Bmiiarss caracierisiieas; los montos

e Cuentas por pagar comeriales y ofi3s cuentss por pagar se
AN A SU Valor razonabie debido que takes INstrumentos Henen vensimiento
&N & oD peazD.

|3 Administracion de i3 Compafia no prevé que |3 apicacion de estas modficaciones &n &
urD pueds fener un Impacto sigrifizativ en ios estados financens.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de 2fectvo ¥ Dancos bajo NIIF s para Pymes, €5 Comd sigue;

... Diiciemiwe 31,...
218 2018
en LS. dbiares)
Electiv y bancos 11,013 43553
Total —lLi13 —di

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar balo MIIF 5 para Pymes, £5 COmo sique

... Diciemiie 34,...
2018 2018
{en LS. dbiares)
Clientes 456,703 482,129
Provision incobrabies [6,285) [40,631)

Toral —AEAIE  adlAl
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Loes mowimientos de (3 provision para 135 cuentas dudosas fuemn como sigue:

... Diigiembre 31,
219 018
fien LS. deiares)
Salto a comienzn el aflo (40,631) [24,796)
Provisitn Incobrables 16,407) 115,838)
REVErS0 proviskin de 135 cuentas por cobear 40753
Total JE2E5) 0B

INVENTARIOS
Lin resiemen o Inventanios bajo NIIF's para Pymes, 85 como skque:

... Diclembre 31,...
12 a0
{En LL5. dolares)
Iventario matesias primas 245,751 790,435
Inventana de producio ferminato 23,382 18,939
Importacionas en franeio 3227
Tola —dialll —aly

OTROS ACTIVOS

Lin resiemen ge 070 actives bajo NIIF's para PYmes, 85 COMo Sigue

... Diclembre 31, ...
2013 018
16 LS. dolares)
Ofiras cuentas por coorar 3,653 5023
SEQUIDE pagados por anticpato 14,350 20,456
Anficipos 3 provesdonzs 18,238 260,118
Otros anticipos entregados 17,881 B,112

Tt —tlel 2il2D
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Ui resumen de propéedad, pianta y equipo bajo NIFE para Pymes, 86 COmD sigus;

CostD 0 VaLECoN
Depredadon acumuias

Total
Chasicacian:

Temanos

CONSTUCCION gaipen
Instalacionss galpan Indusirial 236
Equipo o€ COMULacian
Mushisg ¥ ensarms
Maguinarta y equipo

vienicuios

Equipos de oficna
Ao=cmsiones Niskas lote 23

Toal

Los movimizntos e propéedad, pianta y equipo fuemn como sigue:

.... Diciembre 31,...
4132 2013
{en ULS. dolares)
1,597,424 1,147,900
{357.981) {261,257}
—liaddsd —— O
194, 151 194,161
234,504
553,545 199,207
5,532 5,074
11,324 6,142
375,630 133,543
59,150 37.506
1,479 31
7.572

—laddasl 29084

oo & BRI I el SO SR gl
Eaklo 31 didemine 2012 104, 184 538 16 3 B35 £EE1T 1,147 000
Al T B0 REE 248 000 &5 B
Ll {2, 104] (BO000) {2400}
Eakio 31 dictenine 2010 184 167 - b a0 ReE B8 1 BETE04

CoTainiomsdn Weiiarie.
Sy kit drEsTied i v Malungils ¥

Terten  adiLdaoiss Bl Wehicules Tiad

Eakia 21 dichemtas 2018 LU 1 (141 BE) (45307} (381,257
e (21,73} {42,700y [.exp  [e5EE
] s BEET g.g12
Saido 37 didemeds 2179 {1795, 073} {18 305 LT = B T
Eakda nefo 5 dEdarrdoe 2070 ui!- N -ad £81.117 e - = T




IMPUESTOS

9.1

9.2

Acnvas Y pasivas del aflo comisnme - Un esimen de 3civos ¥ pashvos por

impusstos comentes s oMo shgue:

Acthvos por impuesis comenie:
Credin inbutario a favor de i@ amgresa [TVA)

Crédiio tibuiario a favor de la empnesa (1R
Creditn tribertario 3 favor de i@ emgresa 150

Tl
Fashos por impuesios comienies:

Retenciones por pagar IVA
I'VA en ventas

Impuesto 3 Ia renta por pagar

Total

.... Diclernbre 31,.
2019 2018
{En LS. dlares)

073

27,632 48,515
20,305 1770

S T T — -} 3

4,545 3,559
1985 2,165
3,504 42,524

— 004l 25212

Acovos W ImpuesTos dilsroios - Lin resumen de aclivos por impuesce dieridos

25 COMD SigUe:

Activa por Impuesto dendo

... Diclesmbre 31,
219 2013
(en LS. dolares)

2,436 3,745

tﬂmmrﬂﬁmgaﬁ lam'a.pnemq:mala rents, s caleula 2n un 25%
sobre I35 uliidanes sujetas 3 dstribucion y del 12% 50t las Wikdaces Sujetas 3
capitailzacion. Un3 reconcilacion enfre |3 utiidad segun estados inancienss y 1a
base Imponibie, 22 como Sigue

-1 -
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...Ciciembre 31....

2015 203
{En 1.5, dolares)

Utikiad (Perdida) sagun estados Mnanciens {52.043) 136,843
M5 fmenas):

Gastos no deducibies 55,150 33274
Deducciones adidonaies 10,009

Utiidad gravanke 14,016 170,117
Impuesio a 13 renta causado 3,504 1258
Anticipo caiculadg {1) 20,257

Impuesto 3 13 renta camgado 3 resUtaces |2) 3= &=

[1) De confomidad con dsposkiones legales, |3 Grita para & Impuesto a la rerta,
52 calcula en un 22% S0DIE 36 Wlidates suehs 2 distnbucion y dal 12% sobre

35 Utlkiades sUEtas 3 capialzacion,

[2) A partir el aflo 2010, e debe considerar come impuesto 3 la renta minimo &
walor del anticpo caicuiado, & cual resuta de 13 suma matematica ef 0.4% el
aciivo, 0.2% del parimonio, 0.4% de Ingresoe gravados y 0.2% fe cosios y
asts teducbies.

Son suscepibées de revision por parie de (@ Autordad Tribatana (35 declaadones
de impuestcs de s afos 2016 al 2013

Crédiirn mbUTaN0 ATOUSSIC 3 13 fenia - LOE Movimientos 0 orédin Tibutano del
impu2sio 3 13 renta, &5 como Sgue;

...Diclembre 31,..
2019 2013
[en LS. dolares)
Saldos al comienza g2l aflo {66,217) (38,714}
Crédio tibutana afios anterores £2 330 20, 823)
Pagos efectlados {44.250) (4E,326)
Saldos a fin ol aflo 157 a3 [Be21T)

Crédiro mbutano afos amenorss - Comesponds 3l geme efechiado de las
reienciones en |a fuente y deserminacion def crédiin friutano comespondlente al
afio anierior.

Pagos efecados - Comesponde & anticipe pagado, refenciones en | fuente &
impu=elD 2 1a saioa o2 divisas generatas en ol presenie slemiclo 2condmico.




95 Aspectos TrbuZarnios -

Bl 31 da dizembee 2= 2015 52 Qubics (3 “lay Orgamnics o SIMAINCICIOn i

Progresividad Triburana ™ en e Frimes Suplamenta del Registno Chical

T

Ma
Las prncipales reformas que Introdujo & mencionado cuemo iegal Eon 1as
siguismes:

EEEimlrlaElarmmﬂﬂh-lrg.IEﬂDdEIHpUEEmaliFtEﬂa.EEEpEﬂhE

arse de forma voluntania, y sera equivalente al 50% del impuesto
E|EDEEI.'ME causado del mﬁﬂm menos [as etencones
en la fuente efectuadas en dicho gjerccio fecal.

aeaeamamm.nmunmayﬂnpur:l{ﬁm A y 2022} para
sociedades hayan ngresos. brutos supediores a 1 millon
d-eddm;ﬂela'n 18 de acuerdo con los siguientes niveles de
ingresos. entre 1 y 5 millones mpuesto del 0,10%; entre 5. y 10
millones mpuesto ded 0.15%; y. mas de 10 milones impuesio del
0,20%. Esta contribucion no pusde ser utlizada como credip tributario,
ni como gasto deducible para la determinacion v liquidacion de otros
tributos durante los anos 2020, 2021 y 2022

Para que sean deducibles los intereses prowenienies de creditos
otorgados directa o mdirectamente por partes relacionadas para
medaﬁeaq&mseanbam:&,mmmmaﬁewmyemdaﬁea
dEIaE::umu lar y soiidaria el monto iotal de interés nete no

2% |:|E la utilidad antes de |a participacion laboral,

rTIEIE-II'I'tE'EE-EE ﬁmymmmsmﬂmad
respeciive ejercicio fscal.

Se induye un nuevo tretamiento mbutanc para b dstribucion de
dividendos. Se consdera como ingreso gravado & 40% ded monto
distribuido. Solo estaran expnerados los dividendos  distribuidos 3
sociedades ressdentes en BEcuador

ientes de actividades agopecuanas en |a etapa de
ﬁ comercalizacion local o que se exporten, podran

auga‘aeammﬁﬂﬂnalammmmbﬁeaummmmﬁma
ded 0% al 1.8% para productores y venta local v del 1.2% al 2% paa

Expetadores.

e considera ingreso de fuents ecuatoriana las prowvisiones efeciuadas
para atender el pago de jubilacion patronales o desahucio que hayan
sido utilizadas como gasto deduchie conforme o dispuesto en esta Ley
y que ne hayan sido efectivaments pagados a fawor de los bensficianos

de tal provision.

Se entiende por domicilio de las personas jundicas v de las sociedades
nacionales y exranjeras gue son sulEios paswos dai Empueesio de
patentes municipales y metropoditanas, y del 1.5 por mi sobre los
actwos tofales, a senalado en la esoitra de constiucion de |3
compania, sus respectivos estatutos o documenios constitutivos, ¥ para
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establecimiento, aguel o aquelios que se encueniren regisirados como
sucursales, agencias yo establecmientos permanentes en & Registro
Unico de Contribuyentes, conforme 1a informacion reportada por &
Senicio ge Rentas Infemas.

96 Precios de gansferencia - Las nommas tbutanas wigentes moorporan &
prncipio de plena competencia para |as operaciones realizadas con partes
refacionadas. Por su pare & Senncio de Fentas Intemas solicts se
prepare y remits por parte o8 la empeesa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operacines, enfre oiros, para aquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes refacionadas
domickiadas en el exenor y locdles (dependiendo de ciertas
consideraciones) en & msmo perndo fiscal y cuye monto acumulado sea
cuperior 3 US 3 15000000 {Anexo e | o US53,000.000 scio
presentar Anexo). Se incluye como pare relacionadss 3 las empresas
domiciiadas en paratsos fiscales. B ndicado estudio debe ser remitido
hasta o mes de julio del 2020 conforme o noveno digito del RUC.
Adiconaimente exige que en su declaracion de impuesto a la rerta anual
deciare 35 operaciones de CHV0S, PASNOS, INGREsts ¥ egresos.

27 Adiconaiments aquellos contnbuyentes con un impussio causaco supenor

a Il de los ingresos gravados ¥ que no fengan transaccionss con
pararsos fecales o exploten recursos naturales estan exentos de |a referida
NOMTTatva

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen g2 odligaciones con nstiuciones francieras bao NIIF s, para Pymes, es
O SlgUE

... Diiclembwre 34,
2019 2013

1en LS. dolares)
Comiants:
SM'EQIDIIH"I{'-H:I'H:I 30,405
Préstamos bancarios locaies 216,957 197,550
Tarjeta te crédiin Produbance Pymes Visa B270
Toal X —iale,

Cormenta - Préstamos 3 {353 M@ con un baneo, cuyos periodos de vencimiento no
excaden de 1 aflo. Al 31 de dolembre de 2019 y 2018, |3 t353 de nlenés efectha
pomefio ponderada anual sobre lo6 préstamos es de BEG%: y  19.56%
respecivaments.



MO comienta;

Presiamis Dancanos Iocaies

Total

.. Diciembre 31.,...

2013 013
len U.5. dolares)
B63,447 B42 281

- T &5

Présramos bancanos locales - Comesponden 3 oredios mantenidos con & Banco

Procnedit, un detale es ComD Sigue;

Fechade
M. Opsracion NENCITIEniD
1904088552 101212021
13040858534 LT e
1304087510 221002021
1304086532 12072023
1304067336 2211002027
1904086106 15 0TI
1904087524 2210k
1904116353 15042028
1904085360 1D
1304086546 15072025
1304116381 15042022
13040883548 ooy
1904085366 11022028
1904088374 16/ 022025
Total

Tasa 53l
{en U5 dolares)

B.25% £9,557
B00% 112,850
EE3% £1423
B.25% 105,245
B.63% 164 42B
BE3% 169,208
B 3% 15,191
BE0% 28,521
5255 37 422
B 42% 44 438
BE2% 72,036
B.25% 77,8520
B.25% 39,558
B.00% 76,851

RIS

Banio

Hﬂﬁﬂﬂﬁﬂﬂﬁ-FWEEE“DEETSE!MEBﬂ1u1Hﬂﬂﬂ,ﬂﬁﬂﬁpﬂﬂxﬂﬁﬂEﬁHﬂHﬂEmm1ﬂﬂ
de 10 alws. Al 31 de dicembre de 2019 y 2014, la t35a e Interes efecihva promedio
ponderada anual Sobre los préstamos o6 de B,50% y 11.56% respectivaments.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

U re5Umen te cuentas por pagar comertiaies najo MIIFs PAr3 PYMEs, 26 COm sigus:

... Dichembne 34, ...
2019 20148
160 LL.5. diares)
Oroesdores l0aieE 240 558 e 2T
Snowesdores de| extenor J33.22d 1Tr.5T
Tota 24117 496800

12 PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIF s para PYMes, &5 como sigue:

... Diciembe 31....
i | 2018
(&N LLS. didares)
Bensfizias empleatos 16,585 15,543
Farticpacion a rabajadores 24,149
Total 1E55s Joags

13. OTROS PASIVOS
Un resumean de ofres pasives Do NEF B para Pymes, 26 como sigue:

... Diiembre 34, ..
213 2018

N LS. diiares)
Oibligaciones con & [ESS 10,536 11,946
Provision 15D 13,127 1,702
Provision Impugstos municlpales 4,200
Oiras cuentas por pagar £ 380 2758
NOMINa por pagar 1€,471 16,409
Total 50414 ipgis



14. OBLIGACION DE BEMEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ohilgaciones de beneficios definidios bajo NIIF s pam Pymes, &5 como

Houe
.... Diciembee 31,...
2049 2013
{en 1.5, dolares)
Jubilacién patronai 20,361 16,520
BonMicadion por desahudo 11,792 2 5ED
Tl — i ——li

49

Bomficacion por desahuchks - De acuendd con disposiciones dal Codign o2 Trabaj,
en fos f3s0s de iBrminaciin de |3 reiadon [aboral por desafhiucie sofcizdn por &
emgieador o por o Tabgjator, @ Compafila enfregar & 25% de L3 Gfima
rEMUNeracion mensual por cada uno o los afos de servicio,

... Diglamiore 31,
2049 2013
1en U5 deoiares)
Saides & comienzo del afio 5850 B, 453
Cosio de fos senvicios del periodo comente 2,132 1,167
Saios & fin el aflo 11792 5550

Lo caiculs actuartaies oel valor presents e 13 0olgacion devengada por concepin
de beneficios definkdos fuercn reallzades o 31 de didembre o2 2019 por W
aciuario Independiente. E valor presente de i3s obligaciones por concepho de
beneficios definidos y fos costos del sendcio achal v & costo del servicly antenor
fueron calculados uhlizands & matodo de (3 unidad de crédio proyectada.  Bajp
e5te método los benaficies definidos deben sar atvibuidos al periodo de serdck del
emgieado y basados en 1a fonmula del plan, de 13l suerte que s airbuye 3 msma
cantidad de beneficlo a cada aflo de sendclo, conskderando & wso de hipolesls
actuanaies para cakeutar & valor presente de dichos benefidios.  Estas hipitesls
refijan el valor de dnero a frawis del Bempo, & Incremento salarial y lae
probablidades de pago de esins benaficios.

142 Provisicn Jubfacion Fafonal - Mediante resolucion publicada en Regisiro Cficlal M

Z71 oal 28 oe ensfo 06 1583, la Corte Suprema de Jusbica dispuso que Ios
trabaiadores tenen deracho 3 13 jubliackin patronal menclonada en & Codigo del
Trabajo sin perucic de 13 QUe COMSSpONcE segun 13 Ley dai Seguro Sookl
Oibiigatonio. De confoemkiad con 10 que menciona e Codgo del Trabaja y en base a
ka5 Feformas publicadas en &l suplemenio del Registo Ofdal N° 350 ol 2 de jullo
de 2001 en I35 que 56 eslabiecan 06 MONIE MINFNODS MENSUESs PO DENEIoNes
jubliares, 06 empieados que por veinte y dnoo (25) aflos o mas hubleren prestado
sandcins, continuada o Intsmumpidaments, tendran Serechn 3 527 [ubllaoces por SUE
empleadorss. Adiconalments, 105 empleados que a @@ fecha de su despido
hubieren cumgiido vainte afics (20), y menos de velnte y cinco (255 aflos de isbajo
contruada o Intemumpidaments, fENdRN derecho 3 (3 parte proporcional de dicha
jubliackn.



Los mavimientos en 2 valor presente de obilgacidn de Jublacion patronal fusnon

ST ShgUR
.. Diclamioe 31,
19 2013
{en U5 doiares)
Saldes 3l comiznzo oel afl 16,530 12,573
Cosin e los senvicios del periodo comente 3520 3,066
Saldos al fin del afio 20361 1E.530

Los calculos actuariaes del valor presente de |3 obigacion devengada por concepio
de beneficios definidos fueron realizados & 31 de didembre de 2018 por un acfuaro
mdependlenie. £l valor presents e |35 obilgaciones par concepto de benefhcioe
defnidos ¥ IS costos def senicio actual ¥ & costo ded sesviclo anterior fuaron
calculados ullizando &l método de |a unidad O credio proyectada, Bajo est
méinda los beneficios definidos deben ser atibuidos 3l peviodo de senviclo del
empleado y basados en ia formuia del plan, de ta suens que 8 atibuye |3 misma
canidad de beneficdo a3 cada afie de senviclo, considerando & S0 de hipdtess
actuanales para caicuiar ef valor presente oe dichos beneficios. Estas hipdiess
rfizjan & vaor oo dineo 3 fraves ol tiempo, & Incremento salana y las
probiabildaces te pago de estos benaficios.

15. OTROS PASIVOS

Un resuman de ofros pasivos bajo NEF 5, 25 comD sigue

.... Diciembre 31,
13 A018
(N 1.5, diares)
Provisiones varas por pagar 23,260 10,381
Cuentas por pagar accionisias 14744 71,279
Aniticipos clientas 342 2956
Total 4l __B4EE

16. INSTRUMENTOS FINANCIERCS

16.1 Gemion ge fesgos fnanciers - La Compafila dispone de una organizackn y de
sistemas de Informackan, administrados. por 13 Gerencia, que permiten identficar
dichos riesQos, defermingr su magniud, proponer @ Direcloro medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y confrolar eu efectvidad, en base a una
meindoiogha te evauacion continua.

A conbruacion e (resenta una delnicion de los resgos gue enfrenta @ Compafiia,
N3 caracerizackn y una descripelon de 135 medidas de mitigacion que
acfuaimante pane an uso k3 Adminisracion dela Compafls, sl es &l casn



16.1.1

i6.1.2

i6.5.3

16.1.4

16.1.5

compaliia no m:pe
gmﬂmmmmmqmmmm fujos de efectivo operativos
de la compafila son Mﬂmﬂaﬂeh&mﬁmnnmmm
inberes el reTcado.

- Bl riesgo de crédio se reflere al Nesgo oe que una de
las partes INCUMPIa con SUS Dbilgaciones CoNraciuaies resultando &n una
financiera. L3 Compafila  ha adopiaoo una poitica de
unicamants Inwolucrarse con partes sovenies y obiener suldlentes
garantias colaterales, cuando sea aproplado, como fomma de mitigar
fesgo Oe |3 pandida financiera ocaslonada por los Incumpilmienios. L3
Compafila unicamente realza iransacciones CoOn personas naturales o
compafiias que cuentan con la misma o major calificacion de nesgo.

AEMAE o2 Ios nivales de revision permanente de |a carers comerclal,
3= cuentas mmﬁwmemmmpﬁ L nlmen
Importanie de cllentes dstibuidos entre diversas areas geograncas. La
evaluacion de credho continua se realiza sobre fa condlcian financlera de
|3 cuanias por cobrar, por medio del Dapartamento te Credho.

Fiesgo de Muider - L3 Presidenda es & gue tene 3 responsabiidad
firal por 13 gesidn &2 iquidez. L3 Gesencla ha esEliesdo un mans de
raba0 apropiado para la gestion de liguidez de manera Que 58 pueda
mEnsfar los reguarmiantos de inanclamiento a coro, mediano y k

a6l como @ gestion de liquiter de fa Compaftia. La I3
mansla & resgo o Ngudez manteniendo resenas, faclidades
financieras y 42 préstamo adecuadas, monforeando continuaments los
Muos fectvos provechdos v reales y concliando los perfes de
VENCGIMI2Nio de log actvos Y pasivos Tinancians.

Riesgo de capital - La Compaflla gestiona su capiial para asegurar que
eEiard en capacioad de CONMNUEr cOMD Smorasa en marcha mientras gue
maximizan & rendimients 3 sUs accionisias a Faves de la optimizasin de
los s3dos de dewda y patrimonio.

La Compafila revisa 13 estuctura de capital de [a Compafila sobre una
base timesiral. Como parts de oEa mwision, @ Gemencla General
considera ef cosho del capital y los resgos asociados con las operaciones
de la Compafiia.

=i Nsimenics Angnoleras - B Gefalle de los adivos v
pas:mﬂnmﬁemar'naﬂ‘eﬂn:ﬁ por la Compalila s como sigue:;



17,

Drezralie 31,

woioie  Mejomenle  Lomeds Mo el

diotrers firarcdaion s @l v

L B Y
Elirctive 5 ellivalaniig 0a ekecdlyo #1012 &5 S
Brtvecd Braerosanod fordoos & (o
aneiizado
Gt Do bl o Casbindd &0 418 241 &5
[ [ B 121 Tl T
Tekat acliven Srardieros _EEEEZ . L. TE08
P Tialrissiia falidos o cbilo
anmesiizEds
A i, CIRTHERC i e T 8 550
ool falrieacd 50114 38 405 il ] B4 s
Tl et e SSIAXE  GRd0S Do Dl

1816 lakr mzonaie do fos Insumentios financkeros - La Adminisiraciin de (3
Compafiia considera que fos importes en fIbros de 105 activos ¥ pashvos
financierns reconocioos al cold amotizado an s estado MNancems 58
FOMOKIMAN 3 SU valor razonabie.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital 5003 de hos accionistas es como sigue:

... Declernbre 31, .
2019 2018
en LS. dolares)
Caphal Social 108,300 108,300
Total captal soda _0E30 105300

17.1 Capita! SoclEl - B capital s0lial auorzado conslste &e 106,300 accionss de LS
1,00 dbiaes a waior nominal unitario 108,300 al 31 de diclembre de 2019, ¥
105,300 & 2015 i35 cuales ofomgan un wolo por 3cgion y un derecho a los
dividendos.



17.2 Acciones oroingfias
MMErD de Captal en

ACTIONES AnEones
fen U5 oolares)
Saldo 3 31 de diclembre de 2013 1DE, 300 106.300
Saito 3 31 oo diclembre de 2019 105300 105300
17.3 LEBgages (pevdigas) refenfgas - Un resumen oe [as ullldades (pardidas) retenidas
85 COMO SiQue
.. Déclembre 3,
210 2018
{En LS. dilares)
Resultados acumulacos 163,555 55, 4565
Resultado del glercic {56,505 9,058
Tata —l2E022 —a
18, INGRESOS
Un resumen de los Ingrasos de a Compallia 25 como sigue
... Diciembre 31.,...
19 2018
(en LS. dolares)
IFES0E DPEracknaies 3,208,526 3,476,047
Total b2k ~kATE04T

19. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen ¢e los cosios ¥ gasios por su naturaleza reporiados en s estados
TNaNCients a5 como Sigue:
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...Ciciembre 31,....

219 rivi ]
(en LS. dolareE)
Costo e ventas 2,658,908 2,753,336
Gastos de ventas 313,205 328,565
Gastos de adminisTacion 204,998 183,865
PartiGpaciin rabajadares 24,149
Gasios Financlere 102,508 35,288
(Oftros Ingresos {15,436) (12.412)
Oftros g35106 47 fac 14,075
Gastos no deduciies 12,901 12,325
Gasto por Impuest comients 3,504 42529
Gasto Ingresa) por Impuesto diferido 1,258 (3,745)
Total AR _a3mos

GARANTIAS
U resuman de |5 garamias por chigaciones propias de @ Compalila &5 como skgus:

ACiIS En garantias \igior
{&n LS delares)

Temeno Wrbano te iopografia piana forma requiar, gaipon Industral yoldna 339,880
C3sa de habfiasken Ge 54 metros cuadrados, Temeno wbano apto para 13
consiruccion, Linea de produccion para fubos de carin y 2 Vehiculos Kla

Picanto EX AC 1,2 42 241,042
Galpon Indusirial, Oficing, 2 Vehicuios Kla Picanto EX AC 1,2 4¢2 y Linea de
DTOOUCENN para uoos de caron 112,650
Galpon idustid, Oficina, Linea de produccion para tuoos de cantn ¥
Tament Wbano de Dpografla piana fonmia raguiar 77,520

Tameno wrbano o fopografia plana foma requiar, Galpon indusal, Ofiing,
Cas3 de habRakn de 34 mebms cuadrados, Temeno whano apio para 13
consiruccion, Linea de produccion para 1ubos de carin y 2 Vehiculos Kia
Picantn EX AC 1,2 42 1 208,405
Linea de producdon de papel higenic y Maquina cortadom de rolos de 100 57

Prenda Industrial sulomotiz
Total

BRI
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21.

22.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
29 del 2020) se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos. El cuél es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente
de la Republica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo No. 1017,
del 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de
Excepcion en el Ecuador por Calamidad Publica, donde se dispuso el cierre de todos los
servicios privados y publicos que conlleve aglomeraciones e incentiven a la propagacion
de dicho virus, a excepcion de Salud, Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos por la
emergencia los ministros decidan mantener abiertos. Adicionalmente se dispuso el
funcionamiento normal para la industria ganadera, y de cuidado animal y servicios
basicos.

Ante esto la administracion de la Compaiifa no prevee efectos a la fecha de emision de
este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran

aprobados por la Gerencia de la Compania posteriormente a su presentacién a los
Accionistas. En opinion de la Gerencia General de la Compafifa, los estados financieros

seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. /
/
(AN Sg v /

qu_iedzasewhbs——" Ing. Diegb Femandez
Gerente General Contddor General




