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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA
Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios y Directores de la
Compaiiia Pétreos del Toachi COPETO Cia. Ltda.

1.-

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compaiiia Pétreos del Toachi
COPETO Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los Socios y de flujos de caja por el aino terminado en
esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos en base a nuestras auditorias. Los estados financieros del ejercicio
econdémico 2003, se presentan solo para efectos de comparacion.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas selectivas
de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados
financieros; incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la evaluacion
de la presentacioén general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiiia Pétreos del
Toachi COPETO Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de caja por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros del ejercicio econémico 2003, fueron auditados por el
auditor externo Héctor G. Jiménez F, Reg.SCRNAE 534.; la opinion fue limpia.

Servicios de Auditoria Externa R

Registro SC-RNAE No. 518 MARIA ELENA CARRERA VEGA
Santo Domingo de los Colorados Socia - Licencia RNC No. 21501
Marzo 30 del 2005.

Ave. Ultimas Noticias N37-97 y el Espectador - Edif. Turisvision — Telf: 2432 236
Casilla Postal 17-21-435 Quito-Ecuador



COMPANIA PETREOS DEL TOACHI CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en U.S.Délares)

ACTIVOS Notas 2004 2003
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 215,247 119,149
Cuentas por Cobrar 5 151,458 93,234
Inventarios 6 24 547 129,768
Pagos Anticipados 7 0 27.441
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 391,252 369,592
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos 31,645 31,645
Costrucciones en Curso 44 860 44 860
Edificios 130,095 130,095
Instalaciones Eléctricas 23,403 23,404
Magquinaria y Equipos 1,041,611 737,662
Equipo de Computacién 13,160 12,049
Muebles y Enseres 9,354 9,354
Vehiculos 314,222 300,922
Depreciacion Acumulada -734,734 -560,068
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto 8 873,616 729,923
TOTAL 1,264,868 1,099,515

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones a Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

13

14

15

2004 2003
179,139 15,289
34,582 15,188
213,721 30,477
271608 110,833
485329 141,310
200,000 4616
19,152 19,152
204816 314,042
188,385 413,853
0 -185
77,186 206727
779539 958205
1,264,868 1,099,515



COMPANIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

INGRESOS

ventas, netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracion

Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

'OTROS INGRESOS (GASTOS)

Intereses Financieros
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Subtotal

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

3

Notas

2
2

11
12

2004 2003
1,278,901 913,869
515410  -501,622
763,491 412,247
627,812  -191,898
0 -7.946
627,812  -199.844
135,679 212,403
14,603  -11,017

0 5,341

-14,603 -5.676
121,076 206,727
18,161 31,009
25729 43,930
43,890 74,939
77,186 131,788



COMPANIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Transferencia de saldos 2002
Utilidad del ejercicio 2003

Saldos al 31 de diciembre del 2003

Absorcion de pérdidas acumuladas
Ajustes

Transferencia de saldos 2003
Aumento de Capital
Utilidad del ejercicio 2004

Saldos al 31 de diciembre del 2004

1= Dividendos 2003

Capital Reserva Reserva Reserva Perdidas  Utilidad Total
Social Legal Facultativa de Acumu del
Capital ladas Ejercicico
4,616 19,152 314,042 413,853 0 -185 751,478
0 0 0 0 -185 185 0
0 0 0 0 0 206,727 206,727
4,616 19,152 314,042 413,853 -185 206,727 958,205
0 0 0 0 185 -185 0
0 0 -19,226 -30,084 0 2,416 -46,894
0 0 0 0 0 -208,958 -208,958
195,384 0 0 -195,384 0 0 0
0 0 0 0 Q 77,186 77,186
200,000 19,152 294,816 188,385 0 77,186 779,539

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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COMPANIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2004 2003
Recibido de clientes 1,220,677 913,869
Pagado a proveedores, empleados y terceros -753,774 -774,742
Otros ingresos (gastos) -14,603 -5,676
Efectivo neto proveniente (utilizado) en operaciéon 452,300 133,451
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de Propiedades, planta y equipo -300,111 -134,302
Ventas de Propiedades, planta y equipo 33,700 0
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento -266,411 -134,302
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de los socios 119,167 120,000
dividendos -208,958 0
Efectivo neto proveniente (utilizado) en financiamiento -89,791 120,000
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y 96,098 119,149
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL INICIO DEL ANO 119,149 0
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL FIN DEL ANO 215247 119,149
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio 77,186 206,727
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion

Depreciaciéon 189,258 63,868
Cambios en Activos y Pasivos:

Aumento de cuentas por cobrar 58,224 85,989
Aumento (Disminucién) de inventarios -105,221 70,209
Aumento de cuentas por pagar 232,863  -293,342
Efectivo neto proveniente de operacion 452,300 133,451

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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COMPANIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia Pétreos del Toachi COPETO Cia. Ltda. se constituyd en la Republica del
Ecuador el 11 de noviembre de 1978, con el objeto social de dedicarse a la explotacion y
comercializacion pétrea.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en la
elaboracién de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes.

Inventarios.- Se encuentran valuados al costo y no excede al valor de mercado.

Valuacion de Propiedades, planta y Equipos .- Estan registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afos de vida Util estimada de:

Porcentaje Aiios de

vida util

Inmuebles 5% 20
Instalaciones eléctricas 10% 10
Maquinaria y Equipo 10% 10
Equipos de computacién 33,33% 3
Muebles y Enseres 10% 10
Vehiculos 20% 5

Participacion Trabajadores e impuesto a la Renta.-Se reconocen a los resultados del
ano en funcion a su devengamiento (Ver Notas 11y 12).

Reserva Leqal.-La Ley de Compariias establece una apropiaciéon del 5% sobre las
utilidades liquidas, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta Reserva no
puede utilizarse para el pago de dividendos y solo puede capitalizarse.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién

en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores



COMPANIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Délares)

Afo terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 94
2003 6.0
2004 2.0

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2004 y 2003,
€s como sigue:

2004 2003
Efectivo 8.647 119.149
Bancos 206.600 0
Total 215.247 119.149

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como
sigue:

2004 2003
Clientes 111.612 76.860
Empleados 36.837 3.800
Impuesto al valor agregado IVA 3.009 0]
Otras cuentas por cobrar 0 12.574
Total 151.458 93.234

NOTA 6 — INVENTARIOS
El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

2004 2003
Producto terminado 11.732 76.470
Repuestos 12.815 53.298
Total 25.547 129.768



COMPARIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.délares)

NOTA 8 —- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

E!l movimiento de las Propiedades, Planta y Equipos durante los ejercicios economicos 2004 y 2003, fue como sigue:

Saldo Movimiento Saldo
inicial final Adiciones Bajas
2003 2003
Terrenos 31.645 0 31.645 0 0
Construcciones en curso 44.860 0 44 860 0 0
Inmuebles 130.095 0 130.095 0 0
Instalaciones eléctricas 23.404 -1 23.403 0 0
Magquinaria y Equipo 603.360 134302  737.662 252.000 0
Equipo de Computacion 12.049 0 12.049 1.1 0
Muebles y Enseres 9.354 0 9.354 0 0
Vehiculos 300.922 0 300.922 47.000 -33.700
Subtotal 1.155.689 134.301 1.289.990 300.111 -33.700
Depreciacién Acumulada -496.200 -63.868 -560.068 -189.258 14.744
Total 659.489 70.433 729,922 110.853 -18.956

Ajustes

51.94

{oNoNoNNaoNoNoNo]

51.949

-152
51.797

Saldo Final
2004

31.645
44.860
130.095
23.403
1.041.611
13.160
9.354
314.222

1.608.350
-734-734
873.616




COMPANIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

Expresados en U.S. Délares)

NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de las Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como
sigue:

2004 2003
Anticipo de impuestos 0 16.875
Retenciones en la fuente 0 3.021
Impuesto al Valor Agregado IVA _0 7.545
Total 0 27.441

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como
sigue:

2004 2003
Proveedores 0 190
Retenciones en la fuente 44.062 15.099
Impuesto al valor Agregado 1.300 0
Otras cuentas por pagar 133.777 0
Total 179.139 15.289

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como
sigue:

2004 2003
Beneficios Sociales 14.476 15.188
Participacién Trabajadores 18.161 0
Impuesto a la Renta 1.945 0
Total 34.582 15.188



COMPANIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

Expresados en U.S. Défares)

NOTA 11 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacion para trabajadores cargada a resultados, es como sigue::

2004 2003
Utilidad del ejercicio econémico 121.076 206.727
Base de calculo 121.076 206.727
15% Participacién Trabajadores 18.161 31.009

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon
y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos que se declaren
o distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién de impuestos adicionales.

Una conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo para el
Impuesto a la Renta cargada a resultados, es como sigue:

2004 2003
Utilidad del ejercicio econdmico 121.076 206.727
Menos:
Participacién trabajadores 18.161 31.009
Rentas exentas 0 5.513
Base Imponible 102.915 170.205
25% Impuesto a la Renta 25.728 42.551
Menos:
Anticipo de Impuesto a la Renta 18.254 16.785
Retenciones en la fuente 5.529 3.021
Impuesto a la Renta por Pagar 1.945 22.745

e e e e

NOTA 13 — OBLIGACIONES LARGO PLAZO
El detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es
como sigue:
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COMPARNIA PETREOS DEL TOACHI COPETO CiA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

Expresados en U.S. Délares)

2004 2003
Préstamos de socios 230.000 110.833
Provisién para jubilacion 35.066 0
Provision para desahucio 6.542 0
Total 271.608 110.833

Jubilacion.-De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por mas de 20 afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de
la jubilaciéon que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en caso de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
patrono, el empleador bonificara el trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El 14 de enero del 2004 se inscribié en el Registro Mercantil el aumento de capital en
U.S.$ 195.384, por lo que a la fecha de emisién de este informe por parte de los
auditores externos el capital social suscrito y pagado asciende a U.S.$ 200.000 y esta
constituido por 200.000 participaciones de U.S.$ 1,00 de valor nominal unitario.

NOTA 15 — RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUETES

A la fecha de emisién del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
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Econ. Héctor G. Jiménez Fabara

Firma Auditora

Registro en la Superintendencia de
Compaftias# SC.RNAE 534

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios de

COPETO CIA. LTDA.

He auditado el Balance General adjunto de la Compaiiia COPETO CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de
evolucion del patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi

auditoria.

Mi auditoria se realiz6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas efectuadas
por la Administracién, asi como también evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable

para emitir mi opinién.

Al 31 de diciembre del afio 2003, no presenci¢ la toma fisica de inventarios, por un
valor de USD 76.471,00, de los 9 items que tenian saldos para la toma, ya que esta

fecha fue anterior al momento en que fui nombrado Auditor Externo de la compaiiia.



Econ. Héctor G. Jiménez Fabara

Firma Auditora

Registro en la Superintendencia de
Compaiiias # SC.RNAE 534

En mi opinion, los estados financieros mencionados en parrafos anteriores presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la
Compaiiila COPETO CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del afio 2003, los resultados de
sus operaciones y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa

fecha, de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador

Santo Domingo de Los Colorados, 28 de mayo del 2004

Audifor Extéino~Reg. N° SCRNAE534

De la Superintendencia de Compaiiia



Econ. Héctor G. Jiménez Fabara

Firma Auditora
Registro en la Superintendencia de
Compaififas # SC RNAE 534

COPETO CIA. LTDA.

Balance General al 31 de Diciembre del afio 2003

1. ACTIVO

1.1.

1.1.01.1.

1.1.20.

1.1.20.01.
1.1.20.04.
1.1.20.05.

1.1.20.06.

1.1.40.01
1.1.5.01
1.1.60.
1.1.60.01
1.1.60.03
1.1.60.04
1.1.60.05

ACTIVOS CORRIENTES
Disponible

Caja

Exigible

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a Contratos
Clientes

Anticipos y préstamos

A empleados

Préstamos a Terceros

Inventario Producto Terminado
Importaciones y Repuestos
Impuestos por Anticipados
Impuesto a la Renta

Anticipo Impuesto a la Renta 1%
IVA Servicios

IVA Compras

1.470,00
76.860,00
3.800,00

11.105,00

16.785,00
3.021,00
2.891,00
4.743,00

119.149,00

76.470,00
53.298,00
27.441,00

1°099.515,00

369.593,00
119.449,00

93.235,00



Econ. Héctor G. Jiménez Fabara

Firma Auditora

Registro en la Superintendencia de
Compafiias# SC.RNAE 534

1.2. ACTIVO FIJO

1.2.01. Activo Fijo no depreciable
1.2.01.01 Terrenos

1.2.01.02 Construcciones en curso
1.2.02. Activo Fijo Depreciable
1.2.02.01 Inmuebles, casas y otros

1.2.02.02 Instalaciones eléctricas, telefonicas
1.2.02.03 Maquinaria y equipo

1.2.02.04 Equipo de computacion

1.2.02.05 Muebles y Enseres

1.2.02.06 Vehiculos

1.2.02.08 Lavadora de autos COLUMBE
1.2.10. Depreciaciones

2. PASIVO

2.1. PASIVOS CORRIENTES

2.1.01. Proveedores

2.1.01.01 Cuentas y documentos por pagar
2.1.0S. Impuestos por pagar

2.1.05.01. IVA en Ventas

2.1.05.03.  Impuesto Renta Empleados
2.1.05.06. IVA - 100% valor retenido
2.1.05.07. Retenciones Personas Naturales
2.1.05.08. Honorarios

2.1.05.09. IVA 30% Valor Retenido
2.1.05.10. IVA 70% Valor Retenido

31.645,00
44.860,00

130.095,00
23.403,00
734.830,00
12..049,00
9.354,00
300.922,00
2.832,00

190,00

11.841,00
(1,00
1.268,00
203,00
863,00
210,00
298,00

76.505,00

1°213.485,00

-560.068,00

190,00

15.099,00

729.922,00

141.310,00

30.477,00



Econ. Héctor G. Jiménez Fabara

Firma Auditora

Registro en la Superintendencia de
Compaiifas # SC.RNAE 534

2.1.05.11.
2.1.05.13.
2.1.05.14.
2.1.03.

2.2.
2.2.02.
2.2.02.01.
2.2.02.02.

3.1.

3.2.01.
3.2.01.01.
3.2.01.02.
3.2.03.
3.2.03.01.
3.2.03.02.
3.3.01.
3.3.02.

IVA 100% Retenciones Profesionales 143,00
Transacciones Bienes activos corrientes 190,00
Transacciones Servicios 85,00

Sueldos y obligaciones con el IESS por pagar

PASIVO LARGO PLAZO

Préstamos socios

Christian S. Arildsen J. 100.00,00
Intereses por Pagar 10.833,00

PATRIMONIO

958.205

Capital Social

Reservas

Reserva Legal/Facultativa

Reserva Legal 19.152,00
Reserva Facultativa 314.042,00
Reserva de Capital

Reserva por Reval. de Patrimonio 213.062,00
Reexpresion Monetaria 200.791,00
Resultados Acumulados

Resultados del Periodo

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

15.188,00

110.833,00

333.194,00

413.853,00

(185.00)
206.727,00

110.833,00

4.616,00

1°099.515
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COPETO CIA. LTDA.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre del aiio 2003

Caodigos Cuentas Parcial Total

4, Ingresos 913.868,71
Ventas Netas 913.868,71

4.1. Ventas Contado 915.201,00

42, Devolucion en Ventas 1.332,00

5. Egresos

5.1. Costo de Produccion 501.622,20

5.1.1. Mano de obra directa 4.973,00

5.1.1.01. Remuneracion basica unificada 1.676,00

5.1.1.02. C.O.S.PIR. 1.110,00

5.1.1.05. Aportes IESS 392,00

5.1.1.06. Vacaciones 131,00

5.1.1.08. 14th Sueldo 122,00

5.1.1.11. Horas Extras 1.415,00

5.1.1.13. Fondos Reserva IESS 127,00

5.1.2. Gastos de fabricacion directa 124.245,00

5.1.3. Gastos de fabricacion indirecta 442.615,00

5.14. Inventarios al costo (saldo) (70.210,80)
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Utilidad Bruta en Ventas
5.2. Gastos de Operacion 412.246,51
5.2.1. Gastos de Venta 7.946,00
5.2.2. Gastos de Administracion 191.898,00 199.844,00
5.3.1. Gastos Financieros

Utilidad Liquida 11.017,00
4.9.03. Ingresos no operacionales 201.385,51

Devolucién Seguro 5.490,00
54.1. Gastos no deducibles 148,51
3.3.02. Utilidad del Ejercicio 206.727,00
) Provisiones 31.009,00
15% Participacion de trabajadores 43.929,50
25% Impuesto a la Renta 131.788,50

UTILIDAD DE LIBRE DISPOSICION
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COPETO CIA. LTDA.

Estado De Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2003

Capital Reservas Reserva por
Social Reexpresién Utilidad
Revalorizaciéon Retenida TOTAL
3.2.01.01 | 3.2.01.04 Monetaria Ejercicios
3.1, Patrimonio Anteriores
Legal | Facultativa
Saldo Inicio Afio 4.616,00 | 19.152,00 | 314.042,00 | 213.062,00 200.791,00 -185,00 751.478,00
Utilidades Acumuladas
Efectos de Correcciéon Monetaria
Utilidad del Ejercicio 206.727,00 | 206.727,00
SALDO A FIN DE ANO 4.616,00 | 19.152,00 | 314.042,00 | 213.062,00 200.791,00 206.542,00 | 958.205,00
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COPETO CIA. LTDA.

FLUJO DE CAJA

LOS RECURSOS FINANCIEROS PROVINIERON DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del afio US$ 206.727,00
Cargas que no originaron cambio en el

Capital de Trabajo:

Depreciacion de Activos Fijos 63.868.00
Total proveniente de operaciones 270.595,00
Incremento en el Pasivo a Largo Plazo (1.446.14)
Total de Recursos Provistos 269.148,86

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON UTILIZADOS EN:

Incremento de Activos Fijos 134.301,65

Inversiones a Largo Plazo -
Total Recursos Utilizados 134.301.65
Aumento de Capital de Trabajo 134.847,21

Cambios en el Capital de Trabajo mostrados en:
Aumento (Disminucién) de Activos Corrientes

Caja Bancos (40.279,17)
Documentos y Cuentas por Cobrar 85.989,00
Inventarios 70.209.80
Disminucién (Aumentos) de Pasivos Corrientes 115.919,63
Proveedores 190,00
Anticipo a clientes =
Acreedores varios 18.737.58
Aumento Capital de Trabajo 134.847,21

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



Econ. Héctor G. Jiménez Fabara

Firma Auditora

Registro en la Superintendencia de
Compaitias # SC.RNAE 534

COPETO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO 2003

1. CONDICION JURIDICA DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 12 de septiembre de 1978, en
la ciudad de Quito, e inscrita en el Registro Mercantil de Santo Domingo de los
Colorados, el 11 de noviembre de 1978, su objeto social es la explotacion,
procesamiento y comercializacion de piedras, arena y grava.

2. PRINCIPALES FUNDAMENTOS Y PRACTIVAS DE CONTABILIDAD

a)

b)

BASES DE PRESENTACION .- Los estados financieros de COPETO CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del afio 2003, han sido estructurados acatando los
principios y précticas contables de aceptacion general en el Ecuador. La
contabilidad se lleva por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en
dolares americanos, moneda de uso corriente a partir del 13 de marzo del afio
2000, fecha en la que oficialmente se implement6 la “dolarizacion”.

Los datos contables se registran en un sistema computarizado y personalizado
para COPETO CIA. LTDA. el mismo que posee los seguros que garantizan el
cumplimiento de este principio.

ORGANIZACION BASICA DE LOS REGISTROS CONTABLES.-Los
libros y registros de COPETO CIA. LTDA. se originan en dos tipos de
transacciones basicas que se realizan en el transcurso del afio auditado

1. Los registros por pagar que indican los valores que se deben y los pagos
efectuados con la Cuenta General de Caja-Bancos por obligaciones
contraidas con instituciones tales como el IESS, SRI, Superintendencia de
Compaiifas, Municipio, combustibles, repuestos, mano de obra directa e
indirecta, fuerza eléctrica y otros items utilizados en el proceso
productivo para la transformacion de los bienes que produce y vende la
compailiia; y,

2. Los registros de Cuentas por Cobrar que indican los valores facturados por
los productos suministrados a sus clientes; ese registro se utiliza mas bien
con fines de conciliaciéon y control porque la Empresa opera sobre la base
de transacciones al contado.
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d)

2)

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS POR CAUSACION.-
Para contabilizar sus ingresos y gastos, la Compaiiia, aplica el principio de
causacion, es decir, registra ingresos apenas adquiere derechos cuando emite
sus facturas aunque sean efectivizadas posteriormente y su contrapartida
registra gastos apenas contrae la obligacién de pagar en el corto y mediano
plazo, aunque no sean desembolsadas en el periodo contable

CUENTAS POR COBRAR, ANTICIPOS Y PRESTAMOS A
EMPLEADOS Y PRESTAMOS A ACCIONISTAS.- La Cuenta de
Clientes o Cuentas por Cobrar tiene un saldo mas o menos significativo, pero
sus principales clientes: CONSORCIO INCACORP US$ 36.206,00 y
HORMIGONERA SANTO DOMINGO US$ 8.104,00, han demostrado
durante todo el afio el adecuado cumplimiento de sus obligaciones.

La empresa otorga pequefios préstamos y anticipos a sus empleados, los
mismos que son descontados mensualmente de sus haberes que no inciden en
a gestion de la empresa. La Compafiia no registra préstamos a sus accionistas

MOVIMIENTO DEL ACTIVO.- La empresa en el afio 2002, realizé una
importacion de maquinaria y repuestos debiendo en el presente afio
reclasificar la Cuenta de Repuestos, que estaba contabilizada dentro del
ACTIVO FIJO en Maquinaria y Equipo, por un valor de US$ 59.857,00, en
base a lo cual quedé definitivamente estructuradas estas cuentas. La
Compaiiia dispone de Activos Fijos no depreciables como son terrenos y
construcciones en curso, por un valor de US$ 76505,00, que no registran
movimientos significativos.

En el rubro de Caja General tiene una liquidez considerable que le alcanza
para satisfacer necesidades de capital de trabajo en posteriores periodos.

DEPRECIACIONES.- La Compaiiia ha efectuado depreciaciones de Activos
Fijos, sujetos a desvalorizacion, observando las disposiciones legales que para
este efecto han dictado los respectivos Organismos de Control que para el
prsente afio, llega a un valor de US$ 63.868,00 y su depreciacion acumulada a
US$ 560.068,00

VALUACION DE INVENTARIOS.- Los inventarios estin valuados al
costo, el cual no excede el valor que rige en el mercado. El costo ha sido
determinado en base a ponderaciones razonables de los materiales producidos.
Los materiales, repuestos y maquinaria importada han sido contabilizados a
costos de cancelacion en moneda extranjera, tomados de los respectivos
permisos de importacion.
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h)

)

k)

D

PASIVOS A LARGO PLAZO.- La empresa mantiene un préstamo a largo
plazo, el mismo que no ha sido redimido, atendiéndolo anualmente con el
pago de sus respectivos intereses, el préstamo es por US$ 100.00.

CAPITAL SOCIAL.- Al 31 de diciembre del afio 2003, el capital suscrito y
pagado de la compaiiia es de US$ 4616,00, ,que proviene de ciento quince mil
cuatrocientos participaciones de US$ 0.04 cada una, segun el siguiente
detalle:

Accionista N° Acciones | Valor Unit. | Total US$

Cristhian S. Arildsen 100.400 0.04 4.016,00
Gloria Cordovez de Arildsen 5000 0.04 200,00
Ana Arildsen Cordobés 5000 0.04 200,00
Alexandra Arildsen Cordovez 5000 0.04 200,00
Total Capital 115.400 4.616,00

RESERVA LEGAL.- De conformidad con la Ley de Compaiiias, se estatuye
que, de la utilidad anual que genera la empresa, ,debe transferirse una
cantidad no menor al 5% hasta acumular, por lo menos el 20% del capital
social de la compaifiia.

Dicha reserva no es disponible para el cargo de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizado para absorber pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA.- En base a la utilidad del ejercicio terminado en
el afio 2003, la compafifa genera una utilidad de US$ 206.727,00 de la misma
que, luego de deducirse el porcentaje de participacion a trabajadores, esto es
el 15%, debe provisionarse por este concepto 43.929,50 para el proximo afio.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES .-
Segun lo dispone la legislacion laboral y la Ley de Régimen Tributario
Interna, la Compaiiia debe provisionarse el 15% de su utilidad anual, antes del
impuesto a la renta US$ 31.009,00 para sus trabajadores, mecanismo que
todos los afios se ha venido cumpliendo a cabalidad.
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3.

CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas de carcter significativo, efectuamos prucbas de
cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento; asi como, con las resoluciones de cardcter general y obligatorio
emitidas por el Director General del Servicio de Rentas Internas, en relacion a lo
siguiente:

1.

Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compaiiia y que
tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus
reglamentos.

Los datos que se encuentran registrados en las declaraciones de impuesto a la
renta, retenciones en la fuente, impuestos al valor agregado, han sido tomados
fielmente de los registros contables.

Se han presentado las declaraciones de impuestos a la renta, impuestos al valor
agregado y se han pagado los valores que figuran como saldos a cargo de la
Compatiia en sus declaraciones tributarias.

Se ha presentado la declaracion de impuesto a la renta y del impuesto al valor
agregado.

Se ha determinado y pagado los otros impuestos administrados por el Servicio
de Rentas Internas; y,

Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente, del impuesto a
la renta y del impuesto al valor agregado; y, se han practicado y pagado las
retenciones a que estd obligada la Compaiifa en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales.

El cumplimiento por parte de la Compafila de los aspectos mencionados
anteriormente, asi como los criterios de aplicacion de las normas tributarias
respectivas, son responsabilidad de su administracion y tales criterios podran
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados, en relacidén a los asuntos que se menciona en los pérrafos
precedentes que, en nuestra opinidn, se consideren incumplimientos significativos
de los referidos aspectos por parte de COPETO CIA. LTDA. por el afio terminado el
31 de diciembre de 2003

Quito, Mayo 28 de 2004



COPETO, CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CON EL DICTAMEN DEL AUDITOR EXTERNO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001



© T Muditor Externo
Zucto - Ecuadon

Quito, Marzo del 2.002

A la Junta General de Socios de
COPETO, CIA. LTDA.

1. He auditado el Balance General de COPETO, CIA. LTDA, al 31 de diciembre del
2.001 y el correspondiente Estado de Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio vy el
Estado de Flujo de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha.

Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. M1 responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos Estados Financieros,
con base a mi examen de auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de que st los Estados Financieros estan libres de
errores significativos. '

Una auditoria incluye el examen, mediante pruebas, -de la evidencia que respalda
las cifras y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como, la-evaluacion de la presentacion de
los Estados Financieros en su comjunto. Creo que mi auditoria proporciona una base
razonable para mi opinion.

2. En mi opinidn, los Estados Financieros mencionados, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de COPETO, CIA. LTDA,, al 31
de dictembre del 2.001, los resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

3. Mi opimién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, correspondiente al
afio terminado al 31 de dictembre del 2.001, de COPETO, CIA. LTDA., de conformidad
con lo dispuesto en el Articula No. 213 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario y sus reformas, publicado en el Registro Oficial No. 484 del 31 de
diciembre del 2.001; emitiré por separado.

’

JORGE E. JACOME F.
AUDITOREXTERNO
SC-RNAE Ne 251

Tela Jeabiela Yo. 16-5§
Telefono: 2 925 -400 Fav: € 439-566



COPETO, CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, neto

Total del activo

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

(nota a)
(nota b)
(nota c)

(nota d)

253,514.37
30,563.43
32,474.46

8,985.81

315,538.07

420,105.09

735,643.16

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar (nota e)

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Total pasivo y patrimonio

6,649.74
93,025.49

99,675.23

635,967.93

735,643.16



COPETO, CIA. LTDA.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2.001
(Expresado en délares)

Ventas netas | 832,021.87
Costo de ventas (478,639.32)
Utilidad bruta en ventas ~ 353,382.55
Gastos operacionales
Gastos de ventas (7,872.16)
Gastos de administracion (125,091.65)
Utilidad en operaciones 220,418.74
15 % Participacion trabajadores (33,065.48)
25 % Impuesto a la renta (46,842.76)
Utilidad neta del afio _140,510.51

Véanse las notas que acompaifian a los Estados Financieros



COPETO, CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
(Expresado en délares)

—_RESERVA DE CAPITAL
RESERVA POR
CAPITAL RESERVA RESERVA REEXPRESION REVALORIZACION UTILIDADES UTILIDAD  SALDO FINAL
PAGADQ FACULTATIVA LEGAL MONETARIA DEL PATRIMONIO ACUMULADAS DEL EJERCICIO AL 31/DIC/2.001

SALDO AL 61 DE ENERO DEL 2.001 4,616.00 53,623.31 3,41554 200,790.88 213,061.59 27,028.97 502,536.29

Distribucion de utifidades a reservas 18,952.60 997.50 (19,950.10) 0.00

Reliquidacion de utilidades a trabajadores (7,078.87) (7,078.87)
140,510.51 140,510.51

Utilidad del ejercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001___ 4,6816.00 72,575.91 4,413.04 200,790.88 213,061.59 0.00 140,510.51 635,967.93

Véarise las notas que acompaiian a los Estados Financieros



COPETO, CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

(Expresado en doélares)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones

CAMBIOS NETOS EN PASIVOS Y ACTIVOS OPERATIVOS

Cuentas por cobrar clientes
fnventarios

Otras ctas por cobrar
Pagos anticipados

Anticipo clientes

Impuestos por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Desembolsos en compra de activos fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Desembolsos por pago de prestamo de accionistas

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES. DE FINANCIAMIENTO

Aumento de efectivo
Saldo inicial de efectivo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Véanse las notas que acompaifan a los Estados Financieros

140,510.51

67,673.76

~ 208,184.27

(1,219.18)
70,575.03
(6,500.00)
(7,786.90)
3,225.57

66,948.95

333,427.74

(154,903 .86)

(154,903.86)

(6,914.00)

(6,914.00)

171,609.88

81,904.49

253,614.37



Nota 1. - Descripcion del negocio

La compafiia fue constituida mediante escritura publica celebrada el 12 de
septiembre de 1.978, en la cuidad de Quito, la misma que fue inscrita en el Registro
Mercantil de Santo Domingo de los Colorados, el 11 de noviembre de 1978. Su
objeto social es la explotacion, industrializacion, trituracién y comercializacion de
piedras, arena y grava.

Para cumplir con su objeto social, la empresa cuenta con los correspondientes titulos
mineros otorgados por la Direccion Nacional de Mineria, los cuales se denominan
Titulos de Concesion Minera de Explotacion de la Cantera Copeto y Copeto 2,
documentos que se encuentran elevados a escritura publica el 15 de abril de 1.992,
en la ciudad de Santo Domingo e inscritos en el Registro de la Propiedad de Santo
Domingo de los Colorados, el 30 de abril de 1.992.

Actualmente la compafiia se encuentra realizando el tramite ante la Direccion
Nacional de Mineria para obtener la concesiéon minera de las areas denominadas
Copeto 3 y Copeto 6, con lo cual se quiere precautelar las areas de reserva de
explotacion minera, toda vez que, las mismas se encuentran ubicadas en los terrenos
que son de propiedad de la compaifiia. Las areas mineras Copeto 4 y Copeto 5, ya
han sido concesionadas a favor de la Compaiiia por la Direcciéon Nacional e
Mineria, con fecha 23 de Noviembre del 2.001, documentos que se encuentran
inscritos en el Registro de la Propiedad de Santo Domingo con fechas 30 de
noviembre del 2.001.

- Nota 2.-  Principales Politicas Contables
a) Preparacién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2.001, han sido preparados con base
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y sus registros contables se
mantienen en dolares.

b)  Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo histdrico, menos la
correspondiente depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. El costo
de reparacion y mantenimiento menores se cargan a los resultados del periodo al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se activan.



La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Las Tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

ACTIVO TASAS

INMUEBLES 5 %
EQUIPOS DE COMPUTACION 20 %
VEHICULOS 20 %
MUEBLES ENSERES 10 %
MAQUINARIA Y EQUIPO » 10 %
INSTALACIONES ' 10 %

c) Inventarios

Los inventarios de productos terminados, herramientas y repuestos se encuentran
valorados a sus costos historicos.



d) Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2.001, la propiedad, planta y equipo, comprende los
siguientes rubros:

CONCEPTOS US$ DEPREC.ANUAL
. %

Terrenos 31,417.47

Inmuebles 130,095.35 5

Muebles, enseres ¢ instalaciones 29,475.91 10

Magquinaria y equipo 343,707.59 10

Lavadora de autos 2,832.00 10

Equipos de computacion 8,523.95 20

Vehiculos - 299,722.08 20

Total 845,774.35

Menos depreciacion acumulada (425,669.26)

Saldo Final Activo Fijo Neto 420,105.09

El movimiento del rubro, durante el aiio, es el siguiente:

US$
Saldo 1icial al 1 de enero del 2.001 332,874.99
Adiciones 154,903 .86
Retiros 0.00
Depreciacion del afio (67.673.76)
Saldo al 31 de diciembre del 2.001 420,105,09

e) Impuestos por pagar

La composicion de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2.001, es como sigue:

US$
Impuesto a la renta 46,842.76
15 % participacion trabajadores 33,065.48
Obligaciones IESS 847.71
Retenciones en la fuente 220.68
Retenciones de IVA 1,847.74
IVA en ventas 10.201.12

Total 93,025.49



Nota 3. - Notas A Los Estados Financiceros

a) Cuentas por Cobrar

El detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2.001, fue como sigue:

US$
Clientes 4,963.43
Anticipo a contratos 8,100.00
Anticipo a proveedores 7.500.00
Total 2056343

b) Inventarios

La composicion de los inventarios, al 31 de diciembre del 2.001, es la siguiente:

USS
Productos terminados 25,920.48
Repuestos y accesorios (4,382.19)
Suministros y herramientas manuales 8,806.17
Suministros para mecanica 30.00
Importaciones en transito repuestos 2,100.00
Total 32,474.46

) Impuestos pagados por anticipado

La composicion de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2.001, €s como sigue:

US$S
Anticipo de impuesto a la renta 4,253.20
Retenciones en la fuente 1,799.45
IVA pagado en compras 2,933.16

Total 8,985.81



f) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2.001, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia esta

conformado por ciento quince mil cuatrocientas participaciones de US$ 0.04, cada
una.

g) Reserva Legal

La Ley de Compafilas exige que, las compaiiias limitadas, debidamente
constituidas en el Ecuador, transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al
5% de las utilidades anuales, hasta acumular, por lo menos, el 20% del capital
social de la Compaifiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto para
aumentos de capital social de la Compafiila o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

h) Impuesto a la Renta

De conformidad con la ley de Régimen Tributario Interno, vigente para el afio
2.001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15 %
sobre el valor-delas utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25 % sobre el
resto de utilidades. Las Sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo
menos por el valor de las utilidades reinvertidas, perfeccionandolo con la
inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
gjercicio impositivo posterior a aquel en el que se generaron las utilidades materia
de reinversion.

i) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De conformidad con la legislacion laboral vigente, la Compaiiia debe destinar el
15 % de su utilidad anual antes del impues to a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

i) Eventos Subsecuentes

A partir del 01 de enero del 2.002, entra en vigencia el Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, publicado en el registro
oficial No. 484 del 31 de diciembre del 2.001, y de conformidad con lo dispuesto en
el Articulo 213, se presentara el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias.



COPETO, CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CON EL DICTAMEN DEL AUDITOR EXTERNO

AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2000



Jorge E. Jacome 7.
* Auditon Externs
Z2ucts - Ecwadar

Quito, marzo del 2001

A la Junta General de Socios de
COPETO, CIA. LTDA.

1. He auditado el Balance General de Copeto, Cia. Ltda., al 31 de diciembre det 2000 y el
correspondiente Estado de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los Socios y el Estado de
Flujo de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha.

Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la administracion de la Compaflia. Mi
responsabilidad es expresat una opinion sobre dichos Estados Financieros, con base a mi examen
de auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de que si los Estados Financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. La auditoria también requiere la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como, la evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en su
conjunto. Creo que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinién.

2. En mi opinién, los Estados Financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Copeto, Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

3. Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, correspondiente al afio
terminado al 31 de diciembre del 2000, de Copeto, Cia. Ltda., requerida por disposiciones
vigentes, emitiré por separado.

JORGE E. JACOME F.
AUDITORIEXTERNO
SC-RNAE No 251

Yaba Tsabels Ha. 16-58
Tetéfons: $23-F00 Fax: #39-566



COPETO, CIA.LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestas pagados por anticipado
Total del activo corriente
PRPOPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, neto

Total del activo

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros

(Nota a)

(Nota b)
(Nota d)

(Nota c)

81,904.49

12,844 .25

97,723.86

1,198.91

193,671.51

338,200.59

531,872.59

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Anticipo de clientes
Pasivos Acumulados (Nota e)
Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota )

Total del pasivo

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Total pasivo y patrimonio

3,424.18
7,158.30

10,582.57
6,914.00
17,496.57

514,375.53

531,872.59



COPETO, CIA. LTDA.

Estado de Resultados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2000
(Expresado en délares)

Ventas netas 428,022.07
Costo de productos vendidos (293,450.55)
Utilidad bruta 134,571.52
Gastos operacionales
Gastos de ventas (2,653.63)
Gastos administrativos (81,295.02)
Utilidad en operaciones 50,622.87

Otros egresos no operacionales

Resultado por exposicion a la inflacion (18.833.53)
Utilidad antes de 15% trabajadores 31,789.34
e impuesto a la renta
15% Trabajadores (5,189.20)
Impuesto a la renta (6,650.04)
Utilidad neta del aiio 19,950.10

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros



COPETO, CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)
RESERVA POR

CAPITAL RESERVA RESERVA REVALORIZACION REEXPRESION RESERVA DE UTILIDADES UTILIDAD SALDO FINAL

PAGADO LEGAL  FACULTATIVA DEL PATRIMONIO MONETARIA CAPITAL ACUMULADAS DEL EJERCICIO AL 31/DiC/2000
SALDO AL 01 DE ENERO DEL 2000 461600 2,83212 42,538.37 170,244.58 (23,083.45) [4] 15,587.39 212,735.01
Distribucién Utilidades afio 1999 583.42 11,084.94 (15,587.39) (3,919.03)
Ajustes por aplicacion de la NEC 17 30,546.30 236,145.04 266,691.34
Transferencia a la cuenta Reserva de Capital (200,790.88) (213,061.59) 413,852.47 7,078.87 7,078.87
Utilidad de! ejercicio 31,789.34 31,789.34
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 4,616.00 3,415.54 §3,623.31 0 0 413,852.47 7,078.87 31,789.34 614,375.63

Véanse las notas que fian a los Estados Fi




COPETO, CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones
Resultados por Exposicién a la Inflacion (REI)

CAMBIOS NETOS EN PASIVOS Y ACTIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar clientes

Inventarios

Otras ctas por cobrar

Pagos anticipados

Proveedores

Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago préstamos de socios

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Saldo inicial de efectivo
Aumento de efectivo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

31,789.34

67,465.83
18,833.53

(2,073.49)
(47,727.57)
(5,632.81)
(931.78)
(41.09)
3,155.89

64,837.85

(2,832.00)

(2,832.00)

(3,461.97)

(3,461.97)

23,360.61
58,543.88

81,904 .49




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. - Descripcion del negocio

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica celebrada el 12 de septiembre de
1.978, en la cuidad de Quito, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil de Santo
Domingo de los Colorados, el 11 de noviembre de 1978. Su objeto social es la explotacion,
industrializacion, trituracion y comercializacion de piedras, arena y grava.

Para cumplir con su objeto social, la empresa cuenta con los correspondientes titulos
mineros otorgados por la Direccion Nacional de Mineria, los cuales se denominan Titulos
de Concesion Minera de Explotacion de la Cantera Copeto y Copeto 2, documentos que se
encuentran elevados a escritura publica el 15 de abril de 1.992 en la ciudad de Santo
Domingo de los Colorados e inscritos en el Registro de la Propiedad de la misma ciudad, el
30 de abril de 1.992.

Actualmente la Compaiiia se encuentra realizando el tramite ante la Direccion Nacional de
Mineria para obtener la concesion minera de las 4reas denominadas Copeto 3, Copeto 4 y
Copeto 5, con lo cual se quiere precautelar las areas de reserva de explotacion minera, toda
vez que las mismas se encuentran ubicadas en los terrenos que son de propiedad de la
Compaiiia.

Nota 2. - Principales Politicas Contables
a) Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, o para el caso de inventarios,
propiedad planta y equipo y patrimonio al valor ajustado y convertido a doblares
estadounidenses de acuerdo con la NEC 17, segun se describe mas adelante.

El Congreso Nacional expidio la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador, la
cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo del 2000. Con la emisién
de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve adoptar el modelo econémico denominado
“dolarizacion”, que consiste en retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/. 25.000 por cada
USS$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se encuentra la
conversion al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US$ doélares de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y el de mantener desde el 1 de Abril del 2000
los registros contables de las empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$
dolares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobiemo del Ecuador, los
estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son comparables con
los estados financieros del ejercicio anterior, en base al tipo de cambio de S/ 19,525.89 por
cada US$1, de conformidad a la tabla de correccion de brecha al 31 de marzo del 2000,
publicada en el Registro Oficial No.57 el 13 de abril del 2000.



NOTAS A LOS ESTADOS TEROS

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el esquema de
dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.17. Esta
norma fue aplicada a las partidas no monetarias de los estados financieros expresados en
sucres a la fecha de transicion, Marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central
del Ecuador fue de S$/.25.000, por cada US$1,00.

b) Aplicacion del Esquema de Dolarizacion

Mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia de Compafiias y Servicios de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se
adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversion de estados financieros
para efectos de aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectian la conversion de las cifras contables de sucres a dolares de los
Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento:

I Reexpresion Monetaria Integral Hasta la Fecha de Transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31 de marzo del
2000 (fecha de transicion), fueron convertidos a doélares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste por inflacion
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y el 31 de marzo del
mismo afio, para de esta forma establecer el efecto real de los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue del 32,81%. Para las
adiciones, durante el periodo de transicion, se aplico el indice proporcional. Los resultados
de aplicar la correccion monetaria integral se registran en los resultados del periodo, en la
cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion (REI). La utilidad o pérdida del ejercicio,
durante el periodo de transicion, no esté sujeta a correccion en dicho periodo.

11 Indice Especial de Correccion de Brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31 de marzo del
2000, corregidos por el indice de ajuste por inflacion, a la fecha de transicion, se ajustaron
utilizando el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada
de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion por el periodo comprendido entre
el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen, en caso de ser posterior y la fecha de
transicion. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, del ajuste de las partidas
no monetarias, producto de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha y el
efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion, se
registrd en la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria y en la cuenta denominada
Resultado por Exposicion a la Inflacion (REI), respectivamente.

I Conversion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices de reexpresion
monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha, hasta la fecha de transicion,
se dividieron para el tipo de cambio tinico de S/.25.000 por délar, con lo cual se obtienen
los estados financieros convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la base para iniciar
la contabilidad en dolares a partir del 1 de abril del 2000.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c) Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, planta y equipo se muestran al costo histdrico y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados,
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.El costo de reparacion y
mantenimiento menores se cargan a los resultados del periodo al incurrirse, mientras que las
mejoras de importancia se activan.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacion de la NEC No.17, en
propiedad, planta y equipo, se efectud utilizando las siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre del ejercicio
anterior y su correspondiente depreciacion acumulada, se actualizaron aplicando al valor
ajustado a esa fecha, el ajuste integral por inflacion y posteriormente, el indice especial de
correccion de brecha.

¢ Los activos adquiridos durante el periodo de transicion y su correspondiente depreciacion
acumulada, se actualizaron en base a los indices proporcionales de correccion de brecha.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida ttil
estimada, siguiendo el método de linea recta. Los cargos por depreciacion sobre los valores
ajustados se llevan a resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema de
dolarizacion.

Las Tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

ACTIVO TASAS

EDIFICIOS 5 %
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 %
INSTALACIONES 10 %
EQUIPOS DE COMPUTACION 20 %
MUEBLES ENSERES 10 %
VEHICULOS 20 %

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico o valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, calculado para productos
terminados, suministros, repuestos y accesorios, utilizando el método promedio.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

€) Partidas monetarias

Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del 2000, expresadas en
sucres, han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos convertidos a dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica.

) Reserva de Capital

La NEC 17 establece que, los ajustes por inflacién y por correccion de brecha, de las cuentas
capital y reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion
Monetaria, a la cuenta Reserva de Capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de Control no han
emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3. - Notas A Los Estados Financieros

a) Cuentas por Cobrar

El detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2000, fue como sigue:

US$
Clientes 3,744.25
Anticipo de Contratos 9,100.00
Total 12,844.25

b) Inventarios

La composicion de los Inventarios, al 31 de diciembre del 2000, es la siguiente:

US$
Productos terminados 75,269.88
Repuestos y Accesorios 13,617.81
Suministros y Herramientas 8,806.17
Suministros Para Mecanica 30.00
Total 97,723.86

¢) Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2000, la propiedad, planta y equipo, comprende los siguientes
rubros:

CONCEPTOS DEPREC.ANUAL
USS. %

Terrenos 31,417.47

Edificios 130,095.35 5

Magquinaria, y equipo 346,539.59 10

Instalaciones Eléctricas 19,446.44 10

Muebles y enseres 7,445.28 10

Equipo de Computacion 4,634.13 20

Vehiculos 158,022.08 20

Total 697,600.34

Menos depreciacion (359,399.75)

acumulada

Saldo Final Activo Fijo Neto 338,200.59



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El movimiento del rubro, durante el afio, es el siguiente:

US$S
Saldo inicial al 1 de enero del 2.000 181,889.94
Adiciones 2,832.00
Ajustes por aplicacion NEC 17 220,944.48
Depreciacion del afio (67,465.83)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 338,200.59

d) Pagos Anticipados

El detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2000, fue como sigue:

US$
Impuesto a la Renta 553.32
Retenciones en la Fuente 457.67
Retenciones de IVA 187.92
Total 1,198.91

e) Pasivos acumulados

El siguiente es un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2000:

US$S
Obligaciones IESS 374.39
Impuestos por Pagar 6,784.00
Total 7,158.39

) Préstamos de los Socios

El resumen de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2000, fue como sigue:
US$S

Sr. Cristian S. Arildsen J. 6,914.00

Total 6,914.00



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2000, el capital suscrito y pagado de la Compafiia estd conformado
por ciento quince mil cuatrocientas acciones con un valor nominal de US$ 0.04, por cada
accion.

h) Reserva Legal

LaLey de Compaifiias exige que, las compafiias limitadas, debidamente constituidas en
el Ecuador, transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades
anuales, hasta acumular, por lo menos, el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha
reserva no estid sujeta a distribucion, excepto para aumentos de capital social de la
Compaiiia o para cubrir pérdidas en las operaciones.

i) Impuesto a la Renta

De conformidad con la ley de Régimen Tributario Interno, vigente para el afio 2000, la
utilidad impositiva de la Compafiia esta gravada con la tasa del 25 %.

) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De conformidad con la legislacion laboral, vigente para el el afio 2000, la Compafiia debe
reconocer a sus trabajadores el 15 % de las utilidades anuales.

k) Ajustes Derivados de la Aplicaciéon de la Nec 17

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresion Monetaria (Reserva de Capital)

US$
Inventarios . 22,064.82
Propiedad, planta y equipo 181,896.20
Patrimonio
Capital y reservas 34,121.72
Utilidades no distribuidas (1,937.70)
Total 236,145.03 (1)

(1) Incluido en el patrimonio bajo el rubro Reserva de Capital




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion (REI)

US$
Inventarios 5,453.96
Propiedad, planta y equipo 45,521.69
Patrimonio
Capital y reservas (64,694.68)
Utilidades no distribuidas (5,114.50)
Total (18,833.53) (1)

(1) Incluido en el estado de resultados

) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emision de los estados financieros ( 10 de
enero del 2001) no se produjeron hechos que en opinion de la Administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



