NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESMATEX S A

(Expresadas en USD ddlares)

ESMATEX S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015.

NOTA 1. ESMATEX S A., fue constituida en la ciudad de Quito, tmediante escritura
informacién publica, misma que fuera aprobada mediante Resolucion, y fue Inscrita en
General e! Registro mercantil.

Su objeto social es:

FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR PARA NINOS Y
ADULTOS,

La empresa por el momento se encuentra wbicada Quito en las calle 1
Numero LT 156 interseccion Pedro Guerrero, Parroquia Ei Inca, Barrio
la Quintana

ta Superintendencia de Compafiias, segun disposicion emitida en La
NOTA 2. resolucion, establecid que “las Normas Internacionales de informacién
Antecedentes Financiera NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades
sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros,

Declarocion de cumpfimiemto
NOTA 2.
Bases de Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
preparacion Internacionales de informacién Financiera para Pymes (NIF Pymes) emitidas

por ia international Accounting Standards Board {I1ASB) las que han sido
adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compabias, segun
disposicion emitida en la resolucién 06.Q.1C1.Q04, del 21 de agosto de 2006,
establecié que “las Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF",
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el registro, preparacion
y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido aprobados mediante Junta General de Socios ocurrida e 31 de
marzo de 2G17.
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Llos estados financieros estin expresados en la moneda del entornc
economico principal en que ia entidad opera (moneda funcional)
representada en Ddlares {USD}). El ddlar es la unidad monetaria de la
Repiiblica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel moneda
propio, ¥ en su lugar, el ddlar de los Estados Unidos de América se utiliza
coma moneda en curso legal.

b. Responsabilidad de la informacion y Estimaciones Realizadas.

La informacion contenida en los Estados financieros es responsabilidad de iz
administracidn de fa Compafiia, que manifiesta expresarnente gue se han
aphcado en sy totalidad los principios y criterios incluidos en las NIfF Pymes.,
Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. lLos
resultados de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en €l
periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo gue estos
afecten.

Las estimaciones relevantes gue son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacignan con la estimacién de la vida Gtil y el vaior residual
de los activos; la determinacidn de la provision para cuentas incobrables; la
determinacién para provision para la obsclescencia de inventarios; la
evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinatos activos; la
recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacidn de los
intangibles.

En el estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como
corrientes cuandeo; se espera realizar el activo, o tiene la intencion de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion; se mantiene el activo
principalmente con fines de negociacién; se espera realizar el activo dentro
de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el
activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de restriccién.

La Compafia clasifica un pasivo como carriente cuande: espera liguidar el
pasivo en su ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principatrmente
con &l propdsito de negociar; el pasivo se debe liguidar dentro de los 12
meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cuai se informa; o fa
Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante a) menos los 12 meses siguientes a la fecha del perfodo sobre
el que se informa.



Efectivoy
equivalentes al
efectivo

Segmentos
operacionales

Activos
Financieros

Propiedad,
Planta
y Equipo

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESMATEX S A

{Expresadas en USD ddlares)

La Compaiiia considera como efectivo y aquivalente de efectivo fos saldos en
cafa y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacién pactadas a un méximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a
plazo.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaiifa sobre la cual la Informacién de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por La Administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempefo. L2 Compahia opera con un segmento dnico.,

a. Cuentas y documentos por cobrar.

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los
bienes vendidos © servicios prestadas. Se contabilizan inicialmeante a su valor
razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso
que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por Cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por
cobrar.

b. Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto reatizable, el mas bajo.
El costo de los inventarios esta basado en el métedo de costo promedio
ponderado para los inventarios de productos terminados

£l valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacion y gastos de ventas.

El anélisis def valor de los Inventartos al cierre de cada aho se divide en:

e Producto terminado: se utiliza el costo promedio y el valor neto
realizable {precic de venta - gasto de ventas) al cierre de cada afo.

+ Costo

Los elementos de la propiedad, pianta y equipo se valorizan inicialmente a su
costo que comprende su precio de compra y cualguier costo directamente
atribuible para poner al active en condiciones de operacién para su uso
destinado.
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Postericrmente al registro inicial, lus elementos de propiedades, planta y
equipo son rebajados por {a depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor acumulada

los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejereicio en gue se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se
cakcula como 1a diferancia entre el precic obtenido en 1a enajenacion y el
valor registrado en los libros reconociendo ef cargo o abano 3 resultados de)
periodo.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario,
en cada cierre de balance.

e Depreciaciéon acumidada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la
distribucidn del costo de adquisicidon corregido por el valor residual estimado,
entre los afios de vida Util estimada de cada unc de los elementos, segin el
siguiente detalle;

Edificio 20 aitos
Vehiculos 5 afios
Maguinaria y equipo 1G afios
Muebles v enseres 10 afios
Fquipo de computo 3 afios

s Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalia periodicamente si existen indicadores tue alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del manto recuperable del activo.

El monto recuperabie de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo ¢ unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo
no genere entradas de efectivo gue son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monta recuperable, el activo
es considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Una provisién se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la
compaftia tiene una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser
estimada con suficiente fiabilidad y es probable que una salida de beneficios
economicos sea necesaria para cancelar la obligacidn.

El Codigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de
conceder jubilacidn Patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplida entre 20 y 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en una
misma institucidon. La compaiiia registra anualmente esta provisidn tanto
para fa jubilacidn patronal y el desahucio en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente debidamente calificado. Al 31 de
diciembre de 2016, la compafia no ha constituido esta provision.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negacio, asi como de obligaciones patronales y tributarias, fas mismas que
son registradas a sus correspondientes valores nominales excepto las
cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable
utitizando el método del interés implicito para las cuentas a largo plazo,

€f impuesta a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto
aprobadas an |a Ley de Régimen Tributaria en la fecha de cierre del estado
de situacidn financiera.

El impuesto diferido se determina usando {as tasas de irmpuesto {y leyes)
aprobadas en ia Ley de Régimen Tributaria interna o a punto de aprobarse
en la fecha de cierre del estado de situacidn financiera clasificado y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o e pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los impuestos diferidos se calcutan, de acuerdo con el método del balance,
sobre las diferencias temporarias gue surgen entre las bases fiscales de las
activos y pasivos y sus importes en Libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios futuros con los cuales

I N - T T S
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Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se
reconoce como activo, y si ef vaior de impuestos na se ha liquidade en su
totalidad se reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a Ja renta excede
del valor 3 pagar, este se convierte en pago minirmo a pagar por impuesto a
la renta corriente del periodo.

Los ingresos provenientes de la venta de ia Fabricacion de Prendas de
vestir para ninos y adultos, ropa interior de dormir, en el curso ordinario
de las actividades se valoran al valor razonabie de |a contrapartida recibida o
por recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales y devoluciones por
volumen de venta. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta gjecutado, que
jos riesgos y beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador,
la recuperacion de ia consideracion es prabable, los costos asociados v las
posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con suficiente
fiabilidad, no hay participacién continda de la administracién con los bienes,
y el monto del ingresa puede ser medido con suficiente fiabilidad.

La Ley de Compahias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social en el caso de las Sociedades Andnimas y del 5% en el caso
de las Compaiiias limitadas. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son
reconocidos en base af saldo a capital de los préstamos.

los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos,
gastos de ventas impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos
propios del giro del negocio

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquallos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los
intereses pagados, los ingresos financieros y en geneml, todos aquelos fiujos que no
estan definides como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en e estado
de resultados.
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Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en martha,
pues Ia administracidn no tiene intenciones de liquidar la compafiia, ni de cesar sus
actividades.

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafifas emitio la
resolucitn SCICLCPAIFRS G.11.007, publicada en e Registro Oficial Nro. 566del 28
de octubre de 2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino gue se
dara a fos saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados
proveniehtes de la adopcion por primera vez de las Normas [ntemacionales de
tnformacién Financiera “NHF” y Ia Norma intemacional de informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), superavit por valuacion,
utilidades de compafiias Holding y controfadoras; y designacion g informe de peritos,
Siendo el fratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino def saldo acreedor de las cuentas reserva de capital,
reserva por donaciones y reserva por valuatidn o superdvit por revaivacién de
inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y
Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Jnversiones, genetados hasta
el afio anterior al periodo de transicidn de aplicacidén de las Normas Internacionzles
de informacién Financiera “NiIF” y la Norma Intemacional de informacicn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES), deben ser transferidos
al patrimonio a ia cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluation de
Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Qitimo ejercicio econdmico concluido, si fas
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacidn de fa
compafiia.

Articulo segundo.- saldo de Ja subcuenta resuttados acumutados provenientes de
ia adopcitin por primera vez de las NIIF.-

los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vezr de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIFY completas vy de la Norma
{ntemacionat de Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIF
parza {as PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonic en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resyftados

Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron
un sakdo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en Ja parte yue exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del altime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
cilimmd am abenrhar nérdidac: o devuelto en el caso de Hooidarian de 13 comnaBis
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De registrar un saldo deudor en |a subcuenta “Resultados Acumulados provenientes
de la adopcidon por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los
Resultacos Acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las
*NIIF".-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NiIF” completas ¥ la Norma Internacional de Informacitn Financiera para Pequefias
¥ Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), deberan ser conotidos y aprobados por
Ia junta general de accionistas o sacios que apruebe los primeros estados financieras
anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saltlos acreedores de las subcuentas “superévit por valuacion®.-

Las saldas acreedores de los superavit que provienen de |a adopcion por primera vez
de las NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podrdn ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compailias holding y controladoras.-

Las compafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articule
429 de la Ley de Compaiiias y las compafilas controladoras conforme a la normativa
contemplada en ia Norma Intemacionai de Contabilidad 27 v Seccidn 9 de [z Norma
Intemacional de informacion

Financiera para Pequefias vy Medianas Entidades {NIIF para [as PYMES) “Estades
Financieros Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de
utilidades a trabajadores, accionistas o sotios y el pago de impuestos, elaborarén y
imantendrin estados financieros individuales por cada compafifa. Iguaimente, las
compafiias Holding o Controladoras reconoceran como ingresos, {os dividendos de
sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezea el derecho a recibirlos por
parte de las juntas generales de socios o accionistas; o, por el apoderado en caso de
entes extranjeros que gjerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NiF” completas y de la Noma
internacional de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para jas PYMES), en los casos que se requiera de fa valuacion de un profesional en el
ramo, la junta general de socios o accionistas designard el peritc o los peritos
independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La designacion,
caiificacion y registro de tales peritos; v, ios requisitos minimos que deben contener
los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con el reglamento relativo a esa
—tadenria aveuaAids v la Sinarintandancia des CAamnaniae
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Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos serdn conocidos por la junta general de socios o
accionistas, que oportunamente hubiere ordenado su elabaraciin y los aprobard de
considerar adecuado e! avaliio. Los auditores externos, en sus informes, hardn
constar sus opinicnes respecto de 1a razonabilidad de 1a valoracion de los activos que
de conformidad con la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NiIF” completas y la Norma Internacional de Informacion Finahciera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Jas PYMES}, se efectiien.

Articulo octavo.-
Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF”, ya que su aplicacidn es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.GICILCPAIFRS 11.03 de 15 de marzo

dei 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abrif def presente adio.

Articuio novena.-

Deréguense todas las resoluciones gue se contrapongan a esta resolucion.,

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacién de este informe, no se han
producido eventos gue en opinién de la Administracidn de la Compaiiia pudieran tener un
efecto importante sohre los estados financieros.

/o
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GERENTE GENERAL
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