MACUNA cfA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MACUNA CiA. LTDA.
Informacién gene

MACUNA CIA. LTDA,, es una Compafila Limitada, constituida el 30 de mayo del 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantdn Quito, con una duracion de 50 afies.

El objeto de la Compaiiia es la comerciolizacion, compra, vento, distribucién e importacién de todo tipo
de vacunas para uso veterinorio. Ser distribuidor, representante o agente, de compafias o firmas
nacionoles y/o extranjeras, asi como tombién @ personas naturales, patrimonios outénomos y demds
sujetos de derechos y obligaciones, en temaos civiles y comercicles ofines con el objeto sotial de la
compaiia, pudiendo tamhbién suscribir contrates de concesidn, franqguicia y joint-venture.

Situacién financierg en el pais

En el afio 2019 la economio del pais no tuve el crecimiento esperade, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de lo economio. Adicionolmente, la economia en formo generolizado se vio afectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y duronte el ofio 2020 la situacién fiscal se vio
agravoda por los factores detallados en la noto 23,

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las eircunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicion

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originade oln efectos
impartantes en los resultados, debido a que sus productos en el mercado se encuentran considerados
como de primera necesidad por sus clientes.

Politicas contobles significaliv
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de MACUNA CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacienal Accounting
Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, v seguin los requerimientos
y opclones informadas por la Superintendencla de Compafios, Yalores y Seguros del Ecuador. La
Administracion declara que las NIF para PYMES hon side oplicadas integralmente v sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieras y en sus natas se valoren utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que lo Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
MACUNA ClA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

Lo preparacién de los presentes estados finoncieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF para PYMES requlere que lo Administrocion realice ciertas estimaciones
y estahlezca algunos supuestos inherentes o la actividad econémica de la entidad, con el propésite
de determinar la valuacion y presentaciéon de olgunas partidas que formon parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegor a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidn se describen los principales politicas contables adoptadas en lo preparacién de estos
estados financleros. Estas peliticas han sido definidas en funcién de las Normaos Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF para PYMES vigentes ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, oplicodas
de manera uniforme o todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectiva
Corresponde a los valores mantenidos por lo Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarion como préstamos en el pasivo corriente.
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3.3 Activos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el cose de un activo
financiero que no se lleve al valor razonoble con camblos en resultados, se reconocerd los costos de
transaccidn que sean directamente otribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Llos actives financieres se clasifican segin se midon posterlormente, a costo amortizado, o valor
razonable con cambio en otro resultado integral o a valer razonoble con combies en resultades.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se montiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los octivos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable ¢ al costo
omortizado, considerando su clasificacion.

Activos fingneleros a valor razonable con combios en resultados

Los activos financieros o valor razonable con cambios en resultados Incluyen los actives financieros
no designados al momento de su clasificacién como o costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsite de venderlos o recomprarles en un futuro
cercano. Esta cafegoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, tombién se clasifican como mantenidos
para negoclar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor rozonable con combios en resultados se contabilizan en el estado separado de sitvacién
financiera por su valor razonable y los combios en dicho valor rozonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos v eyentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula temande en cuenta cualquier
descuento o prima en lo adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integronte de la
tasa de interés efectiva. Bl devengamiento o lo tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financlero en el estado de resultados integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros,

Perdi r_deterioro lo: vos financier

La Compaiila evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de gue los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuondo hoy evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimienta inicial del activo financiero impoctaron los flujos estimados de efective del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los ofros activos financieros la evidencio objetiva de deteriore puede incluir:

— Dificultades financieras significotivas del emisor o la contraporte; o

- Falta de pagoe o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

- Que sea probuble que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Para activos financieros llevados en su costo omortizado, el monto de deterioro es lo diferencia entre

el valor en libros del octivo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de lo tasa de Interés efectiva origina! del activo financiero.
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El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido o través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociaciéon es considerada incobrable, es eliminada contra lo cuenta de osignacién., Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas cantra
la cuenta de asignacidn.

Los combios en el volor de lu cuenta de osignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivaomente o un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previomente reconocida es reversada o través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de lo inversion o lo fecha en lo que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amartizado hubiera sido si el deterloro no hubiera sido reconocido.

Bajo de activos financieros

La Compaiiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad. Si lo Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continlda controlando el activo transferido,
la Compafile reconoce sus Intereses retenidos en el active ¥ una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafiio retiene sustanclalmente todo el rlesgo y los beneficios de
propiedad del active finonclero transferido, la Compafiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Inversiones

Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas estdn medidas por el método de la participacién.

3.5 Pasivos financieros

3.6

Reconocimiento, medicién iniclal v closificacion

Lo Compaiiia reconocerd un pasive financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y selo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonoble mas los costos de
transoccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentos por pogar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de fransoccion directamente atribuibles.

Posives financleros o valor rozonable con combios en resultadoes.- presentard una ganancia o

pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financiergs.- después del reconocimiento Inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de lo tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Balo de pasives finoncieros.- la Compaiiio da de bojo un pasive financiero cuando y selo cuando se
hayo extinguido la obligacién especificnda en el contrato o hoyo sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: ol
costo (medido ol costo promedio), y su valor neto de realizacidn. El valor neto de reclizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizor la venta.



3.7

3.8

A fecha de cierre de los estados financieros, la Administracién determina indices de deteriore por
pérdida de valor y de ser necesario reclizara el ajuste correspondiente.,

Las importaciones en trénsito estan medidas a su costo de adquisicion.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se voloran al valor rozonable de la contraprestacién recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados
de la propiedad de los bienes.

Dividendo:

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido uno vez que se han establecido
los derechos de los accionistos para recibir este pago.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es lo sumo del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido,

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en lo utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de lo reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de Ingresos o gostos
que son gravables o deducibles en otros ofios y ademds excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El posivo de la Compaiiia para el impuesto corrlente es calculado usando los tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencios tempororins determinados entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un paosive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un octive por impuesta
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en lo medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra los que se podria cargar
esas diferencias temporarios deducibles.

Tales actives y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una fransaccion
que no afecte nl a la utilidad grovable ni o la utilidad finonciera.

Los actives y pasives por Impuestos diferidos son medldos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto o lo Renta para seciedades publicodas por el Servicio de Rentas Internas hasto lo fecha
del estado de sitvacién financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado caoda ofio en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parie de este sean recuperados.

Lo medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos iributarios que
vendrian por la monera en la cual lo Compofio espera, o la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasives.

Lo Compaiiia compensa actlvos por impuestes diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo

si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.
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3.9

rrient iferido para gl i

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gosto o ingreso en la utilidod o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Lo maguinorio y equipo se decloran al costo menos sy depreciacidon acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro,

Los activos se deprecion utilizando el método de linea recta, parao lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas utiles
que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Equipe y maquinaria 10 a 12 ofos

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracion de lo Compafia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

Lo depredocién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizaclén de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propledades bajo construccién, durante sus vidas dtiles estimados,
usando el método de linea recta. Lo vida Gtil estimada, valores residuales y el método de
depretiacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

Lo utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articule de propiedad, planta y equipo es
determinada como la diferencla entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gue oumentan lo vida Gtil de éstos, o su capacidad
econémico, se registran como mayor valor de los respectivos hienes, con el consiguiente refiro
contable de los bienes sustituidos o renovodos.

Los gastos perlédicos de mantenimiento, conservaclén y reporaciéon menor se registron directomente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.10 Capital social y distribucién de dividendos

3.1

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dlvidendes o pagar a los socios de la Compafiio se reconocen como un pasivo en los estados
financleros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes o los politicas de distribucion establecidas por la Junta.

Costos y gastos
Los costos ¥ gostos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de prepaoracién del Estado de flujos de efectivo, MACUNA CIA. LTDA., ha definide las
siguientes consideraciones:

Efectlvo en cajo y bancos: incluyen el efectivo en cajo e instituciones financieras.
Actividodes de operacién: son las actividades que constituyen la princlpal fuente de ingresos

ardinarios de MACUNA CIA. LTDA., asi como ofras actividades que no puedon ser calificadas como
de inversion o financiacién.
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de actives no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de finonciacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
3.13 Cambios de politicas y estimaciones coniables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan combios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.14 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gasios presentados en los Estados Financleros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.15 Clasificacion de saldes en corrientes y no corrientes

En el estodo de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento Igual o inferior @ doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financleros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nvevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningin efecto Importante sobre los Estados Finoncieros de MACUNA ClA. LTDA. respecto
de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2019.

stimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de monera continua y se basan en experiencla pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo los circunstancias aciuales y las
expectativas de sucesos futures.

Estimaclones importantes

Lo Compaiiio realiza clertos estimaclones bosodas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo Hlevan o una presentacién razenable de
los Estados Financieros, a confinuacién se detallan los principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Vidas oOtiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.9 lo Administracién es quien determina las vidas (tiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, ésta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Compoiiia. Esta estimacién
podria combiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafiia.

4.2 Vaolor palrimonial proporcional
Las inversiones que montiene la Compafiio en asocladas a partir del afio 2017 se miden at valor
patrimonial proporcional, que equivale al valor mas cercano a los flujos futuros estimados que la
Componiia espera obtener de la inversién registrada, mismos que podrian cambiar dependiendo del
comportamiento econdmica de las entidades donde se mantienen estas inversiones.

Geslion del riesgo iero

Las octividades de la Compaiiia la exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a carge de la Gerencia General y Financiera, mismos que se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con lu colaboracion de todas sus dreas operativas, de
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manerec que estos riesgos no afecten de monera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, los resultados de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcion de los medidas de mitigacién octualmente en uso.

Ri le crédi

El riesgo de crédito se refiere o que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para lo Compafia.

Lo Compafiia otorga crédite Unicamente a clientes que han cumplido con lus polificas establecidas por la
Administracion, ademas de obtener garantias, cuando sea opropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiero ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de erédito con ninguna de estos.

ta Compania no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes refacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones ocerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compefiia,
para lo cual se ha estoblecido un marce de trabojo apropiade de manera que lo Gerencio puedo
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo plazo, asi como la gestién de
liquidez. La Administrocién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluande continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimlento de los activos financleros.

Efecti ancos y activos finongie

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasto su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificaclén
Entided Financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A AdA- AAA-
Banto Bolivariano AMA AAA

stién_del capital

El objetivo principal de lo Compaiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietorios el méaximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaoiiio realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

Lo Administraclén efectia una evaluacién periédica de la posicion finonciera de la Compaiiia, misma que
demuestra que exliste la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuadao en
relacién al mercodo en que se desarrolla.

dices financleros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsD$ 787.833
indice de liquidez 8.9 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.07 veces
Deuda financiera / activos fotales 0%

La Administracién considera que los indicodores financieros estdn dentro de los rangos en base al famofio
y sector en el que se desenvuelve la Compaofiia.
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6.

7.

Instrumentos Financiergs por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasives financieros estén conformados
de lo sigulente manera:

31 de Diclembre

Nolo 2019 . 2018 =
Corriente g Comients No
Caorriente corriente
Aclivos finpncieros:
Costa amortizado:
Efectivo y boncos 7 453.358 . 432.982
Cuantas por cobror comerciales y 182732 - 261.941
otras cuentas por cobrar = .
Total 636.090 - 694.923 -
Pasivos finoncierox:
Cosle amortizade:
Cuentas por pagor comercloles y 12 53.167 . 77,456 75.899
ofras cuentas por pogar
Total 53.167 - 77.456 75.899

Efectivo y equivalenies

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, los soldos de efectivo estdan conformados de la siguiente maonera:

31 de Diciembre

2019 2018
Portafolio Cosa de Valoras {1) 379.850 352.357
Bancos 73.208 80.325
Cajos 300 300
Tolal 453.358 412,982

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ningund restriccién para su use Inmediato.

(1} Corresponden @ inversiones mantenidas en Portafolio Casa de Valores 5.A., por un valer nominal de
USD $352.357 con una rentabilidad del 7,49%, el método de valoracién corresponde al método
del interés efectivo, el cual al 31 de diclembre del 2019 refleja un valor efectivo de USD $379.850

Cuenlas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre
o 2010
Clientes 182.352 256.611
Tolai 182,352 256.611

El periodo promedio de crédito por vento de servicios es de 60 dios. La Compaiiia no realiza ningin
carga por interés si no se cumple con este tlempo de recuperacion.

Anvolmente lo Compafilo realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterloro y estimar la provisién a registrorse por este concepto.

tigi, 1 © no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacién:

AT



31 de Diciembre

019 00 2018
De 60 a 90 dias 51747 14.072
De 70 ¢ 120 dias 6,506 17.706
De 120 digs en odelonte 41.457 92.418
Total 100.130 124.1%6

Inversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se detalla a continuaclén:

Compaiiia 31 de Dicjembre
2019 2018 2019 _ 2018
TADEC 10,29% 10.29% 608725 512758
Total 608.725 512.758

vent

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre
209 018
Medicamentos 252,077 267.182
Importaciones en irdnsito - 78
Total 252.077 267.260

El costa de los inventarlos reconocido en el gasto durante el afio 2019 y 2018 fue de USD$ 549.471 y
USD$ 614.640 respectivamente.

Lo totolidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor o 12 meses.
Propi aquipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

Descripeion e fl de Dfleiembu- =
Maquinaria y Equipo 27.535 27.535
Dep. Maguinoria y Equipe {20.651) {18.173)
Total 6.884 $.362
2019
Descripcion Sul::‘o:ri‘r;loio Adiciones Snl::I:I ﬁ’ii)rw‘
Maguinario ¥ equlpa 27.535 - 27.535
Total 27.535 “ 27.535
Depretiacién ocumulada {18173} {2.478) (20.651)
Total 9,362 (2.478) 6.884
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2018

Descripeion S«l::lul'i‘;iclo Adiciones Sasztzlﬁfti’nui
Mogulnaria ¥ equipe 27.535 - 27.535
Tolai 27.535 27.535
Depreciacion M\lm.uln:lu (15.695) {2.478) {18.173)
Total 11.840 (2.478) 9.362

12.  Cuentos por pagor comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
. 1 Dicii
Deseripein 2019 31 de Diciembre 2018
Proveedores nacionoles 5292 3.600
Praveedores def exterlor 47.729 67.147
Total 53.021 70.747

El periodo de crédito promedio de compras de clertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

13. Pasiv ri tos ¢

A continuacién se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

31 de Diciembre
Sacpkin 2019 2018
Impuesto o la renta 45540 48,569
Impuesto al valor agregado 926 1.001
Retenciones en lo fuente 701 908
Tolal 47167 50.478

14. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 B 2018
Vantas grovadas tarifa 0% 918.064 1.006.500
Ventas grovodaos torifo 12% 810 496
Descuentos / devolucionas (2,140} 13.072)
Total §16.734 1.004.124

15. ost v

El costo de venta correspondiente o los ofios 2019 y 2018, es de USD $549.471 y USD $614.640
respectivamente.

16. Gostes administrafives

Un resumen de los gastos administratives y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:
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Deseripelén 31 de Diciembre

e 2018

Honororios profesionales 114.561 128.409
Gasto IYA compras 18.042 19,538
Impuestas municipales y contribuciones 9.021 9.629
Otros 5.681 raral
Fletes y acarroas 5.489 6.295
Honorarios sociedades 4.020 5.677
Serviclos prestades 1.086 3.039
Depreciacionss 2478 2,478
Total 164.378 182.236

Impuesto o la renta

De conformided con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa pora el impuesto a la renta o partir del afic 2018 se cakulard en un 22%/25% sobre
las utilidades svjetas a distribucién siempre y cuonde la participacion de los socios o accionistas en el cien
por ciento correspondo @ personal noturales o sociedudes domiciliodas en el Ecvadoer, cuondo lo
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales ¢ sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

“Porficipacién menor 01 50%: Y Panicdpacion % R
Compafia domicilioda en paraiso fiscal 40% 28%
Persono notural o socledad residente en Ecvader 60% 25%
Paricipacién mayor al 50%: % Partitipacié % IR
Compofiin domiclioda en paralso fiscal 55% 25%
Persano nalural o sociedod residente en Ecvador 45%

Cuando una socledad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilldades, dividendas o beneficlos,
a favor de personas noturales residentes en el Ecuador y a socledades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencién en lo fuente de impuesto o la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento o la Ley de Régimen Tributorio Interno.

Esta disposicién aplico también para las utilidades, dividendos o beneficlos anticipodos; asi como también,
para los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencian respectiva
que constituye crédito tributario pora lo socledad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pérrafe anterior, cuando una socledad distribuya
dividendos v otres beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o acclonistus, antes de la
terminacién del eerciclo econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
sera declarodo y pogodo al mes siguiente de efectuado y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario pora la empresa en su declaracién de impuesto o la Renta.

Una reconciliocion entre la utilidad segin estados finoncieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Dascripcién 09 2018

Urilidad segin libros ontes de Impuesto a o renta 359.658 329.344
#as gostos no deducibles 72 55
Menos ingreses exantos (127.049) (97.190)
Mds perticipacion trabojoderes otribyible o ingreses

. 14.578
exentos
Baose imponible 232,681 246,787
Impueste a la renta colevlado por el 25% 58.170 61.697
Anticipo coleculada . 11191
Imp a la renta coni gistrodo en resuliad ——ARTT0 - =———§TAY)
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Lo Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estén obiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2017 of 2019,

Reformas tribularias
El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Qrgdnice de Simplificacion vy Progresividad Tributaria.
A continuacién, se resumen sus principales reformas:
Creacién de Nuevos Impuestos
Contribucién Unica y Temporal
Las socledades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de ddlares
estardn obligadus al pago de esta contribucidn. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marze de cada afio. El valor o pagar no serd superior al 25% del impuesio

a la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ing ] dos desde Ing g dos hasta  Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10,000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En odelante 0,20%

Reformas ol Cadigo Tribuiario

Se agrega un listado de los derechos que tienen los personas y sociedades en calidad de sujetos
pasives de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminocién, o no proporcionar documentos
ya presentados, efc,

Se incluye una formo de determinacion directa con base a catasiros o registros, conformados por
informacion y documentacién que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

Lo distribucién de dividendos serd exento Unicamente o favor de sociedodes ecuatorianas
(distribucién asociedades y personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendran hasto el 25% sobre el ingreso
grovado. Los sociedades que distribuyon dividendos a no residentes en el Ecuador retendrdn
aplicando la tarifo general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de Informar lo compesicion societaria deberd retener sobre los mismos la maxima rarifa de
personas naturales,

Ingrese de aclividudes agropecuarias

los ingresos provenientes de aclividodes ogropecuorios en la etapa de produccion y/o
comercializacion focal o que se exporten, podrén acogerse a un Impuesio a la Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesioc a la Renta

Para depdsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencién,
incluso sl existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la efecucidn de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no

reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante,
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Se regula la exoneraclén previsto pora fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingresc gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan side utilizadas como gosto deducible ¥ que no se hayan
efectivamente pagado o favor de los beneficiarios de tal provision.

Serdn deducibles, las provisiones para atender el page de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materla, siempre gue, para las segundas, se cumplon las siguientes condiclones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
Y!

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializados en
odministracion de fondos autorizodas por la Ley de Mercodo de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en crédites externos

La deduccién de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compafiias de seguros y
entidodes del sector financiero populor y solidario. Pora el resto de los sociedades y personaos
naturales los Intereses pagados a partes relacionados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Flares, follales y ramas
= Troctores de haosta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
= Glucometros, loncetas, tirgs reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
~  Papel periddico.
—  Embarcociones, maquinaria, equipos de novegacddn y materioles para el sector pesquero
artesanal.
— Bl suministro de dominios de pdaginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye los siguientes transferencias como blenes grovados con tarifa 0%:
— Servicios digitales cuande el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

—  Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad,

Régimen Impositive para Microempresas

Comprende a los impuestos a o renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren baje el RISE o fos contribuyentes cuyas
actividades econdmicas sean actividodes inmobiliorias, de servicios profesionales, ocupcacién liberal,
relocién de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicidn, sin que en ningun

coso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidad y declararén
sus impuestos segun lo siguiente:
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i9.

20.

—~ Impuesto a lo Renta: Aplicaran la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivomente respecte de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicardn la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn ogentes de refencion excepto pogos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacion de dependencia.

— IVA: Decloracién semestral y no serdn cgentes de retencidn excepto en el caso de
importacion de servicios.

=~ ICE: Declaracion semestral.

impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dios calendario o més el minimo de plazo de créditos externos para aplicar lo
exoneracion del 1SD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversién en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusién a la exoneracién de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiclliados en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedodes extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedod, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliodas en el Ecuador que sean accionistas de lo socledad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dios calendario de los inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuodos en el exterlor por valores emitidos
por sociedodes residentes, para que oplique lo exoneracién de 15D en el pago de los rendimientas
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de lao exoneracién de ISD en los pagos efectuados ¢ partes relacionados, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plaze fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccion del Impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
dal 2019

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto o lo Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en ios provincios de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Cafiar, Azvay y Lojq, cuyo actividad seo agricola, ganadera, agroindustrial o turistica.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo o lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuade operaclones con partes relacionadas
locales y/o domiciliodas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un mento acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentor ol
Servicio de Rentas Internos el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasives que hayan efectundo operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliodas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América (§ 15.000.000} deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Tronsferencia.

Los operaciones de lo Compofiia con partes relacionadaes duronte el ofio 2019, no superaron el importe
acumulade mencionado.

Capital secial

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$800 dividido en ochocientas acciones
nominativas ¥ ordinarias de un délar {US$1) cada una.
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21. Reservos

Reserva Legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea aprepioda como reserva
legal hasta que ésta como minimo aleance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizadao en su totalidad o utilizada pare obsorber
pérdidas.

22. Resultados acumulades
Esta cuenta estd conformoda por:
Utilidodes retenidas:

El saldo de esta cventa estd a disposicién de los accionistas de la Compofiio y puede ser uvtilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, ete.

23. Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y del
estado de excepcion el 16 de marzo del 2020, originodo por la propogacién o nivel mundial COVID-19,
asi como lo disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieres, el cierre de las
fronteras, el decremento en la bolsa de valores y lo poca probobilidad de nuevas inversiones, se prevé
una importante afectacién en lo economia naclonal y mundial que sin duda influird en una reduccion del
consumo de manera generalizado, afectando asi las operaciones de la Compaiila.

24. Aprobuaogid os eslados financiercs

Los estados financleros por el ofio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de lo Compafia y serén presentados a los Soclos pora su aprobocidn definitiva. En opinién de
la Gerencla de la Compafiia, los estados financieros serén aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

\r\\

YD s

Pablo Anhctlzer . Alexandra Guayasamin
Presidente Contadora General
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