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INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

1.1

Constitucion v Ohjecto

INGENIERGQ J. ESPINOSA Z. S.AL se consliluyo en la ciudad de Cuito
Lenador ¢l 26 de septiembre de 1978, Su actividad principal, es lo de importar
maguiniria agricola ¢ industrial, vehivuloy repuestos, aceesorios afines ¥ cquipos
para la construeerion. La Compafiia también podra dedicarse a la importacion,
exportaciin,  distribucion,  sub-distribucién,  comercializacitn, licenciamiento
franguicia, agencia y representicion de persomis juridicas v naturales nacionales o
extrunjeras de produclos, magquimarid, equipos ¢ insumos, productos médicos de
use ylo consumo  homano animal vetcrinario  medicamentos  pendricoy v
especificos insumos mcdicos material gnirurgico v anesic¢sicos: establecimiento de
ventd de consumos masivo, centros dgricolas v demils en los lineas de su comercio
ordinario.

La compafiia generd sus ingresos por conceplo de la venta de maguinaria agricola,
maguanaria de construeeion, repuestos y servicio de taller,

Situacion Economica del Lenador

La Economia del Deundor crecio un 1,0%, en ¢l 2017, despuds de haber caido un
1,5%, ¢l ado anterior, ¥ se proyects un avance de [,3%. en 2008, segin |a
Comision Ceondmica para Américe Latina v el Caribe (CEPAL) Ll mismo
organismo tambitn precisé que 13 recuperacion fue liderada por ol consumo
privado v, en menor grado, por el gasto del Gobiemno y las exportaciones; el
restltndn deficitaric del seetor pablico ccuatorianio (4,7 % del PIB) contribuvd a
un aumento de la deuda que ascenderd a un 45,7 % del PIB. A diciembre del ano
20107, el Paig cerrd con una milacion apual negativa, por primers ver desde 1970
seain informacion del Tnstituto Nacional de BEstadisticas v Censos (INEC). La
cifra fue de -0.20%: mientras gue en el ultimo mes del 2016 alcanzd 1,12%. En ¢
seetor empresarial muchas Compafifas indicaron que oo se realizaton intrementos
salariales durante el afio 2017, ¥ en algunps casos <l incremento salardal fue
minimo; sin embargo el seclor empresarial tieng mucha expectativa v una vision
optimisia pam el ofo 20018, shoacion que avudart a reforzar sus  politicas
salarinles, en ¢l caso de las exponaciones los sectores con mayor dinamismo
fueron el banuno ¢l pescado v en camarin, a pesar de que el volumen de
exponaciones fue inferior al de afios anterities; otros seatores que evidenciaron
un aumento sustancial, fue el comercio: la banca. v manufactura, La construccion.
grun generador de empled registro un caids del 8.5%, csta caida se debid a la baja
en vemtas ¥ la ley de plusvalis v esto no solo alecto a este sector sino a lus
diversos sectores proveedores de mnsumos. maquinaria v herramicntas que se
emplea en la construeciin.

A la fecha de emision de nuestro inlorme no es posible determinar log efeclos de
estas condiciones sobre la evolucion futura de la cconomia del Levador v las

consecuencias, en el caso de gue exmsticran sobre la posicion financiera vy
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INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.2

2.1

22

resultsdos luturos de operaciones de la Institucion, Ln tal virud, los estados
financieros adjumtos deben ser  leidos v analizados considerundo  los
scontecimicntos antes mencionados.

Aprobacion de los Fstados Financieros

Los estados financieros por el zio terminado en diciembre 31, 2017, han sido
emitidos ¥ aprobudos por la presidencia geeutiva de Ta Compaiida ¢l 05 de marzo
del 2018, y serin puestos a considerscidn de los Accionistas para su aprobacion
definitiva en la Juma General de Accionistas. En opinion de la Presidencia
Ejecutiva, los cstados financieros seran aprobados por la Junia General de
Accionistas sin modificaciones

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de comahlidad significativas han considerado todas lus NI,
vigentes u | fecha de preparacion de los presentes estados financieros,

Bases de Presentacion

Los estados financieros de TNGENTERO L. ESPINOSA Z. 8.A., al 31 de
Diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo gon Normas Intermacionales
de Informacion Fipanciera (N.LLF), emitidas por ¢l LASB., (International
Acciunting Standards Beard), que han sido adoptisdas en el Eeundor mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
las cuales representan la adopeion integral, explicila v sin reservas de las releridus
Normas Intemacionales v aplicadas de manera uniforme a los gjercicios gue se
presentarn.

l.as Normas Internacionales de Informacién Financiern (NLLF.), adoptadas en el
Ecuador, requieren que la Administracién efectiie ciertus estimaciones v ulilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en
los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Alm cusndo pucda legar a diferir en su efecto final, la Administracion
de la Compaia ha considerado que las estimaciones y supuestos utilizados lueron
los adecuados en las circunstancias. Los estados financicros al 31 de diciembre
del 2017, han sido preparados considerando lodas las NUF, emitidas hasta la
fecha.

Moneda Funcional
Los estados financieros estdn cxpresados en délares de los Fstados Unidos de

Norte América, moneda de medicién de la Compafiia v de curso legal en el
Fevador.
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INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

23

24

Costo Historico

Ll criterio de preparacion de los estados financieros es el de costo historien.
Genernlmente el costo  historico estd basado ¢n el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adquisician de bienss v servicios, en ¢l
curso normal de la operacion.

Valor razonable ¢s el impaorte de efectivo u otras partidas equivalentes al efectiva
récihiday al momento presente de [a venta de un active o ¢l valor pagado por la
Hauidacion o translerencia de un pasivo que se espera puedan caneclar las dendas,
en el gurso normal de la operscion: Bl eosto histdrico es la base o métodao de
mediclon cominmente uiilizado por las entidades al preparar sus estados
finunciems. Fste método s¢ combina generalmente con otras bases de medicion
como ¢l menor enlre el costo hisidrieo y el valor neto realizable para los
inventarios, el valor de mercado para tidlos vilores v las obligaciones v
pensiones o su valor presente.

Reconocimiento

La compafife reconote tm getive o un pasivo financicro en ¢l momento de la
negociacion, es decir, cusndo se reulice la compra 0 se vende el active o se
compromete a pagat-el pasivo,

Activos v Pasivos Financieros

Clasificacion.- La compafifa clusifica sus gelivos financieros en las siguientes
Culegonas:

o Cuentas por Cobrar
o Anticipos de Proveedores v,
e (tras Cuentas por Cobrar

Lo pasivos financieros son clasificados en:

o Proveedores Nacionales
o Ofras Cuentas por pugar

Dicha clusificacion depende del proposito para el cual se adquiricron o se
usumieron, respectivaments. La administracion define la clasificacion al momento
de su reconocimiento inicial,

Cuentas por Cobrar

Incluye los documentas y cuentas por cobrar que répresentan ¢l derecho 4 favor de
la Compafia que se origind por la comercializacion de bienes y servicios o

-
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INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Expresadas en US Dalares

2.6

2.7

eredito; lus mismas gue se han elasificado como activos cormentes debido u que su
fecha de vencitmiento s mienor a doce meses. Lstas clientas por cobrar no generan
mteres ¢ neluyen una provision para disminuir su ovalor al de prohable
realizacion. Dicha provision se copstituye bajo un analisis en [uncidn de los dias
de vencimisnio,

Inventarios

Listan registrados al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion el gue
resulte el menor los mismos que no exceden el valor de mercado, El costo de
ventas se deteoming sobre la base de método promedio pam la salida de dicho
lwventano,

La compaiia como politica realiza un inventario fisco dos veces al afio por lo cual
existe un control en la cuenta de mvenlarios ya gue en los conleos que se redlizan

se determinan los (tems que estin dafados o no sitven. por lo cugl mediante e

provesn cortespondignte se procede o dar de baja dicho inventario obsaleto de
acuerdo o lay disposiciones legales del pais mediante un acta juramentada.

Las importaciones en transito seencushtran registrodes o si costo de adguisicion.

El inventario incluye una provision para reconocer perdidas por obsolescencid la
cual es deferminada en funcion a un andlisis del valor neto razonable v a la
pplicacion del 1% del wial del inventario.

Propiedades Planta y Equipo

Incluyen Fguipos de Computucion, Bquipos de Oficifin, Muebles de oficing,
Software, ¢ Instalaciones.

lLas propiedades plama vy equipo se reepistra al costo  histérico, menos
depreciaciones acumuladas y péndidas por deterioro, en caso de producirse. Ll
costo de los elémentos de propiedades, planta v equipo comprende su precio de
adquisicion, despuss de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, mis
todos lus costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en
las condiciones necesaring parn que pueda operar, Los desembolsos posteriores a
Ja compra 0 adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
stondmicos futuros relacionados con la inversion (uyvan hacia la Compatiia v los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos postoriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son regstrados en los resultados
integrales cvando son incurmdos.

Los Terrenos no se depréciun, La depreciaeion de la propiedad planta v equipo se
la realiza hajo el método de linea recta en funcian de la vida il estimada de los
activos fijos que dispone la Compania. La depreciaeidn, el valor residual v la vida

12



INGENIERO J. ESPINOSA 7. S.A.
POLITICAS CONTABLLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

util se revisan. anualmente al final del periodo contable y en ¢l caso de la
existencia de un cambio significativo, ¢l nuevo efecto serd contabilizado de
maneTa prospeciiva.

El cargo por depreciacidon ¥ mamtenimiento s¢ reconoee en ¢l resultado del
pertodo en el que se incurre.

Las tasas de depreciacion anual y vidas Gtiles de las partidas de propiedades
pludld y equipo se presentin a conlinuueion:

Vida Util

Aetiva Tasa (e afiog)
Bguipo de Computacidn 33.33% 3
Egnipo de Oficing TOLO0e [0
Muehles de Oficing 10.00%% [
Soltware 3333% 3
Instalaciones 1.0 11
Vehiculos 20.00%, >

Lus pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades planta v equipo, se caloulan
comparando los ingresos oblenidos con €l valor en libros v se incluyen en ¢
estado de resultados integrales

Propicedades de Inversidin

Incluyen Tnmuebhles que son mantemidos para obtener rentas,

Medicion Inicial

Todas estas purtidas estan medidas por su costo de adquisieion.

El costo de Ios elementos de propedades de inversion comprende su pregio de
adquisicion. después de dedutir cualguier descuento o rebuju del precio, mas
todos los costos directmmente alrbuihles a la ubicacion del activo on el lugar y en
las condiciones necesanias para que pueda operar,

Mediciin Posterior

Muodelo de Costo

Con postérioridad 4 20 reconocuniento como activo, un elemento de propiedades

de inversin se tegisirard por su costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de fas perdidas por deterioro del valor.

13



INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.9

Fl eurgn por depreciacion ¥y montenimiento se reconoce en el resultado del
periodo en €] gue se incurre,

Método de depreciacion y Vida ntil.

Fl método de depreciucion que utiliza la Compoiila pata sus partidas de
propiedades de inversion es el de linea recta. Lasdepreciacion, ¢l valor residual v
la vida mil se revisan. anuflmente al final del periodn contable v en el caso de lu
existencia de un cambio significativo. el nuevo efecto sern contahilizado de
IMARRLE POSpeclivie

Las tasas de deprecincion anunl y vidas Gtiles de las partidas de propiedades
planta y equipo se presentan & continuagion:

Vida Uil
Activp Tasu (em afiog)
Edificios e Instalaciones 10.00% il

Impuestos Diferidos

|.as diferencias temporarias son las gue exisien entre ¢l importe en libros de un
aclivo o pasivo en ¢l estado de situacion financiera y su base fiscal. Los pasivos
por impuestos diferidos son las diferencins temporarias imponibles. se reconoce
gencralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activas por
impuestos difenidos son las diferencias tfemporarias deducibles. Se reconocerd un
activey pot impuesios diteridos, por causa de todas lus diferenciss temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades provables  futuras contra las que podran cargar esas  diferenois
emporitiis deducibles, No se reconocerd un' active ¥ pasivo si estos surgen del
reconocimiento inigial en una transaceion gue: no es una combimacion de
negccios: v en =l momenwo en gue la transaccion, no alecte ni a la wilidad
gravable ni a la utilidad contable,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe sometorse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe. 1.4 entidad debe reducir
¢l importe del saldo del uctivo por impucstos diferides, en la medida que gstime
prabable gue no dispondrd de suficlente ulilidad gravable (tributaria), en €l futuro,
como pard permitr gue se recupere lo wtahidad o una pate de los beneficios del
activo por impusstos diferidos,

[os activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se  miden empleandn las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue ¢l activo se
realice o €l pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales que al final
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INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

.10

del periodo de presentacion hayan sido aprobadas. al final del periodo sobre of que
se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejuri las consecuencias (scales que se derivarian de la forma en que
la entidud espera. al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o lguidar
el importe en libros de sus activos v pasivos.

L Compaiiia compensara los activos por impuestos difenidos v los pasivos por
impugstos dileridos si, v sole si, tiene reconocudo legalmente ¢l derécho de
compensar, los activos por impuestos diferidos vy los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tienc la
intencion de lguidar sus activos ¥ pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos reconocidos en el Resultado.

Los impuesios corrientes v diferidos se reconocerin como ingreso o gasth y se
incluyen en el resultado del periodo, excepto en la medida en que una transaceion
0 suceso gue se feconoee en el mismo periodo o en otro diferente, fuera del
resultado, yo sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, La
mayoria de los pasivos v de los uctivos por impucsios diferidos apareceran coando
los ingresos v gastos, que se incluyen en la utilidad contable de un determinado
periedo, se computen dentro de la utilidnd o (pérdidu) fiseal en otro diferente.

Provisiones

La Compafiia reconoce una provision cuando tiche una obligacién presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado: es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recurses, que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacion: v pucde hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion,

Bl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al linal del

periodo sobre el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la

obligacion presente. No obstante. la estimucion del importe que ln entidad vaya a
necesitar, para hacer ¢l pago o la trunsterencia. proporcionard ln mejor evaluscion
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente al final del periodo
sobre ¢l que se informi.



INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.11 Beneficios a Empleados
2.11.1 Participacion trabajadores

Sepin lo eslablecido por la legislacion laboral ecuptoriana la Compania caloula
una tasa del 15%. de la utilidad contable anual antes del impucsto a la renta. Se
registra con cargo a resultados del cjeicigio ¢n funcidn de la lobor desemperioda
por cada una de [y personn favorecida de este beneficio.

2.11.2 Vucaciones

Ly Compaia reconoce el gosto comgspondiente o vachciones sobre 1o buge
devenenda.

2.11.3 Benelicios Sociales

Curresponden a lud provisiones por concepty de décling ereero v déeumo cuarto
sueldo pdemiy de los heneficios de la seguridad social, fanto la provision asi como
¢l pago sc realizada de acuerdo o lo establecido en la legislacion luboral
eclatoriana vigenle,

2.11.4 Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Fl vosto fingd del plan de benelicios defimdos (ubilacion patronal y bonificason
por desahneio), ha sido estublecido en Tuncion del "método de 1a unidid de eridite
provectada”, los mencionados benelicios a los empleados al 31 de diciembre del
2017, han sido constituidas en funcion de valoraciones actuarales realizados por
un profesional independiente. Los coslos que se gemeren por conceplo de estos
beneficios definidos se reconoceran cn ¢l estado de resultados del afo en el que se
wenern.

Las suposiciones actuariales constituyen variables que tienen relacion con temas
tales como, moralidad, tasas de rotacion entre empleados. incapacidad v retiros
prematuros tasas de descuento entre otros.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales se
reconogen en gl estado de siuacion hinanciera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periody en gue s producen. El retonocimiento de las ganancias y
pérdidas actunriales en oo resultado imegrz! se rellegjan inmediatamenie en las
ganancias acumuladas ¥ ne son reclasilicadas a la wibidad o pérdida del periodo.
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2,12 Revonocimiento de ingresos

214

Los ingresos de actividades ordinarios se medirdn al valor razonable de o
contraprestacion, cobrada ¢ por cobrar, veniendo en cuenta el importe de cualguier
descuente, bontlicactin o rebaja comerdinl giie le Compariin pueda otorgar.

Venta de Magquinaria Agricoln, Maguinaria de Construccion  Servicio
Técnico y Repuestos

Se reconpcen cuando la Compaiila transfiere los riosgos v benclicios de lipo
significativo. derivados de la propicdad de ln maquinaria, maguinana de
construeeion v repuestos; el importe de 168 ingresos v log costas incurtides o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiahilidad v es
probable gue la Compaiia reciba los beneficios cconomicos asociados con las
pransacciones.

Reconocimiento de Costos y gastos

Se reconoce un costo v gasto en el estado de resulisdos cuando =l pasto puede
medirse con  fabilidad. Tste significn gug (] reconocimiento  ocurre
simultineamente  al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucion en los activos, v se registran ul costo histdrico,

Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Financiero

Lin active v un pusiyo linanciern e compensaran, y su mporte neto se presenting
en ¢l estado de situacion linanciera cuando lo Compafia; tenga, el derecho,
exigible legalnente, de compensar los importes reconocidos ¥ tenga la intencidn
de liqudar por el importe neto, o de realizar el active y liquidar ¢l pasivo
simnullineamente.

Lista Norma requiere la presentucion de los usctives linancieros y  pasivos
finaneieros por su importe neto. cuando al hacetlo se reflejen los Mujos de electivo
futuros esperados de la entidad por la liguidacion de dos o mds imstrumentos
financieros sepurudos. Cusndo una entidad tiene el derecho a recibir o pagar un
linico importe, ¥ la ihtencion de haeerlo, posez eféctivamente un lico aclivo
finsnciero o pasivo financicro. Ln otrns circunstancias. los activos financieros ¥
los pasivos financieros se presentardn por separado unos de otios, de forma
congruents sus caracteristicas como recursos U obligaciones de la Compaiia.

Los ingresos y gaslos con origen ¢n transacciones que, contractudlmente o por
norma legal. contempla la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago
de| pasivo de forma simultdnea, s¢ presentan en resultades,
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2.15 Instrumentos Financieros

Se reconoee un instrumento financiero cvando la Compaiiia pase a formar pane de
las disposiciones contractuales que den lugar a un active linanciern en una
Compaitia v a un pasivo financiero 0 o un instrumento de patrimonio eén otra
Compaiin.

Los getivos v pasivos financieros s¢ miden inicialmente a valor razonable, la
Compaiiia revela el valor razonable correspondiente & cada clase de activos v de
pasivos financicros, de tal forma que permita la realizacion de eemparaciones con
los eormespondientes importes en libros.

Lo Companid agrupa los fnstrumentos finaneleros, en elases gue scan apropiadis
sepun la muturaless de ta informacion a revelar en funeidn de las caracteristicas de
dichos  instrumentos  fnspcieros. To Compafifa suministre o infomacion
suficiente para permitir la concilingion con las partidas presentadis en el estado de
situacion fmanciers. Al revelur los valores raronables. la Compofiia agrupa los
activos ¥ los pasivos financieros en cluses, pero salo los compensy en la medida
en que sus importes en libros estén compensados en el estado de sitwacion
financier.

2.15.1 Activos Financieros
La Compaiia clasifea sus activos financieros de acterdo t la sigwiente categoria:

Activos financieros medidos dl valor ruzonable con camhbios en resultados,
mostrando por separado los desipnados como tales en el momento de su
reconacimiento inicial o posterior. La clasificacion depende de I haturaleza v
proposita de los actives financicros vy se  determing ¢l momento del
teconocimiento  infeial. Las compris 0 venlas  de actives financieros soo
reconocidas v dadas de haja a la fecha die la transaccion. Se conoce gomo compras
y venlas @ todos los activos financieros que requieran la entrsga de un activo
dentro del tiempa establecido por una regulacion o acuerdo de mercado,

2.15.2 Mectodo del Interds Efectivo

En el método del nterés electivoy se identifican las comisiones (que som parte
integral de la tasa de interés efectiva de um instrumento financiero. La descripeion
de las comisiones por servicios financieros pucde no sor indicativa de la
naturaleza y sustancia del servieio prestado. T-us comisiones que son parte integral
de 1a tasa de interés efectiva de un instrumento inancivro s¢ Lratan como un 'ajuste
a la tasa de interés efectiva, a menos que el nstrumento [inanciero se mida a valor
razonible. reconociendo los cambios en el valor razenable en el resultado del
perindo, En esos casos. las comisiones se reconocerin como ingreso de
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actividades ordinamas o como gasto cuando ¢l instrumento se reconozca
inicidlmente.

Paru culeulur la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta lodos Tos Wmines conlreiusles del instrumento financicro
(por cjemplo, pagos anticipados, duracion, opeiones de sompra y similares), pero
no lendrd en cuenta fas pérdidas crediticlns esperadas. Fl cileulo ineluird wodus las
comHsiones v puntos basicos de interés. pagados o recibidos por las partes del
contrato, que intepren la tasa de imerés efectivo, los costos de transueeion y
cualyter otra prima o descuento. Se presume que los [Tujos de elective vy Tu vida
espenida de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidiad. Sin embargo, on aquellos casos excepeionales en que los Mjos de
electivo o la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupo de
instrumentos fimuncieros) no puedan ser estimados con fiabilidad. la entidad
utilizard los flujos de eleclivo contractunles a lo largo del periodo contractiul
completo del instrumento finangiero (o grupo de instrumentos Ninancieros).

2,153 Cuentas por Cobrar

Lus cuentas por cobrar son dclivos fmanclerns yue no o Son colizados ¢n Un
mercado activa, Son medidos al costo amortizado usando el métodos de la 1asa de
interés efectiva, menos cualquier otro delerioro de valor las cuentas por cobrar,
olras cuentas par cobrar, saldos bancarios efectivos v otros activas financieras.

2.15.4 Deterioro de Actives Financieros

A la fecha de presertacion se reconocen los cambios acumulados en las perdidas
crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo desde ¢l feconocimiento
inieial como una correccion de valor por pérdidas para activos financicros con
deterfote de valor erediticio originados o comprados. Los Activos [nanciervs
distintos 4 aquéllos desienados a valor razonahble con cambios en los resultados
son probacdos por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Despuds del reconotimlento inicial del activo y los flujes de efectivo
futurns estimados del active financiers, se reconocerd el deterioro del activo
[inunciere cuando exista evidencia ohjeuva del delerioro como consecuencin de
uno o mis eyentos que hayan ocumido o se hayan visto afectados,

La Compafiia selecciona su politica contable para cuehlas por cobrar 'y activos de
los contratos de forma independiente una de la atra

Fa correccitn de valor por pérdidas crediticlds esperadas sobre un activo
finumeiern que se mide come, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo y un Contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requenmientos de deterioro de valor después del
reconoeimiento inteial.
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Los requerimicntos de deterioro de vilor para el reconocimiento y medicién de
una cormeceion de valor por pérdidas a activos financieros que se midan a valor
razonable con cambios en otro resultado intepral. Sin cmbargo, L correceidn de
valor por pérdidas deberd reconocerse en otro resulado integral v no reducin el
importe en libros del activo linanciero en el estado de situneidn financiera.

En cada fecha de presentacion, una entidad medira la comreccion de valor por
perdidas de un instrumento financicfo por un importe igual o las pérdidas
crediticlas esperadas durante el tiempo de vida del activo, si ¢l riesgo crediticio de
ese instrumento financiere se ha incrementado de forma significativa desde su
teconocimiento micial.

Ll abjetiva de los requerimicntos del deteriore de valor ¢s reconocer las perdidas
crediticlas esperadas durante el tiempo de wvida del active de tlodos os
msirumentos financieros para los cuales ho habido imerementos sigm fieatives en
el rigsgo créditicio desde el reconocimiento inicial evalundo sobre uhin buse
colectivi o individual considerando toda Ta informucion mzonahle v sustentable,
incluyendo la que sereltern al fuure.

Si. en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiern
e s¢ ho incrementicdo de lorma sipnificativa desde el reconocimmento inieial, una
entidad medird Ja correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
aun impaorte igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Parg compromisos de préstamo v contratos de garantia financicra, ta fecha en que
la entidad pusd o ser una parte del compromiso irrevoenble debert considerarse la
fecha del reconncimiento inicial a efeclos de aplicar los requerimientos de

deterioro de valor.

Si una entidad ha medido Iy correecion de vilor por pérdidas purn un ingtrumento
financiero & un importe igual a las perdidas crediticias esperadus durume el tempo
de vida del active en el periodn de presentaciom anterior, pevo delerming en la
fecha de presentacion actual deja de cumplitse, la entidad medir, en la fecha de
presertacion sctunl, la correceion de valor por pérdidas por un importe igual a las
pérdiduy erediticiay esperadius en los proximos 12 meses,

Ina entidad reconocera en el resultado del perlodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias espermdas (o
reversiones) en quo se requicre gue sea gjustada la correccidn de valor por
pérdidas en lu fecha de presentacion para reflejar el imporie que se exige
reconocer de aeuerdo con esta Norma.
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2.16. Pasivos ¢ Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patnmoma son closificades como pastvas
financieres o como patrimonio’ de conformidid con la sustancin del acuerdo
combractunl.

Los pusivos linancieros se cladilican como pasivos corrientes a menos de que la
Compaitia tenga derecho incondicional de difenir ol pagg de la Ohligacion por lo
menos doce meses despucs de lu feeha del estado de silwseion linanciera.

2.16.1 Pasivos Financicros

La compaiifa ¢lasifien sus pasivos financieros como medidos posteriommente al
costo amortizado, excepto los pasivos financieros reconoeidos o valor razonable
con cambios en resultados. Eulos pasives, incluyendo los derivados que se
mediran con posterionidad al valor razonable. Tos pasivos financieros que surjan
por ung transtercocin de activos finfneitros que ne cumplan con los requisitos
para su haia en onentas.

2.16.2 Otros Pasivos

Los ottes pasivos finincleras incluyen las cuentas por pagac y oiras cuctas por
pagat ¥ s¢ miden posteriormente al costo amortizado usando ¢l método de la tisa
de interés efectiva,

Bl método de la mmsa de imerds cfectiva ¢s ¢l método de cdleulo del costo
amortlado de un pasive financiero y de imputacion al gasto Onanciero durante el
periodo relevante. Fs la lasa de descuento que jguala exactamente los [ujos de
efectivo por cobrar o por pagar incluye todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la {asa de iners efectiva, los cosths de
transacciones v oftas primas o descuentos estimados a lo largo de la vida esperadn
del pasivo financiero o cuando sea adecuado, con un importe neto en libros en
periodos mas cortos al momento de s reconocimisnto nicial.

2.16.3. Baja de un Pasive Financicro

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero s1 y solo 51 expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y lo contraprestacion pagada y por pagar s¢ reconove ¢n ¢l
estado de resultndos del perfodo.

2.16.4 Instrumentos de Patrimonio

Un imstrumentp de patrimonio cs cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad, después de deducir wodos los
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pasivos. Los instrumentos de patnmonio emitidos por una entidad de ln Compariia
se reconvcin por los ingresos recibidoy, nelos de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propio se deducen v reconocen cl
patrmoento directo de la Compaiila, No se reconoce ningung pérdida o ganaticia
en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta, emision o amortizacion
de Jos instrumentos de putrimonie propios de la Compuriiu.
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2.17 Normas Internacionales de Informacion Financiera pronunciacion v
aplicavion

El Consejo de Normas Intemacionales de Contmbilidad (IASB) ha emitido una
senie e nievas normas y omejoras, para gque scan aplicadas por parte de la
compaiiia, o partir del 1 de enero del 2016, mismas que han sido adoptadas o no
en Jos estudos finoncieros:

Propunciamientos que se aplicarin a partir del periodo 2017.

NORMA  TITHLO

ESTANDARES NUEVOS

NITE 7

NIIE 9

NIIF 15

NITE 16

Inatrument
(]
Finunciem
5:
[nformaci
Tt a Revelar
Instrummer
05
Fimanciero
5
Intormacia
na Revelar

lngresos
Ordinarios
Proweniatt
e de
Contrato
zon los
Clientes
Arrendami
enla

Revelaciones Adivionales v enmiendus
por consecuencia resultantes de NITT 9

Inroduceidn de un modelo de
cantabilidad de coberturis

U e modelo de deterioro de valor de
“pérdidas esperadas” con proyeccion ol
futuro para los actives financicros a valor
ruzonable con cambios en resultados
Publicacion de Ta norma "Reconocimicnto
de los ingresos procedentes de los
contratos con los clientes”, esta nonma
reemplazard a laNIC 11 y 18, SIC 31,
CNIF 31,15 ¢ 18

Para reconocer, medir, presentar v sevelar
los arrendamientos; esta norma reempliaza
alaNIC 17; 81€ 15, 81C 27.

FECHA DF
 APLICACION
| de enero 2018

| de enera 2018

1 de enero 2018

| de enern 2019

[l
(55
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NORMA  TITULO LESTANDARES NUEVOS APLICACION

NIF 17 Contratos
de Seguros

NIC 2 Impucstos
a los
Ingresos

NIC 7 Fstado de
Flujo de

[‘fectivo

NHF 2 Pagos
Basados en
Acciones

Publicacion de la norma para una
contabilidad consistente  basada  en
principios part contratos de seguros; esla
norma reemplaza a la NITF 4.

Enmiendas para aclarar:

Las  pérdidas  ne-realizadas  en
mstrumentos de deudas a valor ruzonahle
v medido a costo.

El valor en libros del activo no limiti la
estimacion de las probables utilidades
futuras sujetas a impuestos.

Tws estimados para utilidades  futuras
sujelas @ impuesios  excluyen  las
deduceiones tributurins.

Lo entidad wvalora el activo  tributario
diferido en combinacion con otros aclivos
{ributarios diferidos.

Para aclarar que las emtidades lienen que
pruporcionar  revelaciones  que  les
permitan & los usvarios de los estados
finuncieros evaluar los camblios en los
pasivos que surjan de las actividades de
financiacion.

Para aclarar ¢l estandar en relacion con la
conttbilidad para las transacciones de
pago  basado-en-acciones  liquidado-en
efectivo que incluven una condicion de
desempeio, la clasificacion  de las
transacciones de pago basado-en-ucciones
con caracteristicas de liquidacion nela, y
la conabilidad para lus modilicaciones de
lus transacciones de pago  basado-en
acciones  desde  liquidado-en-efectivo
hacia liquidado-en-patrimonio.

| de enero 2021

I de enero 2017

1 de enert del
2017

I de enero del
I8
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FECHA DE
NORMA TTTULO ESTANDARES NURVOS APLICACION
NI 40 Propiedade  Enmiendas al purigraltn 57 para estublecer 1 deenero el
§ de que li entidad tiene gue transkerir una 2018

Inversion  propiedad a, o desde, propledad de
inversion cuando, v solo coundo, hava
evidencia de un cumbio en ¢l wso. Un
cambio en ¢l uso ocurre s1 la propedad
satistace, o dem  de  satisfacer, o
defimcion de propiedad de inversion. Fl
cambio  en  los  intenclomes  de
administracion  para ¢l uso de  una
propiedad por si mismo no constituye
evidencia de un cambio en ¢l uso.

NIF O Instrument  Enmiendan los requerimicntos existentes | de enero del

08 en la NIlF 9 on relacion con los derechos 2019
Fipanciero de wrminacion on ordeén @ pemutic la
. medicion acoslo amortizado
NTF 10 Vent o Enmiendas @« la NUF 10 “Eswmdos Fechn efectiva
Y NIC  contrbueid Imaneieros consolidados”™ v a fa NIC 29 apluznda
28 1 de ‘Inversiones e asociadas v onegocios indefimdumente
netivos conjuntoy’ pari aclarar ¢l tritamiento de

chire un la venia o coninbucion de activos de un
inversionis  invorsibnista 4 su asociada o aegocio
fa ¥ su conjunto.

asociada o

NEROcio

conjunto

2.17.1 NIC 16 Propiedad Planta v Kquipo y NIC 38 Activo Intangible

Estipula que ¢l méwodo de depreciacitn basado én los heneficlos econdmicos
futures que vienen de un achvo puede no ser apropiado, on mzon de gue existen
factores tales como o obsolescencia léenica o comereial v ¢l deterioro nitural
producido por la falta de utilizocion del bien. De igual forma para un activo
imanpible se clarifies que estos npresos pueden ser una base inapropiada para
medir la dmortizacion de esta clase de activos.

2.17.2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes™.
La compafiia pars el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017, ha aplicado
NIC 18 “Ingreso de Actividudes Ordinarias™ para ¢l ecconocimicnto de sus

ingresos ordinarios por referencia al grado de realizacion de sus proyectos
denominada habitualmente con el nomhe de méodo del porcentuje de
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realizacion. En mayo del 2013, so emitio la NUF 15 “Ingresos Procedentes de
contratos ¢on clientes™ con la finalidad de reemplazar ¢l actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos.

Derogando de esta manera [a NIC 18 “lagresos ordinanos™, NIC 11 “Contratos de
Construceion”™, CINIF 13 “Programas de Fidelizacion de Chientes”, CINIIF |5
“Acuerdos pury 1y Construccion de Inmuoebles™ CINIIF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes™ y SI1C 31 “Ingresos — Permutas de Servicios de
Publicidad™

La compafia aplicara de manera obligatona los nuevos lincamicatos establecidos
en la nueva norma a partir del 1 de enero del 2018, el principio bisico de esta
norma ¢s que la compoiia deberd reconocer el ingreso de actividades ordinarias
de forma que representen la translerencia de bienes o servigios comprometidos
con los elientes por un derecho a cumbio de dichos bienes o servicios.

Fsta norma establece cinco etapas paru el reconocimiento del ingreso.

I.a existencin de un contrato con ¢l cliente.

[dentificar v seuregar lus obligaciones de desempefio asumidis en el contrato,
Dieterminar el precio de la transaceion.

Asignar el preeio de la trunsaccion entre las distintas obligaciones de desempeno
identificadas.

5 Reconocer el ingreso cuando o enlidad satisfaga cada obligacion de desempefio
asurmida en ¢l contrato.

B b ) 3

la compaiiia realizard un diagnostico anticipado sobre el impacto de los posibles
efectos de aplicacion de la nueva norma, principalmente en aquellos contratos que
s¢ celebran & largo pliazo.

2.17.3 NIC | Presentacion de Estados Financieros

S¢ ha establecido mejoras sobre la informaciéon a revelar en los estados
financicros, principios y requisitos de las normas vigentes con la finalidad de que
los usuarios de los estados financieros puedan comprender el impacto de
transacciones completas.

2.17.4 Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2014 — 2016 y Ciclo 2015-2017

La compafiia ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidus en las Mejoras
Anuales o las NIIF ¢iclo 2015 — 2017, por primera vez en el presente afio. Lo
aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido algin impacto significativo en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados [inancieros.
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2.17.5 NHF 5 Activos No Corricntes Mantenidos para la Venta

Las modificaciones uelaran que no se considera un nuevo plan de venta cuando
ung entldpd declde wvender un aclive (0 un grupo enmenable) que estaba
previamente clasificado como mantonida parn distribuir @ Jos propietarios, o al
revés, cuando decide distribuir o los propictarios un activo que csiaba previaments
clasificado como mantenido para la venn La entidad continuard aplicando la
contabilizacion de la NI 5. Esta modificacidn se upbeard prospectivamente.

2.17.6 NIIF 7 Instrumentos Financierns

Se-aclarn que um contrato de servicios que inéluye una retribucion puede constituir
ung fmplicacion comtmundy en ¢l active finaneiero transferidn y se elimina el
requerimiento de incluir en los estados financieros intermedios los desgluses sobre
la compensacion deactivos y pasivos financieros. Ll impacto de esta modificacion
patra Ta compaia no seri de importancia rélativa v no cambiara la lectura de los
estados lmuncieros.

2.17.7 NIC 19 Beneficios a los Empleados

La tasa para descontar las obligaciones de beneficios post-emplen se determing
utilizande como referencia loy rendimicntos del mereado, nl fmal del penodo
sobre €] que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calided. Debe ser a nivel de ln moneda (es decir, la misma
moneda en gue los beneficios deben sér pagudos). Las monedas pard las gque no
existe un mercado profunde de tales bonos corporatives de ilta calidad, se deben
utilizur los rendimientos de mercado de bonos del pobiemo denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

El principal cambio de la norma aplicable para €] 2016, ¢5 el cambio “En paises™
por “En monedas”. motive por el cual la tasa de descuento se tiene que considerar
los bonos empresariales de al calidad de log Estados Unidos de Américd. Esto
sionifica que para el caleulo actuarial en lugar de utilizar tasas comprendidas entre
el 6.53% v 8%, se debe utilizar tasas entre 3.5% v 4.3%.

2.17.8 NIIF 16 Arrendamientos

[.a NITF 16 especifica como guien teporta NUIE reconocera, medird, presentari y
revelart los arrendamientos. F1 estdndar determina un solo modelo  de
contabilidad del arrendatario, requiniendo que los arrondatarios reconozcan aclivos
v pasivos para todos los arrendamicntos 8 menos gue el término del arrendamiento
sea 12 meses o menos o el active subyacenle tenga un valor bajo. Los
arrendadores continuaran clasificande los amendamientos como operscionales o
financieros
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1. Inversiones temporales

Un resumen de Inversiones | emporales ¢5 como sigoe:

[nversiones en Instituciones Financicras
locales con vepcimiontos comentes
infertores u 360, dius v lasas compelilivis en

¢l mercado local,

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de culntas por cobrar os ¢omo sigue:

(1) Clienles
Anticipo Empleados

(2y  Anticipo Mroveedores
Otras Cuentas por Cuolrar
Segums por Pagos Anticipados

(2} Provision Cuenlus Ineobrables

Dictembre 31, 2017

467,983
467,983
Diciembre 31,

2017 26
3,575,500 148%1,285
27.619 2826
65.882 091,523
27412 22,082
28210 27,490
3,724,623 R.625.206

_ (208.532)  (172,582)

1.516,00] 3452624

(19 Estos importes se mantienen con su valor en librog ya que derivan de la venta de
maguinaria agricols. construccion y repuestos, los que tienen su suslento en la
facturacion, de acuerdo con Nomas nlemacipnales de Informacion Finahclera
estos rubros son normalmente una buena aproximaeion de su valor razonable por
tal razin no se acobid ningun método de valoracion recomendados por la NIC

12 Instrumentos Financieros.- Presentacidn ¢ Inlormacian a Revelar.,

La cartera se encuentra compuesty por 198 clientes tanto de maguinana agricold
como de construceion: el saldo se encuentra congentrado en doce principales
clientes que representan ¢l 34% del total de la cuenta por cobrar, los cuales

detallamos a continuacian.
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%a de
Cliente Suldo Concentracion
de ln Cartera
ALVARADO MIRANDA CART.OS
DARWIN S0.637 1ty
AMAIOUEMA BERRUZ GRICELDA
ANDREA Ii816 3%
CARDONA NAVARRETLE DEISY
SHIRLEY 82,493 il
COORPORACTION INIMISTREIAL
ARRFAGARASOCIADOS COARZA
SOCTEDAD ANONTM 51041 1%
GAGLAY MANUEL SEGUNDD 6:3.990.60 2%
GARCIA CAMPANA CARLOS
OLIVERDS LOZ.8749 54 A
TEDESMA L ARA CARLOS JHONEY 193,312 4] W
MORALES GATROR OSWALDO
MARCIAL 141.246.13 485
MOREIRA ['OOR EDRISSON
ANANIAS 8,080,448 2%
POZ0 GAVH.ANEZ ANGEL VINICLO 06,860 26 3%
SANCHEZ MARTINLZ FABIAN
ALBERTQ 20059346, 80 iy
YAUQUI CORREA CESAR ALFREDO 48472.73 1%
1,212.484.13 34%

Con un promedio de recuperacion de cartera de 113 dias ¥ con un promedio de
rotaclin anuul de 3 velbes.

(2) Estos importes corresponiden a anticipos entregados o proveedores en un plaso
no mayor a 12 meses por adquisiciones del giro narmal del negocio, mismos que
st liquidaran mediante lus Tacturas que entregan los proveedores,
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(3} Bl movirmento dets Provision de Cuentas Incobrables es como sipue:
£

Diciembre 31,
2017 2016
Saldo lmicial 172,582 137.769
Adiciones 39,950 34.813
Saldo Final 208,532 172,582

La provision rellejada on el estado financicro corresponde o aquellos clientes
que tienen un periodo de vencimiento superior a los 90, dias en cumplimiento
con la politica de provision de cuentas incobmables de ls Compafia. El
incremento e gientas incobrables se debe principalmente ul deterioro del seetor
o industria de la construcoion: lo cual oeasionda Ly generacion de cartera de dificll
cobro que molivo a lu Presidenciaa estimar un valor que permita cubrir ] riesgo
venerado por esta incerfidumbre.

5. lmpuestos Corrienles
Lin resumen de Impuestos Corrientes ¢s como Sigue:

Dicierabre 31,

2017 2016
Anticipo Impuesto a lu Renta 66,089 55462
{1y Crédito Tributario 4,232 5.996
{2) Retencion en la Fuente del peniodo 43,858 39108
(2) Reténcion én i Fuente afos meriores - 54.269
Impuesto a la Salida de Divisas 251,873 321,663
366,052 476,498

(1} Los sujetos pasivos dél impuesto al valor agregado [VA, que se dediguen a:
la produccion o comercializacion de bienes para ¢l mercado intemo gravados
con tarifa doce o catoree por ciento (12% y 14%), a la prestucion de
serviclos gravados con tarife doce o catoree por ciento (12% v 14%), lendran
derecho al erédito tibutario por la totalidad del IVA, pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen & formar parte
de su activo fijo; o de los bienes, de las mulerids primas o insumos y de log
servicios necesarios para la produccidn y comercializacion de dichos bienes
y servicios.
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(2) Las retenciones en ln fuente que le han realizado a la compafia por ventas
electundus, utilizarin estos saldos como erédito tnbutanio pam el pago del
impuesto o la renta en un periodo contable, ¥ de existiv un remanente de este
saldo el contribuyvente pude solicitar la devolucion por pugo en exceso de

¢ste impuesto ante el Servicio de Rentas Internas,
6. Inventarioy

Un resumen de invenlarios ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(1) Inventario de Maquinaria 3,181,125 3,534,356
Inventario de Repuestos 1,435,639 1.242.000
lnventurio Construceion (CASE) 43,824 69,533
Importaciones en Transito - 61,011 11,184
4,741,599 4,857,073
(2} Menos Provision por Obsolesvencia de
Inventarios (322,365) (275,556)
4419234 4,581,517

(1) Corresponden a todos los biencs que dispene la Compaiia y que estdn
destinados para la veata. Las existencias estdn reconocidas posterionmente o
ln medicion inicial al costo o valor neto de realizacion ¢l que sea el menor,

de acuerdo u lo establecido en la N.1.C. 2, INVENTARIOS.

(2) Bl movimiento de la Provision por Obsolescencia de lnyentarios es como

sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo Inicial 273,556 278,243
Adiciones 46,809 48,459
Bajas de Inventario - (51.146)
Saldo Final 322,365 275.556
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7. Propiedad Planta v Equipo

Fl resumen de Propredad Planta v Equipo es como sigue:

i1

(21 Depreciacion Acumulada

Terrenos
Fdilicigs
Vehiculos

Egquipos de Computacion
Obras en Construecion

Diciembre 31,

2017 2016
1,644 U89 |, 644,990
458,463 458 463
323,045 235,063
59,041 59,041
HEOLO00 (80,000
3,165,538 3,077 557
(718,118 (688,554)
2447 4721) 2 ARG

(1) En esta cuenta se reflejan los bienes que poses la Compaiii con und duracion
superior & la de un periodo econdmico ¥y que se usan en la peneracion de

ingresos Mluros,

[a propiedud planta v equipo se mide a su coste de adguisicion que es el precio

cquivalenle en la lecha de su registro contable.

Con respecto a su medicion posterior la compariia utiliza el modelo del costo

menos la depreciacion acumuladi

(2) Se deprecia de forma separada cada grupo de propiedad planta y equipo de
aouerdo a su vida Gul mediante el método: de linea recta; el gasto por
depreciaeidn se reconode en el resultado del perindo.

La depreciacion comienzu cunndo esté disponible pata su uso, esto es, cuando se
encuentre ¢h la ubicacion v en las condiciones necesarias para operar de ln forma

prevista por la adminisiracion.
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El movimiento deT‘mpitﬂudT‘lmm v Fguapo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2007 20046
Suldlo fmicinl 3.077.557 2,397,556
Adiciones B7.981 BRO,O0T
Saldo Tinal 3,165,538 3077557

Depreciacion Acumulada:
Diciembre 31,

M7 2016
salde [nietal fi8 8,554 00410
Gragios del afiv 29,563 22,138
Saldo Final 718,118 (88,534

8. Propiedades de Inversion
El fesumen de Prapiedad Planta v Equipo e como siglie:

Diciembre 31,

2017 2016
(1) Terrenos 733.633 271,653
Edificios - 7,600
Revalvacion del Edificio = 454 380
733,633 733,633
{2y Depreclacion Acumulada (369,584 (323.386)
364,049 410,247

(1) Corresponden « bicnes que posee la Compania, con una duracion supenor & la de
un periodo ccondmicn para lo generacion de ingresos [uturos por medio del
arrendimienio.

La propiedad de Inversion se mide a su costo de adquisicion que es el precio
eguivalente ep la focha de su registro contable,
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Com respecto a su medicion pesterior la compania utiliza el modelo del costo
ménos la depreciacion acumulada.

(2) Se deprecia de lorma separada cada grupo de propiedad de inversion de acuerdo
wosu vida il mediante el métode de linen reetas ¢l pasto per depreciacion se
reconnee en el resultade del perindo.

Lu depreciacion comicnza cuando esté disponible para suuso, esto o8, cuando s¢
encueritre en In ubicacidn y en los condiciones necesarias purn operar de lu furma
prevista por la administracion,

I movimiento de Propicdades de Tnvérsion es como sigue:

Depreciacion Acumuluda:
Dicicmbre 31,

M7 M6
Saldo Inicial 323,386 277,88
Crastos del afo 4k, 198 47,198
Saldo FFinal 308,584 323386

9. Activo por Impuesto Diferido

L1 resumen de Impuestos Diferidos. es como sigue:
Dicleiribre 31,

2017 2016
(17 -Active por Impuecstos Diferidas 63,687 19,20
63,687 35,201

(1) Fl saldo presentado comesponde al reconootmienta de impuesto diferide por
jubilacién patronal en' la proporcion gue el Servicio de Rentss Internas no
considera como gusto deducible, mismeo que viene desde el periodo de adipeidn
de NUF por primera vez; este saldo es considerado como diferencia temporaria
por lo que no va ser compensado en periodos Tuturos. (Ver nota 211
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10, Obligaciones Financieras
Lln resumen de esta cuenta es vomu digle:

Instituciones Financieras locales

Creditos  comienles  con  nstifuciones
finanvieras locales 0§ muimos gque o
superan los 360, diss de vencimientlo y sus
tasas de interés son las mas competilivas
en ¢l mercado nacional gue fluctdun enlre
el 8.3%, al 9.33%, '

Instituciones Figancieras del Lxterior

Creditos  corricntes  con  instituciones
financieras del exterior los mimos gque no
superun log 3610, dias de venemmento. La
contratucion de lits mendionedas

obligaciones  fue realizada en mejores
condiciones  gque  ¢on instituciones

financieras lociles,

T_Jit-in:rnhm:- é'[,_.?l'll ?

2.282.193

976,396

3,254,784

Fn esla cuenla se registrun las obligaciones financicras a corto plazo con instituciones
finaficieras locales v del extérior. sobre las cuales se han considerado todos los costos
relacionados a su contratacidn,

11. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta €8 como sigue:

(1)
2)
(3)
(3)
()

Proveeidores del Exterior
Proveedores Locales
[nterés por Devengar
Anticipo Clientes
Contingente ¢ Imprevistos

Diciembre 31,

2017 2016
631,007 533,056
582,430 1 130,801

- V6,663

242,983 126,780
63,919 125,644
1,520,339 1,912,944
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(1) Esta constiiwida por conceplo de mmportacion de maguinaria  agricola e
importacion de repuestos necegarios pars la operacion de acuerdo 2 su giro
normal del negocio. Sobre estas cuentas comerciales se han considerudos todos
los cargos pre acordados en la constitueion de las mismas. La Compariia
mantiene implementadas las politicas financicras necesarias para aseguran que
todus las cuentas se paguen en las fechas v condiciones previamente acordadas.

(2) Corresponden o cuentas por papar comereiules por concepto de la prestcion de
servicios neecsanos para L operacion de acuordo d su gird normal del negocio.
Sobre las mencionadas cuentas no se ha considerado ni cargado interés alguno.
La Compafila cubre las mencionadas coentay comeraales en un periodo de pago
no mavar a 30 dias

Ll saldo reflejado en el estade financiero se' éneuenira a valor razonable de
acuerdo a los documentos que sustentan las ransacciones,

{(3) Estiin comstituidos por convepto de anticipos recibidos de clicates pary la
adipisicion de maguinaria log mismos que se liguidan al momonto de la
transterencin del bien. Tambidn se [omian parte de este ribro los inlereses
correspondientes al financigmiento de los clientes por la compra de masgquinari
los vuales son devenpados v ransferidos al estado de resultados mensualmente

(4) Corresponde una provision creada para el pago de contingencias laborales.

12. Beneficios Soviales
lin resumen de esta cuenta fue como sigues

Diciembre 21,

2017 _3}'_.11'{'1
Benelicios Sociales 15432 48,546
(1} 15% Parlicip. Trabyjadores 33,110 42,275
Ohligaciones con el TESS 20333 26,395
17,875 117,216

{1y WVernow 14
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13, Obligaciones Fiscales
Un resumen de esta cuenta foe como sigue:

Dielembre 31,

2017 2016
Retenciones en la Fuente 5318 5,161
Imp. Renta Empleados 6,678 4,370
Retenciones VA 10,370 10,850
IVA en Ventas 12,796 15,313
Contribucion Solidaria - 537
(12 Impuesio a la Renta 76,588 071056

111,730 127487

(1) Vernowm |4y 20
(2 El moyimiento de Impuesto & la Renta ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial 109,730 126,426
Provision del Afio 105,197 108, 7360
Antieipo lmpuesto Renta Pagado (34.26Y) (31,007
Crédito Tributario Salida de Divisas (35.461) (75419
Saldo Final 105,197 B I[Iﬁ.?.‘i:‘}_

14. Provisiones Finales

Constituven ¢l 13% Participacion Trabgjadores v Empleados v 22%, del Impuesto a la
Renta:
Concilincion Participacion Trabajadores v Empleados

Diciemhre 31,

07 2016
L'titidad antes de Participacion Empleados ¢ 220,733 281,830
Impuestos

15% Participacion Trabajadores y 33,110 42,275

Empleados (Nota 12)

(]
‘HJ
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(1

Conciliacion para ¢l vileolo del Impuesto a ln Renta

Digtembre 31,

017 2016

Utilidad antes de la Participacion
Empleados ¢ lmpucstos 220,733 281,830
(-)15"% Participacion Trabajadores 33110 42275
(+) Giastos no Deducibles NILIF 111,302 112,951
(1) Grastos no Deducibles 449,204 61,386
Base Imponible Imp. a la Renta 348,120 413.862
22%, Impuesto i 1o Renty (Nota 13) 76,588 91.056
(+) Diferencia Antigipo Impuesio Renta 28,609 I8.674
{~) Anticipo TIrnpuesto 4 Ty Rentd (167,084 S5.4061
(=) Crédito Tributaria Salida de Divisus 172043 321,663
(-} Rewnciones cn la Fuente del Ljercicio

Fiscal ' 43.858 39, 1R
(+) Credite Trbutario Afies Anteriores - 54269
Saldo a Favor del Contribuyente 176,793 360,771

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a 1a renia

para sociedades.

lLos ingresos gravables oblenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
com por las sucursales dé sociedades extrunjeriss domiciliadas en el puis y los
establecimientos permanentes de  sociedades extranjeras no  domiciliadas
aplicaran la tarifu del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tanfa
impositiva seri del 25% cuando 1 sociedad lenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o cstablecidos en paraisos
fiscales o reaimenes de menor imposicion con una participacion direew o
indircela, individual o conjunty. jgual o superior al 0% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturafeza de la sociedad. Cnando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de mehor impesicidn sen inferior
al 50%. la tarifa de 25% aplicard sobre la proporeion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara lu tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incurnpla el deber de informur sobre la partcipacion de sus accionistas, socios.
pirticipes, constituyentes, beneliciarios o similares, conforme lo que estiblezea
¢l reglamento a estn Ley v las resoluciones que emita el Servicio de Renias
Internis: sin perjuicio de otras sumciones que fueren aplicables.
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o

Las sociedades que reinviertan sus uiilidades en el pais podran obtener una
reduceion de 10 puntos poreentunles de la tarifa del Impuesto a la Reata sobre ¢l
menta reinvertido en activos productivos, siempre ¥ cuando lo destingn a la
adguisicidn de muagquinarigs nievis O CQUIpos nuevos, aclivos puard rlego,
material vegetativo, plantulas ¥ todo insumo vegetal pary produccitn auricola,
foresinl, gunadera y de Norteulura, gue se utilicen para su actividad produoetiva.
asl comp parg lo adguisicion de bienes relacionados con investigacion v
teennlogia que mejoren productividad, peneren diversificacitn productiva e
ineremento de empleo, pura lo cual deberan electuar el correspondiente awmerito
de capital y cumplir con los requisitos que se establecerin en o Reglamento a la
presente Ley. El aumento de capilal se perleccionard con la inseripeion en ¢l
respectivo Registio Mercantil hasia 2l 31 de diclembre del ejercicio inpositivo
posterior a aquel en que se generron las ulilidades materia de la reinversion,

Cuando una sociedad oloreue a sus  socios, accionistas, participes o
beneficiarios. préstamos de dinero, o & alguna de sus partes relacionadas
préstnmos no comerciales, esta operacioy se consideratn como pago de
dividendos anticipados v, por consiguiente, la socledad deberd efectuar la
retencion correspondiente @ la turila prevista para sociedades sobre ¢l monto de
la operacion.

Tal retencion serd declarada v pagada al mes sipuiente de slectundy dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la
sociedad en su declorueion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias. cunmdo se g relerenciy
a lo tarifu del impuesto a lu renta de sociedades; entiéndase a aguellas sefaladas
an el primer inciso del presente articulo segun corresponda,

Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciundadana para 1
Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del
16 de abril del 2016

Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia ha cumplido con lo estipulado en el
reglumento de la Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruceion y Reactivacion de las Zonas Afcctadas por ¢l
Terremoto del 16 de abril del 2016, en lo referente & la contribugion solidaria
sobre 1a remuneracion y de la contribucion solidana del tres por ciento solire las
utilidades.
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16. Obligaciones Largo Plazo

Un resumen de csta cuenta, fue como sigue:

(1) Obligaciones Financierus
(2} Préshumos Accionists
(3)  Provision Jubilaeion Parronal v Desahucio

Diciembre 31,

2017 2016
- 225,000
U85 456 85,456
Y35.593 762,616
|,921,0489 | 973,072

(1) Corresponde  las  obligaciones del extenor las mismas que se encuentnn
registradas en ¢l Banco Central del Ecundor o una tasu de interés del 7.5%,

anual,

(2} En esta cuenta se encuenlran reeislrados los préstamos e accionistas reallzados
para capital de trabajo de la compaiiia con una tusa de mierés del 7%. anual.

(31 El movimicnto de la provision de jubilacion patronal v desahucio es como sigue:

S.ﬂ]dﬂ Ircial
Custo del Afo
Ajusles

Qaldo Fihal

Las hip6lesis actuanales usadas fueron:

Tasa de Descuenio

Tasa Rendimiento Activos

Tasa de Ineremento Salarial

1'asa de Incremente de Pensiones

Mciembre 31,

217 2016
762616 723,449
83.884 31.625
£9,093 (12,458)
935,593 762,616

Diciembre 31,

2017 201p
T27T% T.4604
NFA NiA
2.50% 3.00%
200" 2.00%,

)
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Jubilacion Patronal

Segtn articulo 216 del Cadigo de Trabajo establece que los mabajadores que por
veinticineo  afios o miad  hubieren  prestido  servicios,  continuada o
mterrumpidamente. tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores

Adiciondlmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte anns y menos de veinticingo afos de  ftrabajo  contmuada o
interrumpldamente, tendrian detecho a la partg propoteional de dicha jubilacion.
Provision por Desahucio

De acuerdo con ¢l Cadigo de Trabajo en su articulo 185, culablece gue en los
casos de terminacion de la relacidn labaral por desabucio, ¢l cmpleador bonificard
al rrabajador con ¢ velnticineo por ciento del equivalente a lg dltima remuneracion
mensual por cada uno de les afios de servieio prestado & la misma empresa o
empleador. lgual bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral por
acuerdo entre 1as partes.

17, Capital Social
El cupital soetal de la Compatiin estd constituido por 1000000, acciones ordimanas
v nominativas con un valor de TS§ 1,00, dolar cuda ung de acuerdo. con el Oltimo
almmento de capital .

18. Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales, por 1o menos ¢l 10% de 1o utilidad amual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar ¢l 50% del capital pagado de la

Compania.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo exeepto en el
cuso de liguidacion de ln compaiiia pero puede ser utilizado para eubrir pérdidas de
aperngiones o pars aumentos de capital.

19, Resultados Acumuladaos

Esty cuema se conforma de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de Iy Adopeion a las NI .- 1] saldo deydor
presentado en el estado [manciero, podrd ser absorbido por los resultados
scumulados v por los del iltimo ¢jercicio econdmico concluido, si lo hubiere.

Gananeias Acumuladis.- Corresponde al saldo de las ganancias de gjercicios
anteriores; que se encuentran @ disponibilidad de los acciomistas, mismas que
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pedrin ser utilizadas para €l pago de dividendos. absorcion de pérdidas o aumentos
de capital.

Ciananetn Neta del Periodo.- Se registran las panancias peneradas del ejercicio en
Curso,

20. Conciliacion del Extado de Resultudos Integrales bajo NUEF vy Fiscal

NHIF FISCAL  DIFERIDO

Utilidad Contable 220,733 220,733 =

15% Participacion | rabajadores 33.110 33.110 -
187,625 187,623 .

(+) Gastos no Deducibles 49.204 160,506  (111.302)

Base de Céleulo 236,827 348,129

22% Impuesto o la Rentla 32,102 76,588 (24.486)

Utilidad Neta 135,521 111,035 24,486

21. Impuestos Diferidos

El resumen de Impuestos Diferidas es como sigue:

: Buase Diferencia Impuesto por
Base Tribotarls Lo ciers Temporavia  Active Diferido
Diciembre 31, 2017
Inventario = 46,809 46.809 10,298
Propieded Placts y 2084 67477 64,493 14,188
Equipo
2,984 114,286 111,302 24 486
Bast Diferencia Impuesto por
Base Tributarin Finanejera Temporiria Activo Diferido
Diciembre 31, 2016
Inventario - 48,4359 48.459 10,661
Propiestac, Plaote'y 2,984 67.477 67477 14.188
kquipo
2,984 67477 112,952 24,849

Los saldos de los impuestos difenidos son los siguientes:
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Impuesto por active Difendo

Iventumo
Prapiedad Planta y Equipo

Limpuesto. pot pasive Dilendo

Propiedad Planta v Equipo

Impuesto Diferido Neto

Impuesto Diferide por ¢obrar
Impuesto Dilerido por Pagar

Diciembre 31,

2017 2016
20,959 [ (661
42,728 28,540
ha687 201

Diciembre 31,

2017 2016

(242 .903) (242903

(242.903) (242.903)
Diciembre 31,

2017 2016
63,687 39,201

(242,903) (242.903)

(179,216). (203,702)

b
[
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El movimiento de impuestos diferidos es como sigue:

Diciembre 31,2017

Inventarios

Propiedad Planta y

Haquipo

Propicdad Planta y

Equir-u

Diciembre 31, 2016

Inventarios

Propiedad Planta s

Eguipo

Propiedad Planta v

Equipo

Reconocido Movimiento
Saldo Inicial en Impuestos Saldo Final
Resultados Diferidos
10,661 - 10,298 20,959
28,5340 - 14,188 42 728
(242,903) - - (24290037
(203,702) - 24,486 (179,216)
Reconocido  Movintienio
Saldo Tricaal en Impuestos Salde Final
Resultados Diferidos
10,661 10,661
1902k - 14.188 28,540
(242,90%) - - (242,903)
(222,.596) - 14,188 (203,702)
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22. Categorizacidn de Instrumentos Financieros

A continugcion se presenta |os importes por eatesorizacion de los instrumentos

[nrcietos:

Activos Financieros Medidos
al Costo

Electivn

Activos Financicros Medidos
al Costo Amortizado

Inversiones Comente
Cugntas por Cobrar Clientes no
Relacionados

(ras Cuentas por Cobrar no
Relucionados

Fasivos Financieros medido al

Costo Amortizado
Ohligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Otros Pasivos Comientes
Obligaciones Finuncieras Largo
Plazo

_ Diglembre 31,
2017 MA
Mo N

Cormiente Cormenle Curmenle Corriente
Bhd 498 - 742498 -
467082 - 450, 06K) -

3,503,048 = 3343516
09 865 - 143922 :

4,935,393 - 4.679.930
(3,258,789) - (2,838,184} -

(1.277.356) [ 1,689, 500)
242.983) - (223444, -
= - (429.003) (1,210,456)
H.??‘?.]E'ﬂ} - {-‘l.?iIJERI} (1,210,456)
(156,265) - 71,092 [1,210456)

Bl valor razonable de los instrumentos financieros es ung Buena aproximucion de su
valor de mercado en razon a que su exigibilidad es al corto plazo.
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23, Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumien de esta cuenta fue como sigue:
Mheiembre 31,

2017 2016
Venta Maguinaria Agritola 0.719,94] 7868656
Venta Maguinana Construccian - 182390
Venta de Servicio Téenico 168,058 -
Venta Repuestos y Taller 1,309,449 1,465,383
Total Ingreso Operacional |1, 197448 9516429
Otfes Ingresos 366,229 SEL.007

11,563,677 10,097 436

24, Costos de Venta
Un resumien de esta cuenta fue comao sigue:
THeiembre 31,

2017 2016
Costos Maguinana Agricols 70123 456 3,704,120
Costos Maguinaria de Construceidn - 142,735
Costo Repuestos R30.555 792212
7,863,011 6,635,067
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15, Gastos Administrativos
Un resumen de esta cuenta hie como sigue:
Diciembre 31,

207 2016
Sueldos v Benelieios Sociales 935,733 878208
Aporles Seguridad Social 222,149 234,051
Benehcios & Indemnizaciones 47,911 184,656
Plancs de Bencticlios a Empleados 83,884 -
Honoraros 125,903 73,673
MWmtenimiento v Reparaciones 165 641 124,749
Comisiones 79,946 35,513
I'romocion v Puablicidad 28370 34314
Comtbustibles v Lubricantes 12,366 10,252
Seguros v Reaseguros 51.683 H6.223
Transporte 252713 195943
Giastos de Gestion 14,201 I1.862
Gastos de Vinje 71,593 61,354
Surviglos Basicos 47,813 48,388
Nihurios 28.496 22,646
rpuestos Contribuciones v Otros 73,074 76,275
Depreciaciones 75,762 68,336
Deterioro de Activos 82,760 83272
Otrps Gastos 592,311 614,570
3.044.361 2,829,757

26. Gastos Financieros
Uin resumen de esta cuenla lue como sigue:
[hetembre 31,

2017 2016
[ntereses Bancanus 101.373 B5.537
Comisionss 135,064 b6 185
Chtros Gastos Financieros 19,128 155,060
435372 346,782
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27, Eventox Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017, v li fecha de preparacion de nuestro informe (7
de marzo del 2018), no se han producido eventos que cn la opinion de [
Admimistracion Je la Compaiia pudiere tener un efecto importante sobre los
estados Nnancieros.

Comadve Oeficral
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