ING. JESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

1 Constitueitn ¥
Objeto

Kitpacion
Econdmicy del
Ecnador

2 Basesde
Prescatacion

ING. J. ESPINOSA Z. 8.A,, s¢ constituve ¢n la ciudad de Cuito
Ecuador el 26 de sepliembre de 1978, Su actividad principal, ¢s la de
importar  maquinaria agricola e mdustral, vehiculos repuestes,
accesorios vy afines, equipos para la constniccién La Compafiia
también podra dedicarse a la importacion, exportacidn, disiribucidn,
suhdistribucidn, comercializacidn, licenciamicnto franquicia, agencia y
representacion  de personas  jurdicas ¥y oalurales nacionales o
extranjeras de productos, magquinaria, equipos e insumos, productos
médicos de uso ¥'o consumo humano animal veterinario medicamentos
genéricos ¥y especificos  inswmos meédicos matenal uinirgico y
anestésicos; establecimiento de venta de consumos masive; centros
agricolas y demds en las lineas de su comercio erdmario.

Con fecha 23 de septiembre de 2008, la Compaiia procede a realizar
un ammento de capital ¥ reforma de estamios.

I.a economia del Pais a pesar de manlenerse desacelerada mantuve v
crecimiento del PIB del 3,4%, menor al 4,5%, del afio 20613, y al 5,2%,
del afio 2012, esto se debid prnncipalmienie al poco crecimicnto de la
inversion y al consumo privado, asi como del menor dinamismos del
congume piblico. El aumento del volumen expottado debido al repunte
de la produccion del petrdleo y en mayoer medida €l banano, el cacao ¥
¢l camardn contrarresed esta lendencia, Para ¢l 2015, laz antoridades
cennomicas estiman una inflaciém del 3,9% y un precio promedio del
petrolen de 79,70 dolares por barril a cfectos del presnpuesto general
del Estada. (Fuente INEC y Medios escritos del Pais).

Los Estados Financieros estin expresados en dolares de los Estados
Unidos de Norte América, moneda de medicion de Ja Compailia y de
curso legal en el Bouador,

Los presenics cstados financieros de ING. ). ESPINOSA Z. 8.A., al
31 de diciembire del 2014, han sido preparados de acucerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financicra (N.LLF), emitidas por el
LA.S.R., {International Accounting Standards Board), que han sido
adoptadas en el Ecuador mediute rcsoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compaitias, las cuales representan la adopcidn
integral, explicita y sin reservas de  las  referidas  Normas
Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Ll criterio de preparacion de los cstados financieros es el de costo
histérico.
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indices de
Precios al
Consumidor

Activos y
Pasivos
Financicros

Lus esladas financieros adjuntos son preparados de acuerdo a Nonmas
Tnterpacionales de Informacién Financiera (N.LI.F.}), adoptadas en el
Ecundor, las cuales requieren gue la gerencia efectie clertas
estitnaciones ¥ utilice ciertos supuestos, para determinar 1a valuacion
de algunas partidas incluidas ¢n los estados financieros y efectuar las
revelaciones que se requisre prescntar en fos mismos. Aun cuando
pueda llegar a diferir en su efecto final, la gerencia considera que las
estimacioncs ¥ supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

En la Nota 17, se presenta la conciliacion del estado de resultados bajo
IIIF y los estados linancicres fiscales.

Los gsiados financieros al 31 de dicicmbre del 2014, han sido
preparados congiderando todas tas NIIF, emitidas hasta esa fecha.

El porcentaje de wariacién en los indices do precios al consumidor
preparade por ¢l Institoto Macional de Estadisticas v Censos es como
slgLle;

Afio Terminado en Diciembre 31, _ Variacion Porcentual
2000 3,33
2011 541
2012 416
2013 2.70
2014 367

Clasificacion.- La compaifiia ¢lasifica sus actives mancicres sn las
siguientes categorias:

= Préstamos ¥ Cusntas por Cobrar
= Anticipos de Proveedores y,
» Otras Cuentas por Cobrar
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Cucatas por
Cobrar

Inventurios

Propicdad
Planta ¥
Equipos

Los pasivos financieros son clasificados en;

= Proveedores del Exterior y Naciomales
¢ Obligaciones Financieras v,
« (tras Cucntas por pagar.

Dicha clasificacién depende del proposito pars el cual se adquiceron o
se asmmieron, respeclivamcentc, La  adwinistracicm  define 1a
clasificacion al momento de 30 reconncimiento micial.

Reconocimicnto.- La compaiiia reconoce un active o un pasivo
finangiero en el momenio de la ncgociacion, es decir, cnando se realice
la compra o se vende el aclivo o s¢ compromete a pagar ¢l pasivo.

Comrespenden  principalmente a cuentas por cobrar a clientes las
mismas que ban s1do valuadas a su valor nomimal. Las mencionadus
cuentas por cobrar incluyen una provigiom para disminuir su valor al de
prebable realizacidn, Dicha provisidn se constituye bajo un andlisis en
funcién de los dias de vencimiento.

Estan registrados al cosla de adguisicion 105 mismos que no exceden el
valor de mercado. EL costo de ventas se determind sobre la base de
meétodo promedio para la salida de dicho inventario.

L.as imporiaciones en lransite se encuentran registradas a su costo de

adquisicion.

Se cncnentran registradas a su costo de adquisicion.

Las eropaciones por reparacion y mejoras se cargan a los resultados del
afio y los aclivos son registrados de acuerdo a la poliiea de la
contpaiiia. El costo sc deprecia de acuerde con el método de linea
rectn, tomande como base la vida anl estimada de los activos
relacionados.

Las tazas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

_]U
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Activo L Tasus

Edificios e Instalacioncs 10.00%

Muckles ¥ Equipes de Olcmsa FOL 0%

Equipe de Compulacidn 33,33%

Vehiculos 20,00

Herramienlas 10.00%%
Propiedades de l.os inmuebles que no sean ocupados por la compaiia y los tienen
Inversion arrendados se reclasificaran a la cuenia Propicdades de Inversion como

1o establece la NIC 40,

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Astivo ___ Tasas

Edificios ¢ Instalaciones 10.00%
Re avalio de Con fecha 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia procedié a realizar
PPE ¥ gl re avalud de terrenos, edificios e instalaciones, &l mencionado avallo
Propiedades de  fuc cstablecido mediante el avalio catastral.
Inversién
Obligaciones Todos los préstamos estan registrados al coste, e incluyen los cargos
Finanvierss asociados con la adquisicidn de los préstamaos,
Juhilacion Al 3] de diciembre del 2014, la Compaija realizé la provision
Patronal necesaria para jubilacién patronal ¥ desahucio de acnerdo con el

citlleuln actuarial determinado por un profesional independiente.
Lmpuestos La cuenta de mpuestos difcridos tante de activo como de pasivo, serdn
Diferidos reconocides de acucrdn a 1o establecido en el reglamento a la Ley de

Fegimen Trbutario Interng,
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Cucntas por

Cobrar

{1

(2)

(1)

Cartera

Un resumcn de cucnitas por cobrar ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Clicntes 4,287.576 3,694,103
Aaticipos Proveedores 55,490 85,073
Felencion en 1a Fucnie 126,354 133,077
Anticipo Inlerés 15,689 55,517
Anticipo Imp. Renta 63,901 54,875
Crédito IVA 10,668 3,208
Impucsio a la salida de divisas 374390 302.424
Anticipe Empleados 17623 -
Otras Cuentas por Cobrar 160081 362,427

5,146,822 4,698,838
Menos Provizidn Acumulada
de Cuentas Incobrables 137,769 157,630

5,005,053 4,511,206

El estade de carlera por cdades de vencimiento al 31 de
Diciembre del 2014, es como sigue:

a 30 dias A6 dias A9 diag  + 90dias Toal

3,739,318 272,714 20,149 253,395 4,287,576

La cartera esta conformada por venta Maguinana Agricols,
Maguinaria de Construccrém y Bepucsios.

Movimiento de la provision para cuentas incobmbles ¢s como
slgue:

Dicienthre, 31

2014 2013
Saldo al inicio del afio 137,630 150,689
Provision del afio 68,719 36,5941
Baja de Cuentas por Cobrar {115,580} -
Salde Final 137,760 187,630

e e ——————————————E—— 1
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3

Inventarios

(1)

(1)

Propicdad Planta
¥ Equipo

El rcsumen de inventarios o8 como siguc:

Diciembre, 31,

2014 L2013
[nventaric de Maquinaria 3,393,295 3,308,034
Inventarnic de Repuesios 1,273,758 1,129,911
Inventaro Construceldn 131,085 371,098
{CASE)
Impuraciones e ' Transilo 191,614 323,275

4,889,750 5,132,318
Menos Provisidn por
Ohsolescencia de lnventarios 281,786 281,786

4,707,964 4,850,532

El movimienia de la Provisidn por Obsolescencia de Inventarios
S5 COM0 S1Luc;

Diciembre_ 31,

2114 2013
Saldo al inicio del afio 281,786 233,603
Provisiom del afio - 48,093
Saldo Final 281,785 281,786

El resumen de Propiedad Planta ¥ Equipo, es como sigue:

Diciembre, 31

2014 20135
Terrenos 1. 6dd Y50 1,644, 980
Edificios 458 463 458 463
Wehiculos 235 063 235,06%
Software 59,041 50041

2,397,556 2,397,556
Menos Depreciaclon
Acumulada 617,351 551,166

1,780,205 1,846,350

e e ———————— |
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T

Propiedades de
Inversidn

El movimiento de propiedad planta y squipo es camao sigus:

Driciembre, 31,

Costo: 2014 2013

Saldo Inicial 2,397,556 2,390.49]
Adiciones - T.N65
Saldo Final 2,397,556 2,307 556

Crciembre 31,

Depreciacién acumulada: 2014 2013

Saldo Imicial 551,166 480,586
Gasto del peniodoe 66,185 71,289
Ajustes Aplicacién de NIIF . (709
Saldo Final 617,351 351,166

El resumen de Propiedades de Inversion es como sigue:

Diciembre 31,

Propiedades de Inversiom: 2014 2013
Tetreno 271,653 271,653
Edificio Quite 7,600 600
Bevaluaciim Edilicia Quito 454,380 454 380

733,633 733,633

(-1 Depreciaciim Edificaciongs 230,990 184,792

502,643 548,841

m]dl
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El movimienio de propicdades de inversion es como sigue:
Depreciacion Acumulada:
Diciembre, 31
2014 2013
Salde Imicaal 184,792 138,594
Casto del perinda 46,198 46,198
=aldo Final 230,990 184,792
7 Obligaciones El resumen de Obhgaciones Financieras ¢s como sigue;
Financieras

Diciembre 31, 2014

Préstamo por un valor de USE

45,000, con upa tasa del 9%, ¥ 45 000
vENCimicnto en enero del 2014,

Préstamo por un valor de U35

116,979, con una Lasa del 9%, ¥ 116,979
vencimiento en abrilk del 2015

Préstamo por un valor de USE

45,000, con una tasa del 9%, ¥ 45 i
veneitniento en enero del 2014,

Préstamo por un valer de TISS

35000, con una laga del 9%, ¥ 35,000
vencimienio cn marzo del 2014,

Préstame por un valor de USH

54,016, con una tasa del 9%, ¥ 54,016
vepgimiento en marzo del 2015,

Préstamo por un valor de USS

05813, con una lasa del 9%, ¥ 95,813
vencimiento en  [hrero  del

20135,

Préstamo por un valor de USH

50,000, con una tasa del %, ¥ 50,000

vengimiento en maree del 20135,

Pasan 441.80%




ING. 1 ESPINOSA Z. S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en US Délares)
i

YViene 441,508
Préstamo por un valor de US$
114,563, con una taza del 9%, ¥ 114,563
vencimiento en marzo del 2015,
Préstamo por un valor de USE 74,163

74,163, con una tasa del 9%, ¥

vencimiento en marzo del 2015,

Préstamo por un valor de USE 40,568
40,508, con una tasa dcl 9%, ¥

vencinlento en enero del 2015,

Préstamo por un valor de TISS

4,417, con una tasa del 2%, ¥ 4,417
vencimiento en marzo del 2015,

Préstamo por un valor de US$

300,000, con una tasa del 9%, ¥ 300,000
vencimiento en septiembre del

2003,

Préstamo por un valor de US§

74,164, com una lasa del 9%, ¥ 74,164

vencimiento en marzo del 2015,
Préstamo por un valor de LTS5

140,000, con una tasa del 2%, ¥ 144 D)
vencimiento  en febrero  del

2014,

Préstamo por un valor de US$

20,000, con ung tasa del 2%, ¥ 0,000
vepeimiento  en  febrero  del

M5,

Préstamo por un valor de USS

60,000, con una tasa del 2%, ¥ 60,000
vencimictito  en febrero del

2015.

Préstamo por un valor de USE

140,000, con una tasa del 2%, ¥ 144,000
vencimientny  en febrero  del

2015,

Préstamo por un valor de USS

60,000, con una lasa del 2%, ¥ 60,000
vencimiento  en Ichrero del

2015,

Pasan 1,529,683

__“’
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Cuentas por
Pagar

Vienen 1,520 683

Préstamo por un valor de US%

180,000, con una tasa dal 2%, ¥ THO_06)
veucimiento en enere del 2015,

Préstamo por un valor de US§

173,627, con una tasa del 2%, v 173,627
vepcimiento en enero del 2015,

Préstamo por un valor de USS

190,000, con una tasa del 2%, ¥ 150,000
vencimiento en enero del 20115,

Présiamo por un valor de USS

A0000, con uma lasa del 2%, y 40,000
vencimiento £n enero del 2015,

Préstamo per un valor de US$

150,000, con una taza del 2%, ¥ 150000
vonoimicnio cn enero del 20135,

Préstamo por un valor de US$

40,000, ¢con una tasa del 2%, v 40,000
vencimjent en enere del 2015,

Préstamo por un valor de USE

50,000, con una tasa del 2%, ¥ 50,006
vencimiente en Enero del 2015,

Total Oblipaciones Bancarias 2353310

Un resumcn de ¢sta cuenta fue coma sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Proveedores del Exlerior 738,904 TX7R26G
Proveedores Nacionales 341,659 SR, T2
Anticipo de Clientes 048 469 647,133
Garanlia por Arriendos - 15,000
Otras Cucntas por Pagar 556,504 211,176

2,605,536 2,585,927

A ——— ' |
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10

11

Obligaciones
Sociales

Obligaciones
Fiscales

Provisiones
Finales

{1

(1}

(1)

{1}

(1)

Un resumen de esta cucnta fuc como sigue:

Diciembre 31,

2014 20113
PBenecficios Sociales 43,018 39,475
Obligaciones con el IESS 27,686 15,015
15% Parlicipacién Trabajadores 39,945 74,191
110,649 131,681
YVernola 11

Un resumen de csta cuenta, fue como sigue:

Dicicmbre, 31
2014 2013

Impueste al Valor Agregado 60,889 31,324
Retenciopes en la Fuente 6,115 10,582
Retenciones YA 3.264 31,402
Impuesia a la Renta Empleados 10,614 -
Intpueste a la Renta Comparniia 70,99 113,613

156,851 195,930

Yernotall

Constituycn ¢l 15% Participacidn Trabajadores v ¢! 22%, del
Impueste a 1la Renta:

Conciliacién para el chleslo de la  Participacion
Trabajadores

Dicicmbre 21,

2014 2013
Utilidad antes de Parlicipacion
Trabajadores & Impuesios 266,300 494,605
15% Partivipagion
Trabajadores 349,945 74,101

e S ——————————————————————— |}



ING. JESPINOSA 7.5 A,
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en US Ddlares)

il

.. Nota 11
Conciliacion para cl cilcalo del Impueste a la Renta

Diciembre 31,

2014 (2013

Utilidad anies de Participacidn

Trabajadorcs 265,300 444 A5

() 15% Participacién

Trabajadores 39,945 74,191

(-+) Gastos no Deducibles NITF 71,612 53,326

{-+) Ciastos no Deducibles 24,621 43,652

Bage Impomible 22% 322588 516,422
{13(2)  22% lmpueslo a la renta 70,569 113,613

{+} Diferencia Anhcipo

Impueste & la Rentg Mayor LR 55,914 13,356

(~) Anticipo Tmpuesto a la Renta 65,902 54,875

(-} Credito I'mibulario Salida de

Dvivisas 374,399 303,515

{-) Retenciones cn Ja Tuente del

Ejercicio Fiscal 61,080 60,982

() Crédito Tribularie Anos

Anteriores 65,314 -

Saldo a favor del Contnbuyenie 439,303 306,801

{1} YerMNolwl7

La Ley dc Réwmmen Tributade Inteme A 37.- “Tarifa del
impuesto a 1a renta para socicdades.

{2) Los ingresos gravables ebtenidos por sociedades constituidas en
¢l LEewnador, asi como por las sucursales de  sociedades
extranjeras donuciliadas en el pals y los establecimientos
permanentcs de sociedades extranjerag no domiciliadas aplicaran
la tarifa del 22% sobre su bise imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socies, participes, consliluycntes, heneficiarios o similares
residentes o establecidos en pamisos {iscales o regimenes de
mEenet ImMposicion con una participacion dirceta 0 indirecta,
individual o conjunta, 1gual o superior al 30% del capital social
o de aquel gque corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando Ja mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicidn sea inferior al 30%, [a tarifh de
23% aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que

e ———— ——— | ?
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comesponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en ¢l
reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la
socicdad que mcumpla ef deber de informar sobre la
participacién  de  sus  accionistas, socios,  participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que
catablezea ¢l reglamento a esta Ley ¥ jas resoluciones que emita
el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sancioncs
que fucren aplicables.

Las socicdades que reinviertan sus utilidades en ¢l pais podran
oblener una reduceidn de 10 puntos porcentuales de Ia tarifa del
Impuestc a la Renta sobre ¢l monto reinvertido on activos
produciivos, sicmpre ¥ cuando lo destinen & la adquisicidn de
maqiinarias Duevas o oquipos nucyos, activos para ricgo,
materal vegetalivo, plinwlas ¥ todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, panadera y de Joricultura, gue se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la
adquisicedn  de bienes  relacionados con  investigacion ¥
iecnologls que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva ¢ incremento de empleo, para io cual deberan
electuar ¢l correspondicnte aumento de capital y cumplir con los
requisitos gque s¢ establecerdn en el Reglamento a la presente
Ley. El aumcnto de capital se perfeccionara con la inscripcion
en el respective Registro Mercantil hasta ef 31 de diciembre del
gjercicio impesiive postenior 4 aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Cuando una sociedad otorgue a sus soclos,  acclomislas,
participes o heneficianios, préstamos de dinero, ¢ a alguna de sus
partes relacionadas préstamos no comerciales, csla operacitm s¢
considerara como pago de dividendos anlicipados y, por
consiguiente, la  sociedad deberd efectuar la  retencion
correspondicnte a la tarifa prevista para sociedades sobre el
monto de la operacidn,

Tal retencién serd declarada y pagada al mes signiente de
efectuada dentro de los plazmos previstos en el reglamento y
constluird crédito teibutario para la sociedad en su declaracién
del impucsta a la renta.

T ———————————————A——
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13

14

. Nota 11

Obligaciones
Largo Plazo

Capital Sovial

Reserva Legal

(1}

(1)

A todos fos efectos previs(os ¢n [as normas tributanias, cuando
s¢ haga referencia a la tarifa del impuestc a la renta de
sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas en el primer meiso
del presente arliculo segan corresponda.

El resumcn de Obligaciones a Largo Plazo es como signe:

Diciembre 31,

2014 2013
Jubilaciom Patronal 723,449 500 78R
Prestamos Accionistas 085,456 085455
Préstamos Intermacionales de
Largo Plazo 628,767 848,767
Pasive por Impuesio Diferido 315,310 315,310

2,652,982 2,749,321

[l movimiento de provisién Jubilacién patronal v desahucio es
COmo sigue:

Diciembre 31,

2tid 2013
Saldo Inicial 509 TR 519,434
Retiros - (3.095)
Gasto del Afio 123,661 85449

723,449 599,788

El capital social de la Compafia eostd constituide por
1,000,000.00 d¢ acciones ordinarias y nominativas con un valor
de TISE 1,00, ddlar cada una.

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la
ntitidad anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar
¢l 50% del capital pagado de Ja Compania. Esta resctva no es
disponible para el pago de dividendos en efective exeepto en el
caso de liquidacién de la compaiiia pero puede ser utilizado para
cubrir pérdidas de operaciones o para aumentos de capital.
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16

Reserva
Facultativa v de
Capitzl

Resaltados
Acurmulados

De conformidad con fa resolucidn N 8C.
ICLCPAIFRS.G.11.007, del 092 de septiembre del 2011, expedida
por el Régimen de Compaiias ¢ su Articulo 1, el cual menciona
que:

"Los saldos acrccdores de las cmentas reservas de capital,
Reservas por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit
por Revaluacidn de inversiones. generados hasta el afio anterior
al periodo de transicién de aplicacidén de las Normas
Internacionales de Informacién Tinanciera “NIFF” y la Norma
Internacional de Informacién Financigra para Pequefias ¥
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), dchen ser
nansferidos al patimonio a [a cuenia resultados acumulados,
subcuentas Reservas de Capilal; saldos que solamente podran ser
capitalizados en la parte que cxeeda al valor de las pérdidas
acimnladas v las del dltimo gjexcicio econdmico inchuido, si las
hubijeren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelo en el caso de
liguidacién de la compafiia.

El resumen de Resultados Acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Utilidades Ac. Afios 3 466 249 3,179,569
Anteriores
Reserva legal del Ao (17,114) {31,853)
Utilidad del periodo 171,140 318,533
aalde Final 3,600,275 3,466,249

. —— e ——————————————————— .
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17  Conciliacion del Estado de Resultados Integral bajo NITF vs FISCAL

NIIF FISCAL DIFERIDO
Litilidad Contahle 266,300 266,300 -
15% Participacién Trabajadores {39,545) (39945 -
226.355 226,355 -
{+} Gastos no Deducibles 24,621 96,233 {71,612}
Base de Cilculo 25978 322,588
22% Impussto a la Renta (55,215) {?ﬂ*gﬁg} (15,754)
Utilidad Neta 171,140 153,380 15,754
18 Eventos Entre €l 31 de dicicmbre del 2014, v la fecha de preparacidn de nuestro

Subsecuentes mforme (23 de febroro del 2013), no se han producido evenlos que cn la
opinién de Ja Administracién de la Compadia pudiere lener un cfecto
mpartante sobre 103 estados financieros.
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