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INFORME DEL COMISARIO

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
ING. J ESPINOSA Z. S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacién con nuestras funciones de
Comisarios de ING. J ESPINOSA Z. S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del
2008, presentamos a continuacién el siguiente informe:

1. Hemos revisado el Balance General de ING. J ESPINOSA Z. S.A., al 31 de
diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
nuestra revisién.

En base a nuestra revision, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de ING. J
ESPINOSA Z. S.A,, al 31 de diciembre del 2008, y los resultados de sus
operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Hemos realizado revisiones que se han juzgado pertinentes a los libros y registros
contables, se han examinado las cuentas de la Compaiiia en atencién a su
significacién dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han
comprobado la veracidad de sus saldos y sus respaldos; encontrindose que las
mismas han sido manejadas bajo principios y normas de contabilidad de general
aceptacién en el Ecuador y dentro de un criterio uniforme con ejercicios anteriores
presentando cifras y saldos razonablemente reales.

Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplimiento de las obligaciones
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del ejercicio.

2. La Compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias
asi como resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion
prestada para el cumplimiento de nuestras funciones han sido en los mejores
términos.

Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas, asi como el libro de Acciones
y libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las normas legales
pertinentes.

3. En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece 1a Ley de Compaiiias en su articulo 279.
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El sistema de control interno de la Compaiiia provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccion de activos como pérdida o disposicién no autorizada y a la
confiabilidad de los registros contables para la preparacion de los estados
financieros y la existencia de elementos para identificar los activos y definir sobre
los mismos. El concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un
sistema de control contable no deberia exceder el monto de los beneficios que se
derivan del mismo y ademas reconoce que el costo de un sistema de control
contable no deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo y
ademds reconoce que la evaluacién de estos factores necesariamente requiere
estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

_-Atentamente,
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Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Companias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos
que deben contener los informes de Comisarios.

De acuerdo a los estatutos de la compaiiia en lo referente a la fiscalizacion, establece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien emitird un informe
sobre las operaciones de la compaiiia, la situacién de activos y pasivos de la empresa,
aspectos legales y societarios, que serd presentado ante la Junta de Accionistas, para su
conocimiento y aprobacion.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la Compariia
ADVANCE CONSULTING GROUP S.C.

Antecedentes
ING. J ESPINOSA Z. S.A., se constituyo en la ciudad-de Quito Ecuador el 26 de

septiembre de 1978. Su actividad prmmpal es la de "
mdustnal Vehlculos repuestos accesorlos y afmes

medicamentos genéricos y especificos insumos mé
anestésicos; establecimiento de venta de consumos masivo;
en las lineas de su comercio ordinario.

Contenido
a. Control Interno

La importancia de tener un buen sistema de control interno como parte fundamental
dentro de un sistema administrativo es imprescindible ya que conduce a las
empresas a conocer su situacién real. El control interno comprende el plan de
procedimientos coordinados de manera coherente a las necesidades de la compaiiia,
para proteger y resguardar sus activos, verificar la exactitud y confiabilidad de los
datos contables, asi como alcanzar la eficiencia, productividad y custodia en las
operaciones.

El control interno es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema
contable, el grado de fortaleza determinari si existe una seguridad razonable de las
operaciones reflejadas en los estados financieros. Una debilidad importante del
control interno, representa un aspecto negativo dentro del sistema administrativo.

La Norma Ecuatorianas de Auditoria No 10 lo define: “Sistema de control interno
significa todas las politicas y procedimientos adoptados por la administracién de una
entidad para ayudar a lograr el objetivo de la administracion de asegurar, tanto como
sea factible, la conduccién ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo adhesién
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a las politicas de administracion, la salvaguarda de activos, la prevencién y
deteccién de fraude y error, la precisién e integridad de los registros contables , y la
oportuna preparacion de informacioén financiera confiable.

En conclusion, nuestra evaluacion del sistema de control interno me permite
certificar que los procedimientos y controles implementados por la gerencia,
protegen y salvaguardan la integridad econémica de los activos, obligaciones y
resultados de la compaiiia.

Entorno Econémico

El afio 2008 ha sido un afio en general bueno parala economia ecuatoriana la misma
que creci6 a tasas bastante aceptables en comparacién con los dos dltimos afios y pese a
reportar una fase de desaceleracion, originada a raiz de la crisis financiera
norteamericana, desde la segunda mitad de 2008. Las proyecciones del Banco Central
del Ecuador (BCE) para el afio 2009, prevén un impacto negativo de la crisis
internacional sobre la economia del pais estimando un crecimiento real del 3,2%.

El PIB nominal alcanzé los US$ 51.031 millones de délares, con un crecimiento en
términos reales del 5,3% respecto al afio anterior. Este crecimiento se logré a pesar de
las tasas de crecimiento negativas que ha mantenido el PIB real petrolero. Si bien, la
empresa estatal Petroecuador aumentd su produccién en 2,9 millones de barriles, las
empresas privadas redujeron en 3,9 millones de barriles. El PIB no petrolero creci6 sin
embargo a una tasa del 6,7%, superior a la del afio anterior. Por ramas de actividad la
explotacién de minas y canteras sigue representando el mayor aporte al PIB, debido a la
inclusiéon del petrleo en este sector. El mejor desempeio correspondi6 a la
construccién y obras ptiblicas, gracias a la fuerte inversién realizada por el gobierno en
matena de reconstruccxon vial y construccién de v1v1e das populares También se han

'
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desde 2007. La produccién energética aumeni§ £Q

de generacién eléctrica a favor de la produccién hidroelSctrica lggfando reducir las
importaciones de energia desde Colombia en un 45% y la proddccion térmica turbo
vapor en un 8%.

Respecto al PIB por el lado de la demanda, la formacién bruta de capital fijo creci6é un
7,1% durante 2008, gracias a un incremento en la inversién en bienes de equipo e
Infraestructuras.

El PIB per cépita, en términos corrientes, en el 2008, fue de US$ 3.927 délares. Esto
supone un incremento de casi un 18% respecto a 2007, un incremento superior al de
los paises desarrollados pero inferior a 1a media de América Latina.

Respecto al mercado de trabajo, las tasas de desempleo y de subocupacion se han
mantenido pricticamente constantes durante 2008 elevindose desde julio como
consecuencia de los primeros efectos de la crisis internacional. La ciudad con menor
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desempleo y subempleo hasta septiembre de 2008 continué siendo Cuenca, mientras
que Guayaquil fue la que mayores indices tuvo por ese concepto. La composicién de la
poblacion econémicamente activa, muestra una tendencia decreciente en el sector
formal y creciente en el sector informal.

*Fuente FES-ILDIS-FLACSO

Anilisis financiero y su interpretacion.

Liquidez
Mide la capacidad de pago de los pasivos corrientes
Indice Cilculo
Activo Corriente 4,716,417.63 =2.62
Pasivo Corriente 1,795,300.34

Interpretacion:

La Compaiiia cuenta con un indice de liquidez (2.62), lo que indica que la liquidez es
suficiente para cumplir con sus obligaciones a corto plazo

Indice Cilculo
Activo Corriente — Inventarios 4.716.417.63-1,482.392.94 = 1.80
Pasivo Corriente 1,795,300.34

Interpretacién:

En relacién al indice de prueba 4cida, sin considerar los inventarios se tiene que la
Compainia mantiene US$ 1.80 centavos de délar para cubrir cada US$ 1.00, de las
obligaciones corrientes.

Solvencia
Mide la capacidad de cumplimiento de las obligaciones.

Indice Calculo
Deuda Total 2.370,574.69 = 0.47
Activos Totales 5,041,326.99
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Interpretacion:

Las deudas sobre los activos totales es del 47% es decir ante una liquidacion en este
porcentaje los activos estarian en poder de los acreedores.

Indice

Calculo

Pasivos Corrientes
Patrimonio

1,795,300.34 = 0.62
2,670,752.30

Interpretacién:

El patrimonio de los accionistas estd en capacidad de garantizar el pago de las

obligaciones corrientes.

Rotacion

Mide el tiempo de recuperacion de la cartera.

Indice

Cilculo

Cuentas por cobrar clientes x 360
Ventas Netas

2,620,421.97 x 360 = 81 dias
11,527,866.42

Interpretacién:

La Compaiiia recupera su cartera en 81 dias, de acuerdo a sus politicas de crédito.

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Fina
final y declaramos haber cumplido con la Resolug

Superintendencia de Compaiiias.

Coniisario

igros  para su aprobacién
@ °92.1.4.3.0014 de la




