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INFORME DEL COMISARIO

A los Seflores Accionistas v Junta de Directores de
ING. J. ESPINOSA 7. S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacién con nuesira funcién de Comisarios
de ING. J. ESPINOSA Z. S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016,
presentarnos a continuacion el siguiente informe:

1. Hemos revisado el Estado de Situacién Financiera de ING. J. ESPINOSA Z. S.A.,
al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de resultados integral,
evolucion del patrimonio v flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieras son responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.

2. Parte de nuestra revision se sustenta en el informe emitido por los Auditores
Externos, cuyos estados financieros son similares a los que he revisado

3. En base a nuestra revisidn, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablernente, en todos los aspectos importantes la sitnacion financiera de ING. J.
ESPINOSA Z. S.A., al 31 de diciembre del 2016, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
Conformidad con las Nommas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF); v, no hemos encontrado aspectos que llamen nuestra atencién sobre
situaciones que pudieran afectar las cifras de los estados financieros antes
mencionados.

4. Hemos realizado revisiones que se han juzgado pertinentes a los libros y registros
contables, se han examinado las cuentas de la Compaiila en atencién a su
significacion dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han
comprobado la veracidad de sus saldos y sus respaldos; encontrandose que las
mismas han sido manejadas de Conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y dentro de un criterio uniforme con ejercicios
anteriores presentando cifras y saldos razonablemente reales.

5. Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplimiento de las obligaciones
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del gjercicio. La compaifiia

no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades del Servicio de Rentas Internas

6. La tasa del impuesto a la renta para el afo 2016 fue del 22%

Av. De la Prensa y Mariano Echeverria (Sector la “Y™") — Edificio RENDON - piso 1 — Oficina No. 27
Telétonos: 023520961 — 022438067
Quito Ecuador
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7.

10.

11.

La compafifa ha definido los lineamientos para administrar los principales riesgos de
crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez.

La Compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias
asi como resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracién
prestada para el cumplimiento de mis funciones han sido en los mejores términos.

Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas, asi como el libro de Acciones
y libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las normas legales
pertinentes. La custodia y conservacion de bienes de la compatiia son adecuadas.

El cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compaiiias en su articulo 279.

El sistema de control interno de la Compafiia provee una razonabie seguridad en
cuanto a la proteccién de activos por pérdida o disposicidn no autorizada vy a la
confiabilidad de los registros contabies para la preparacidn de los estados financieros
y la existencia de elementos para identificar los activos y definir sobre los mismos.
El concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control
contable no deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo y
ademas reconoce que el costo de un sistema de control contable no deberia exceder
el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademds reconoce que la
evaluacion de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte
de la Presidencia de la Compaiiia.

Abril, 19 del 2017

COMISARIO
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1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compafilas v la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que
deben contener los informes de Comisarios.

De acuerdo a los estatutos de la compaiiia en lo referente a la fiscalizacién, establece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien emitird un informe sobre las
operaciones de la compaiiia, la situacién de activos y pasivos de la empresa, aspectos legales
y societarios, que serd presentado ante la Junta de Accionistas, para su conocimiento y
aprobacidn.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la compaiiia
ADVANCE CONSULTING CROUP S.C.

2. Antecedentes

INGENIERQ J. ESPINOSA Z. S.A_, se constituyd en la ciudad de Quito Ecuador el 26 de
septiembre de 1978. Su actividad principal, es la de importar maquinaria agricola e
industrial, vehiculos repuestos, accesorios afines y equipos para la construccién. La
Compaiila también podra dedicarse a la importacién, exportacién, distribucidn, sub-
distribucion, comercializacion, licenciamiento franquicia, agencgia y representacion de
personas juridicas y naturales nacionales o extranjeras de productos, maquinaria, equipos ¢
insumoes, productos médicos de uso y/o consumo humano animal veterinario medicamentos
genéricos y especificos insumos médicos material quirdrgico y anestésicos; establecimiento
de venta de consumos masivo; centros agricolas y demas en las lineas de su comercio
ordinario.

La compaiiia genera sus ingresos por concepto de la venta de maquinara agricola,
maquinaria de construccion, repuestos y servicio de taller.

3. Contenido

a. Control Interno

La importancia de tener un buen sistema de control interno como parte fundamental dentro
de un sistema administrativo €s imprescindible ya que conduce a las empresas a conocer su
situacién real. El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de
manera coherente a las necesidades de la compania, para proteger y resguardar sus activos,
verificar la exactitud y confiabilidad de los datos contables, asi como alcanzar la eficiencia,
productividad y custodia en las operaciones.

El controt internc es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el
grado de fortaleza determinard si existe una seguridad razonable de las operaciones
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reflejadas en los estados financieros. Una debilidad importante del control interno,
representa un aspecto negativo dentro del sisteroa administrativo.

La Norma Internacicnal de Auditoria No 6 lo define: “significa todas las politicas y
procedimientos (controles internos) adaptados por la administracién de una entidad para
ayndar a lograr el objetivo de la administracion de asegurar, tanto como sea factible, la
conduccidn ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo adhesién a las politicas de
administracion, 1a salvagnarda de activos, la prevencion y deteccion de fraude y error, la
precisién e integralidad de los registros contables, y la oportuna preparacién de informacién
financiera confiable. El sistema de control interno va mads alld de aquellos asuntos que se
relacionan directamente con las funciones del sistema de contabilidad y comprende:

a) “‘el ambiente de control” que significa la actitud global, conciencia y acciones de
directores y administracidn respecto del sistema de control interno y su importancia
en la entidad.

b) “Procedimientos de control” que significa aquellas politicas y procedimientos
ademads del ambiente de contro! que la administracion ha establecido para lograr los
objetivos especificos de la entidad.

En conclusion, nuestra evaluacion del sistema de control interno nos permite certificar que
los procedimientos y controles implementados por presidencia, protegen y salvaguardan la
integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la compaiiia.

b. Entorno Econdmico

La Economia Ecuatoriana sufrié una contraccién como resultado de una débil
demanda del consumo interno y la caida de la inversion tanto interna como externa el
pais cerré el afio 2016, con una inflacidn del 1.12%, inferior al 3.38%, del aiio 2015.
Esto debido principalmente a los bajos precios del petréleo a nivel mundial por las
fluctuaciones cambiarias y la desaceleracion de la economia la afectacién de la
region costera de Manabi y Esmeraldas a consecuencia del terremoto del 17 de abril,
fue otro de los factores que afecto el balance econdémico del pais. El sector
empresarial también se vio afectado por un importante descenso en las ventas, el
incremento de los costos de produccion sifuacion que ocasiono la disminucion de los
mérgenes de utilidad, lo que ha conllevado a la reestructuracién de sus finanzas a
través de optimizacion de gastos y en muchos casos hasta la desvinculacién de
personal. Durante el afio 2017, se llevaran a cabo las elecciones presidenciales y de
asambleistas lo que ocasionard un estancamiento econdémico en los dos primeros
trimestres del afio a consecuencia de la posesién del nuevo gobierno; las autoridades
econdmicas esperan una recuperacién en las exportaciones no petroleras a
consecuencia de la firma del acuerdo comercial con la Unién Europea.
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Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Los presentes estados financieros de ING. J. ESPINOSA Z. 8.A., al 31 de diciembre del
2016 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(N.LLF), emitidas por el I.A.S.B., (International Accounting Standards Board), que han sido
adoptadas en el Fcuador mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compaififas, las cuales representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

¢. Indices financieros.

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacidn de
razones financieras, como se detalla en el anexo No. 1.

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacion final y
declaramos haber cumpiido con la Resolucion No, 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaitias.

Abril, 19 del 2017

ADVANCE S8.C.
COMISARIO



INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en US Délares)

Activos
Activo corriente:

Efective

Inversiones Corrientes
Cuentas por Cobrar
Impuestos Corrientes
Inventarios

Total active corriente
Propiedad Planta y Equipc

Propiedades de Inversién
Activos por Impuestos Diferidos

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar
Beneficios Sociales
Obligaciones Fiscales
Total pasivo corriente

Pasiva no Corriente

Obligaciones a Largo Plazo
Pasivo [mpuesto Diferido

Total pasive no corriente
Total Pasivos

Patrimognio de los Accionistas:
Capital Social

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas:

Diciembre 31,

2016 2015
742,498 487,893
450,600 -
3,452,624 3,703,114
476,498 581,391
4,581,517 4,778,455
9,703,137 9,610,853
2,389,003 1,731,140
416,247 456,445
39,201 20,307
2,838,451 2,207,892
12,541,588 11,818,745
2,838,084 2,188,845
1,912,944 1,580,287
117,216 147,453
116,826 162,863
4,985,070 4,079,448
1,973,072 2,333,905
242,903 242 903
2,215,975 2,576,808
7,201,045 6,656,256
1,000,600 1,000,000
307,556 260,221
4,032,987 3,872,268
5,340,543 5,162,489
12,541 588 11,818,745




INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en US Ddélares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:

(Gastos Operacionales

Total Gastos de Operacion
Utilidad (Pérdida) en Operacién
Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos

Otros Gastos

Total Otros Gastos Neto

Utilidad o Pérdida antes de Participacién Trabajadores e

Inipuesio a la Renta

15% Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

Afio terminado en

Diciembre 31,2016  Diciembre 31, 2015
9,516,429 11,071,676
(6,639,067) (7,443,430)
2,877,362 3,628,196
(2,829,757) (3,341,394)
(2,829,757} (3,341,394)
47,605 286,802
531,007 634,796
(346,782) (460,344)
234,225 174,452
281,830 461,254
42,275 69,188
66,207 112,074
173,348 279,992




Anexo No. 1
ING. J. ESPINOSA Z. S.A.

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

RUBRO | dic-15 l dic-16 ]

LIQUIDEZ:

Cobertura de Obligaciones Inmediatas:

Capital de Trabajo 5,556,244.40 4,718,067.00
(Activo Corriente-Pasivo Corriente)

Razin Circulante 237 195
{Actvo Corriente/Pasivo Corriente)

Prueba Acida 1.19 1.03
(Activo Corriente - Inventariog)/(Pasivo Corriente)

Indice de Tesoreria 0.12 0.24
{Cuja y Bancos + Inversiones Temporales){Pasivo Corriente)

Financiamiento No Bancario;

Periodo Promedio de Cobro 116.65 107 86
{Cuentas por Cobrar Clientes){ Ventas Netas) * 360

Periodo Promedio de Pago N/A N/A
{{Cucutas por Pagar Proveedores)/(Costo de Ventas))y*3 60

SOLVENCIA:
Total de Activo / Patrimonio 229 2.15
Total de Pasivo / Patrimonio 1.29 135

mar.-16




Anexo No. 1
ING. J. ESPINOSA Z. S.A.

INTDCADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

[ RUBRO

dic-15 | dic-16

RENTABILIDAD:

Sobre Ingresos (1}
(Utilidad Neta)/{Ingresos)
Rotacion de Activos {2)
{Ingresos Operativos + Ingresos No Operatives){Total Activos)
Apalancamiento (3)
(Total Activos) / (Patrimonio)
Sobre Pagimonio (1)*(2)*(3)
(Utilidad Neta){ Patrimonio}

4.0%

0.99

229

8.5%

4.0%

0.93

EFICIENCIA:

Ingresos sobre Activos

{Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos){ Total de Activo)
Ingresos sobre Capital de Trabajo

{Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Fondo de Maniobra)




Anexo No. 1
ING. J. ESPINOSA Z. S.A.

INDICADORES DE SALUD FINANCIERA

| RUBRO | dic-15 | dic-16

Zl: ({{Utilidad antes de Empuestos + Intereses Pagados)/{(Total de Activos)) * 3.3 029 0.121
Z2: {Ingresos Operativos + Ingresos No Operatrvos/Total de Activos) * | 0.991 0.933
VAR {Valor de Mercado de Capital/Total de Pasivos) *0,6 0.488 0.466
Z4: {{Reservas Liquidas + Utilidades Retenidas)A Total de Active)) * 1,4 0.034 (.034
Z5: {Capaital de Trabajo)/{Total de Activo) * 1,2 0.564 0451
Indice de Salud Financiera 2.206 2.006
RIESGO DE QUIEBRA Probable Probable

VALOR ECONOMICO AGREGADO:
VEA 1:  ((Utilidad Neta/Patrimonio) - {Costo de Oportunidad)) * Patrimonio 254,754 247,632

Valor de Mercado del Capital 5,417,242 5,588,175
(VEA1 ~ Patriznonio)

Costo de Gpormnidad 0.04 0.04

FONDO DE MANIOBRA 5,556 4,718

R

Riesgo de quiebra probable

dic-15 ene.-16 feb.-16




