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INFORME DEL COMISARIO)

A los Seflores Accionistas v Junita de Directores de
ING. J. ESPINOSA 7. S.A,

En cumplimiento de las disposicionss legales en relacién con nuestra funcion de Comisarios
de ING, ). ESPINOSA Z, S A, por ¢l afio terminade al 31 de diciembre del 2014,
presentamos a conlinuacion el siguientc informe:

[. Hemos revisado el Balyoee General de ING, J. ESPINOSA Z, §.4., & 3] de
dicicmbre del 2014, ¥ los correspondienies estados de resubados, evolueidn del
pattimonio y fluyjo de efectivo por ¢l afo terminade ¢n ega fecha. Estos eslados
finaneicros son responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia. Nuestra
responsabilidacd ¢ eXpresar una opinidm sobre los esiados financieros  basados en
maestoa revisidn.

En base g nuestra revisidn, los estados Mmatcierns antes mencionados, presengan
razonablemente, cn ledas los aspoctos importantes la sitvacion financiera de ING, J,
ESPINOSA Z. 8.A., al 31 de diciembre del 2004, ¥ los resultados de sus
uperaciones ¥ su flujo de efectivo por ¢l afio terminado 3 csa fecha de condormidad
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador,

2. Hemos realizado revisiones que se bhan juzgads pertinemics & los lbros ¥ regmsiros
contables, se han examinado las cuentas de la Compania en atencidn a su
significacidn dentro de los respectives grupos de Activos y Pasivos, y s¢ han
comprobado la veracidad de sus ¢aldos y sus respaldos; encontrandose que las
mismas han side manejadas bajo principios y normas de contabilidad de general
aceptacidn en ¢l Ecuador y dentro de un criteno umlorme con ejercicios anteriores
prescntando cifras y saldos razonablemenie reales.

Se han venificado de manera cspecial, el operiune complimiento de 1as obligaciones
fiscales de la Empresa, las que se hallan eubiertas deniro del gjercicio.

3. La Conpafiia ha dado cumplimiente a normas legales, estabirarias v reglamentarias
asi como resoluciones Jde las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracidn
prestada para < curnplimiento de mis foncipnes han sido on los mejores 1GminGs,

I.os libros de Actas, de Junta Genetal de Accionistas, asi como ¢l libro de Acciones
¥ libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las normas logales
perlingntes.

4. En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece la Loy de Compafitas en su articulo 279,
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5. El sistema de control inteme de la Compafiia provee una razonable seguridad en
Luanto a la proteceidn de activos como pérdida o dispesicidn no autorizada ¥ a la
confiabilidad de los registros contables para la preparacion de los estados financicros
y [a existencia de clamentos para identificar las activos v definir sobre los mismaos.
El concepto de seguridad razonable, reconnce que ¢l costo de un sislema dée control
contable no deberia exceder ¢l monto de los beneficios que sc derivan del mismo y
ademas reconoce que el costo de un sistema de contro! contable no deberla exceder
el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce que la
cvaluacion de eslos [actores necesariamente requicre cstimaciones y juicios por parte
de la (rerencia.

Marza, 04 del 2015

; n('r Ciallewos
ADVANCEC.S.
COMISARIO
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1. Rase Legal

El A, 279 de la Ley de Compafiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiag establece el cuniplimiento de los requisitos minimos que
deben contener los inlormes de Comisarios.

De acuerdo a los cstalutos de la compafiia en lo referente a la fiscalizacién, establece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quisn emitird un infonne sobre las
operaciones de ta compafifa, la siluacién de activos ¥ pasivos de la empresa, aspectos legales
v societarios, que serd presentado ante la Junta de Accionistas, para su conocimiento y
aprobacion.

la Junta General de¢ Accionistas designa como comisario principal a la compailia
ADVANCE CONSULTING CROUP 5.C.

2, Antecedenies

ING. J. ESPINOSA 7, S5.A., se constituyo on la ciudad de Ouito Ecwador el 26 do
septiembre de 1978, Su actividad principal, es la de importar maguinaria agricola e
industrial, vehiculos tepuestos, accesorios y afines, equipos para la construccidn, La
Compafifa tambien podrd dedicarse a la  importaciom, cxportacién,  distribucidn,
subdistribucion, eomercializacion, licenciumdicnlo franquicia, agencia y represcnlacién de
personas juridicas ¥ naturales maciomales ¢ extranjeras de productes, maguinaria, equipos e
insumos, productos médicos de uso yY'o consumes humano animal veterinario medicamentos
gendricos ¥ egpeciifons insumas médicos material quicirgico y anestdsicns; establecimisnto
de venta de consumos masivo: centros agrcolas v demds en las lineas de su comercio
ordinario.

Con ostos andecedentes, la compafifs sc ecncuentra en capacidad de rcalizar todaz las
actividades mercantiles gque estén enmarcadus denro de la ley ecuatoriana y deniro del givo
de su negoeio.

3. Contenito

a. Control Interng

La importancia de tener un bucn sistema de control intetno ¢como parte fiindamental dentro
de un sistema adminisirativo es imprescindible ya que conduce a las empresas a conocer s
situacidn real. T control intemo comprende el plan de procedimisntos coordinados de
manera coherente a las nocesidades de la compaflia, para proteger v resguardar sus activos,



verificar la exactitud ¥y confiabilidad de los datos contables, asi como alcanzar la eficiencia,
productividad ¥ custodia en las operaciones.

El control interno es la base sobre 1 cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el
prado de fortaleza delcrminard s existe una seguridad razoneble de las operacioncs
reficjadas en los estados financieros. Una debilidad importante del control interno,
representa un aspecto negativo dentre del sistema administrativo.

La Norma Imternacional de Auditorfa No & lo definer “sigmifica todas las politicas v
procedimientos (eontroles intemos) adaptados por la adininistracién de upa entidad para
ayndar a lograr el objetivo de la administracidn de asegurar, tanto como sea factible, la
conduccion ondenada v eficiente de su negocie, incluyendo adhesidn s las politicas de
administracion, la salvaguarda de aclivos, la prevencion v deteccidn de fraude y orror, la
precision e integralidad de los registros contables, y la oportuna preparacién de informacién
financicts confrable. Ll sistema de control intirno va mds 2lla de aguellos asuntos que se
relacionan dircetamenie eon las funciones del sistema de contabilidad y comprends:

a) el smbicnic de control™ que significa la actitud global, conciencia ¥ acciones de
directores ¥ administracién respecto del sistema de control interno v su Imporiancia
cn la entidad.

bl  “Procedimietiios de control™ que sigmifica agucllas politicas v procedimisntos
ademdés del ambicnie de control que la administracion ha establecido para lograr los
objetivos especificos de la entidad.

Tin conclusién, nuestra cvaluacidn del sistema de control inleme nos permite certificar que
los procedimientos vy contreles implementados por la gerencia, protegen ¥ salvagmardan la
imegridad sconomica de los activos, obligacionss v resultados de la compafiia.

b. Entorno Econdmice

Durante €l afio 2014 Ecuador no regisino mayoeres novedades que las previstas, los capitales
extranjeros fucron muy esquivos con el Ecuador, lo cual se reflejé en la reduceion de la
inversitn extranjera directa, que signitico una rebaja del 16%, con relacion a las inversiones
extranjeras del afio 201 3, siendo 1os principales palses mversores China v Uriguay con cerca
de § &0 millones.

Las exportaciones no petroleras sumaron USD 3062 milloncs, un 24% més que el afio
anterior, ocupando el primer lugar el camardn, seguido del hanano.

La inflacion anaal en €] 2014 fue de 3,67% tnayor a la que se registro en ¢l 2013, que fus del
2.1,



La canasta basica se ubicd cn USD 434,67 délares con un ingreso familiar de 1.6 perceplores
de USD 643,67, mientras yue en 2013 la canasta basica fue USD 620,86 con un ingrese de
USD 593,60.

El PIB ¢n el 2014 crecid en 3,4% siendo los componcnles que mas aportaron & csic
crecimiento son el consume de los hogares, la inversién y las exportaciones al mercado
estadouridense gue es une de los mas importantes para las eXportacionss que consisle ¢n
petroleo, orp ¥ & estos Jes sigucn ©f camardn ¥ bamano, guc representa mas de USD 900
millones, que es cerca de las tres cnartas partes de las importaciones totales que realiza €l
pals.

En 2014, se mantuvo la desaceleracion de la actividad econdmica en el Ecvador, con un
incremento dil PIB del 3.4% {(frenle a wn 4,5% en 2013 y un 5,2% en 2012), como
consceuencia del menor crecimiente de la inversion y del consumo privado, asi como del
menor dinamisme del conswmeo pablico. Por su parte, el aumento del volumen exportado,
debido al repunte de la preduccion de petroleo y, en mayor medida, del banano, el cacao vy el
camardn, conirarrestd esta tendencia, Para 20135, las autoridudes econfimicas estiman o
inflacidn del 3,9% y un precio promedio del petrdleo de 79,7 dolares por barril a efectos del
presupuesto general del Estado, La CTPAL estima un crecimietto del P1B para 2015 cn
lotno al 3,85%.

Los hechos més relevantes que ocurrieron en €l Ecuador tenemos, en el mes de julie Ta
Asamblea Nacienal aprobd el Cédige Monetario Financiero, un instruments normative o
cuerpo legal que recupera parg el Tistado instrumentos de politica monetaria ¥ gque regula ol
erédito a cargo de entidades financicras y no financieras y otros, el 17 de julio el Ecuador y
Ja Unidn Furopea cerre las negociones del acucrdo comercial multipartes entre Eevador v la
Unién Europes, con 1o que se logrd que ecuador continie beneficiandose del Sisicma
General de Preferencias  por dos afos hasta que entre en vigor ¢l acusrdo comercial
acordado, que se cspets que sea a finales del afio 2016,

(Fuente: BOE — INEC)

Normmas Internacionales de Informacidn Financiera

Los presentes estados fnuncieros de ING. J. ESPINOSA Z. 8.A., al 31 de Qiciembre del
2014 han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Fimanciera
{M.LLYF}, emitidas por ¢l LA S T3, (International Accounting Standards Board), que han sido
adoptadas en ¢l Fenador mediante resoluciones cmitidas por la Superiniendencia de
Compaififas, las cuales representan la sdopoidn integral, explicita ¥y sin reservas de las
teferidas Nonmas Internacionales v aplicadas de mancra uniforme a los gericios que se
presendar.



¢, Indices financieros,

La presentacidn de 10s estados financicros se puede complementar con la interpretacitn de
razones financieras, como se detalla en el anexo New 1,

Sefiores Accionistas adjunlo s¢ presenta los kstados Finangieros para su aprobacion final ¥
declaramos haber cumplido con 1a Resolucion No, 92,5 4.3.00014 de la Superiniendencia de

Compaiias.

Marzo, 04 del 2047
A

emando Gallegos
ADVANCE S.C
COMISARID



ING. JESPINOSA Z. S.A.
BALANCE GENERAL
{Expresado en LS Diolures)

Activos

Activo corricnte:
Efectivio

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total activa corrieate

Propicdad Planta v Equipe
Fropiedades de Inversidén
Activo por Impucstos Diferide

Pasive ¥ Pairimonio de los Accionisias
Pasive corriente;

Obligaciones Finaneieras

Cuentas por Pagar

Obligaciones Sociales

Obligaciones Tizcales

Total pasive corriente

Pasivo no Corriente
Obligaciones a Larpo Plazo

Tuatal Pasivoy

Patrimonio de los Accionistas:
Capital bocial

Reservas Lepal

Resultndos Acumulados

Total Patrimonio de los Acciomistas;

Diciembre 31,

20314 im3
683 500 344843
5,008,053 4 511,206
4,707,964 4 85,532
10,400,616 8711581
1,780,205 §,846.390
502 643 348,841
78,361 62,607
2,361,209 2,457,638
12,761 823 12,169,419
235331} 1,795,203
2,605,536 2,585,927
110,649 131,681
156,851 195 930
5,226,346 4,708 741
2552082 2749321
TRTG 3R 7,458,062
1,000,000 1,000, (00
262,222 245,108
3,020,275 3,466,249
4,882,497 4,711,357
12,761,825 12,169,419




ING. J ESPINOSA Z. S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresado en US Didlaras)

Wentas
Coste de Ventas

Utilidad Bruta cn Yentas
Gustos Operacionales;

Gastog Operacionales

Total Gastos de Operacidn
Utilidad (Pérdida) en Operacidn
Otros Ingresos (Gustos)

Ciros Ingresos

Ontros Gastos

Total Crros Ingresos Neto

Utifidad antes de Participacidon Trabajadores e

Impuesto a la Renta

15% Participacién Trabajadores
Impyesto a la Renta

CTILIDAD NETA

Diclembre 31, 2014

Thiciembre 31, 2003

11,758,341 13912763
(7,930,181} (9,463,974}
3EN A0 4,448,788
{3.336,291} {3,461,781)
(3.336,291) (3,461,781}
441,865 087008
113,042 65,470
{338,611} (5357,873)
{225,564) {492,403)
266300 494 /05
30,945 74,101
35,215 103,881
171,140 318,533




Anexo Ne. 1

ING. J. ESPINOSA Z. S.A,
INDICATHORES DE LIQUIDEZ ¥ SGLVENCTA

RURR(

dic-13

dic-14 |

LIQUIDEZ:

Cobertura de Obligaciones Inmediatas:

Capital de Trabajo
[Active Carrente-Pasivo Comente)
Roarbn Circul ante
[Active CorrientaTasivo Comismte)
Prueba Acidy
(Actvo Cormente - hventarics){Pasiw Corments)
Indics di Teanrarla
{Caja ¥ Bancos + nversiones Temptrales){Pagive Comsnie)

5,002 840.00

2048

1.n3

0oy

5,174,270.00

1.99

1.4

(LN

Financiamlcnto Mo Bancario:

Periodo Promedia de Cobmo

(Cuentas por Cobear Clicnresk( Vente: Nelas) * 360
Ferfodo Profacdio de Fago

{{Cucntas por Pagar Proveedores)/[Ca sk de Venlas )34

13,27

A

SOLYENCLA:

Total de Active ! Patdmomi
Tatal de Fasiva ! Patmmomio

Il
Ll




Anexo No. 1
ING. J. ESPINOSA 7. 8.A,

INIDCADORES DE RENTABILIBAD ¥ EFICIENCIA

[ RUBRO | dfic-13 | dic-14 |

RENTAEILIDAIL:

Sobre Ingrezos (1) 35" T
(Ut Nidad Netup [ Tngresss)

Boacitn de Activos () 1.15 193
(Tnpresos Operativos + Inpreses Mo Operdives)d Taral Activos)

Apalancamigntie (33 154 251
{Total Acuyos) § (Pattinonio)

Sobre Fatrimonio § DF(2143) L6584, 5.5u

{UTealidad Melay{Patrimonic)

EFTCTENCIA;

Ingresos sobre Aclivos 1,15 193
(Tnyreses Operativos + loereses, Mo Operatiags) i Towal d2 Active)

[ngresos sobre Capital de Traham 27y 2.2%
(Trgresos Operativos + Ingreses Mo Opgrativosi(ondo de hanicbea)

t

% — - -, —
Jdic 1Y enes14 [eh-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-id ju!.-’._H_- K 1

-20%

/ —&— Rentabilidad sobre ingr




Anexo No. 1
ING. J, ESPINOSA Z. S.A.

INDHCADORES DE SALE FINANCIER A

FONDO DE MANIOBRA

dic-13 ene-14 feb-14

| RUBRO ] die-13 | dic-14 |
Al: (MUilidad antes de Impecsios + Tateroses Pagados)(Towal de Activos)) * nm134 0159
23 {Ingresas Operalivas | Inpreses N Operatives! fotal de Activos) * 1 1.14% EREEIL)
L3 {¥alor de Mercade de Capital Total de Pasives) *0.0 .404 0377
Z4: {{Rescrvas Liguidas + TTnlidades Retanidac)/(Total do Activold * 1,4 10238 0027
£3: {Capila] de Trabajo¥iTotal de Activa) ® 1,2 4493 11,487
Lndice de Salud Finangiera 2.208 1. 594
RIESGO DE QUIEERA Frobable Prohable
VALOR ECONOMICO AGREGADD:
YEA L {(Utilidad NewPalcinonio] - (Como de Oporiunidaky) * Palrimonio D651 71,000
Walor de Mercado del Capital 5,017,508 4,253,407
(WEAl + Patiimonic)
Coste de Cportumidad LIS 0.4
5,003 3,174

mar.-14 abr.-14 ma},{ff#_ ]




