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Hemos moditada loe estedos firenciens gque a2 odjunton de INGENIERO J.
ESPINOSA 7. 5.A. que compreenden o esado de vusadn financiem al 1! de
diciembez d2! 018, o omn ot ouorespondienies ¢ cnudos de resulbados integraless,
el astado de cumbios en ¢l petdmonio y = cndo de finjos do efective per el afo
terminado en e fechn, me como las notrs capicstivan de hos suaddos finascicros gur
imchityen v resurmen de las pollticos contables significetives

£n puestrz apimidn. oxsepto pov los efettes oo lo coemide descrite en In seccidm
[indumente fe Iy optrodn eon salvedides de ouctio infume en ¢l parmlo tereer, 1oy
mauklos financictos sdjimitos presencin mzonablanente, en tade Lo wpecss
materiales, la situsoldn finsaciors dé INGENTERQ J. ESPINOSA 2, SA, 6] 31 de
dicietalsre del 20 (A, nal apme sus vesulmdos e sus oparpoies v sug Hujos de cfpetive
wirrenppientes ol gurcigw femmedo go dichs foche, de Ceplonmidad con las
Mosmas Inlermneiemales de Infisrmaion ﬁmm U

Fundassentsd de lo Opinign con Salvedides
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4

Al 31 de diciemiue ds! M1 8, oo hamos seibids respueas de Tn confirmanidn de hus
Agesires Jegales que mortizoe |8 Compafia que nde iniumen del estado de g wisnio,
legales o contingente que 52 encuentr vijentss a7 chemve del ¢je-ciclo. Ea raatn dc esti
chrounitancia bo nos ba side posible exmaiiccer low efectos b Lt estodos financizmos
si iubidramos reciby do la mencionadas confinmesion

Hemos llavado « esbo nudstm audilovie de conformidud con Ina Nofmas
Intermatiooeles de Auditarn |N1AL Noestra resporsakilidal Jde acuerdo con dichas
normas de desenbe mis alelynie 2z lo seooon Responvebilidedes de! soditor en
pelagidn con Mo auditarin de |bs cundes Unancicros de este informe, Somos
independletes de INGENIERO J. ESPINOSA £ SA. de canlbrmidhd ecn log
requerimientos Ue Bfics splleshles o st suditorla de Jos eotadls fnancicros v
hemos cumpiide Jas dembs resporsabilidndes de ciicd (le sonformidac can esus
equerimienton. Consiceramos que ) evidenoa de le aucitoria que hemos ohtenid:
propartion i base saficlente ¥ apropiads mm estes apinib
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Revporsabilidad de lo Admisistiaeicn y el DIrceturto die Tn Comnpaiia en Ruliile con
foy Extadis Fineciens

5. Ln Administaoidn e3 ospormble de L prepemactin ¥ presents=lin moranshls d2 los
estados  Fimancierms adjudtos de eonfurmided  con Normae  litestacicanles de
Tilorrmeitn Flonneien NIUF, ¥ del boptea! [nternee qud la Adsinfilfocian coridege
neétesatio prm pitiit L preparseiin. de esiicdne Gumneiorn Tamer i oaermeemion
meititiad, dobita o frwide o aroar

& On'la prepamacidn de los estados [iinclsus, lp Adarinisindtin of revpitiahle de
eviluar | espuiidsd de le Comoafis de eotitinior soi Repaeis e mHEthi
levetisidls, sepiu Correapunis, lig arestiones rele onodng con el negocio e sacha y,
unilieandn el prined :{ i vonlabke de negocic on murcha eveepla s |n Adiminlitmeidn
tenmi i iitenstin di uquhluﬂﬂ Cutipnftia g s ceams ST operiEnms, gt A eateny
obea iismaliva realisin puesn evitar ¢l slome de sus bpetaclofice,

T Lo teapisablen de Iz Aucmnismecidy  de ln Compafa: son respunpibizs de o
!'ll-‘i'li"'li_‘lfiﬂlflﬂ ﬂnﬂ-_nnmn ' in IIIrI:IEEIIE'EiIJ.I'I'I ﬁT‘--I.I'II:t'EI'LI:H: ]'-H ‘“ﬂ'ﬁd

Respomsabilitad ded Auditer vn retaclin con fo Awiditiei de doy Extadas Fiaa iy

5 Los objeivon de aoeie aodiesa aes cbiener wnu segonded mocanlte de que los
eandos fipmeigres on s canfariin ssge Hhees de Erttrrosnie ke, deliide a frande
a emmon, § amite G wirete de sudilrls gue ineltty niesing opinbin. Segalind
rezopable ez vo din. g;.mjn de sepultidad, per oty gararitien qie uns swditid (il realleal
de conraimidid ¢on Nornus Intemacioanbes de Auditoria NI, siempre detocte u
meorecipn ozl wudo existe e inepreecianes matiinles pusten delize 5
Freud o ormor i <= comitemn ertteyinhes oL, bndividisimente o en g sonjie pedeian
razonalleirerle ol e an los decisiones efondemiii que los wmatlos fman basindoss
en L estndis financicron

5 Comp psre de mosmtn midhiarin efectandhe die eonfurmilsd ool Ronooes
:mmﬂmmiua te Audivoin NLA, yplivwmos sty Juledo. pm.'ra..uml y muntenesios
una aetinid de exdepiticiamo jofesional dlimnls (o nussta saditonin, Tatilidn:

o ldeatificamos v velorames Jos tiesgon da incermeeiGn. mefesal en los estados
Mnangienas, dann n frude v emor UieRmmes Y anliimns procedimisiis dg
amcitorin pam respoidey 3 eus tiesns ¥ obnat etslencia de andipsa suficente ¥
atbeenub sinry pEoporcionie 1ns base parn Suestm opinidi. E desis di a0 detectir una
desviicidn material debide & un foomcle s mbs elevndo. gue 23 6l cawn deuea
inciocion motesial debido o emur yo gue 2l faude pusde implicar enlution,
falsiticacitn, omisionss Mﬂhuw-:!n. munifesuciones iitzociomndunanie sednsd o
wimm\mﬂ*-i sunitol Tt
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(¥hienemns sonotintierio del oo’ interno relevants puen 12 sitditoris con ¢l Tn de
disfinr procedimiichen dé sadiords qug semm wdeouwdes en fioeion de s
circumsmaneiss ¥ 1o con i finalided de =«presar uon- opinion sobe Iy eficscin del
conirwl infemi deho Compafits:

Eviilimmin Jo aleosaily de s polies conbles aplivadas v 1 esanahillidad de |as
esimasionies cortables ¢l calwspiwtfiomts  nlommiosicn  heelade  por e
A bt

Conelmps sobre 1o adecualy de da ilieeitn de l Acninigasdn 46 pindplb
camtalie f2 segouil e macchi § sobre Ts biise de Je svideralu de audlitoela ahtenidy,
cenleluy s 2ubre s evige 0 2w wie jpcertifufttee matarinl rduunnm:f.u vim Berhioy o
sinthidioned foe poeden gopern’ dudes significativis sofie = eeparidod de e
Compaiiin parn cORknsL BN PERERID en marcha. S illml.-h-l-l-ll-ll-lll que exiple Tog
meartiimare materiul, que Fatne puestm ategial en nusstas il de eodiods e
relisiin <ian o dnfirosaiin revelada e iy et Firtrodesg o 4 dlelis revelasibio

mo st ddecilidny que exprescvies whe opifel edlileodn. Nussteas conelusisics se
heszn on la evidencld de wadRodinokmoite hosta Iecpecho ée nuesro infoome de
atrbiporsa. Sin eshacsn hoohos o sonelioiapes T paeden 521 canse de gaa la entiddad
sz fhe s wn g e e

Envadl sy b presentacion, copadiues § confenido de Loy estidas faonvioros dul comi
s noles eplidativis yevitios silsseuenis di moto fue Tpgret b prosentmiin Sof

Comuniopmos § s mspor asables ds Adminimnusiim de INGENIERQ &
ESPINOGSA Z 5A., w0 nulessn oo, epe ofas cuesiinees, ol sloiiee y un =l
el de rgutlzacian de Lo auditos plailicedas v los hallezgl vignificaiviia de In
aud s, dal woms qualeulie defictenela del geatmol inlgmn gue dentitficamis co el
Friigors o Jo zuolite e,

Tamién mopreiommmas 4 los responsables de i Adinisiraion de by Compiiis uny
dectimucion de que humes paoplite de dtled splicsbles en selncidn din 4
indeperilencia ¥ comumicade sonellus moeges de joeles s reiocioned ¥ demas
cuestiones de Juy gue pe pusde cspemr mzoml smente que peecert afoois o oussis
independenciay, on 62 crsd ' Lan Cosrespondisesk sElvagulia

Entre lns cuestinass que hin sdo obad de sominictizldn gon los redponsibles da In
Admilalsasn de 14 Cotopafile detominiios b gue ben side de fa smyon
g (ieativisnd en deaudizina de les estadon Engncicron de) perindn wieal ¥ que aon,

£r coasecuwndly Ine cocstiones clive de n miditoria. Dessrllimos s lmytimmas en
nlisiro informie de muditodis salve que le disposlélones (ezales o reglamentiriss
prohiban revelar piblicamente 18 cuestdin o, en clirilnsmnalzs ettemndumienie foce
frottieinéy, deteemicanios gue vea cuentidn iy sc deborin commnicar en nueiim iafprme
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INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A.
ESTAND OF FLLIOS DE EFECTIVO
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INGENIERO ). ESPINOSA 7.8 A
POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS
Fxpresadas en US Dolares

1.1

1.2

Constivseitn ¥ (hjeta

INGERIERO ), FSPINOSA 7o SA 40 conssftuvt oo ls eiaded 'de Quitd
Ecundor £ 26 de scpiembie de 1978, Su aitividié prinerpd’. ey T de Tmiponr
maguinarn agricoly e mdvsieul, venjcolos topees s, socesonios afires y aympne
pare I conprrocsidn. Le Compagin iombiin podin. cedicanse a o aupariicion,
eptaeion, disttcion, shclatribuaide,  comershylizacitn,  Bemeiaminne
franquicis, agenoln v ieesentuoiin de pemoti joridicss v natiraley nocilinales o
extianjorind i producon il ulurs. cquipox & Tnruresos, produstos tiddicoy de
wan  yin eonmmy  Bueerme ammal veteenano  modicamznion  pondnces
pap-eificos iomes médicas mprernl gatrirgico ¥ snmdsicos; establiaimiens de
T e CORSAIS (TASTVE, seilis perles as v deinde e LuIlm:L tle s comercie
melfniria

Tin comapnfila gznors sus npresos por secegio de L ventn deamagrimminegrival o
mme T de entatreation, sepnesiog v seviiinde 1l

Sirusclin Eeondmict del Euaukdidnr

Lo Economiz da! Soake crecio nooLA4%; enoed 2016, en & 111?1T1'*-‘I frimeste o=
wfi v € PRt un kresimignto de 196, pasa 2l 2019, segiin ! it
Eeoatmics pam America Eatiey v gl Costhe (ORPAL). Axl tﬁm:uiu 1 mtiaaidn
pito ) wfo J058 RENS0 an iofiakitn de 0275, superior o Ta 05 ailn egativ
dif 20%s del efic 20TR 10 mismo organismo wmbien presse gue b
eevperaeion Tue lderada ot €l commumi privade mayar selomeion de ereditn de
catimb ¥, ¢n persml por la stunpes de Bipnes ¢ servicios, Los sectiness s
dimmmieis figron s seddedtury 8 fravés dole peoduieite del comatng |os
servicion bislecs =l alojamizath ¥ mevicio do ccmie, los imporiecinnes Y. €)
sgetar e o consiruscida. El afo 2019, eepndmicannie sech un o elave
prmgipaimente e e chidnles mAs grardek del puls debido a que se cuinie mis
de 5, i) suloridbdes seceinraled, pomjue de ohd v 8 degadder en tiueas euedids T
coalicibn del Dobierne de cuin s 1o doy wfhos quie e iedan en a] poder,

A s foeha e emaion o pussin infarme o o2 posibbe doterminar los eedins nh:
sites condiciorss sobpe ln evolueing litima de le edontmin del Ecusdar y
comieiiencies, en el cese (e quo cxistersm dibre [ posicide Emn-:.ium v
rostiltaiis fusuros (o opastiones de fz Instiucidn. Enoml virned, Jag esadng
finaneicros  adjunton  deben ser leidon oy analizadeg  onmsidenmdes  ins
ucRnteaTmiEntos e menciommdos.

Aprobacien de los Estailos Flnuneierin

Tos esiados tiaanagms o &l afie terminadg sn Jistiemibre: 31, 3018, han #ide

emitidos y aprobados por b presitensia sesnia dk \a Compaiia ¢! 15 de e
A PTG, iy Rorio peeshos & consslermmm de s AcknfiALAy it 3o apkoteiTn
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INGENIFRO J. FSPINOSA Z S.A
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAR
Expresados en 18 Didlares

r8

2.2

deflnitivs o I8 Jutds Ceneral de Acclonistas Ba opinitn & 1n Presidencia
Flecmiva, b cstados financizros Serdn gmobades por o Jisin Genesal de
Atz otiisties « o0 eedilices ones

FOLITICAS DE CONTABILIDAD SIGKIFICATIVAS

L poblicue de coffbilidad significnives han oousddersde modey les NP,
viganres 2 1a fedhaide Jiepuracion de las peesentes estadios fnaneivis.

Hases de Preseniucidn

Los esticon fuwiiends de INGENIERO 1. ESPINOSA Z. S, al 91 de
Niziembee del 01N, hen sido preparsdox de scuerdo son Noomis. Inmmacionsles
de Inficrszion Vssciera (N.1TTF), anhidas por & LAS.Y, {Intemational
Accompting Starlards Soard), ¢ ham sido wloptades e e hr.tlii:! medianie
resolucicoes emitidon por 12 Suserintendencia de Conpelitas, Yolores ¥ Segus
Lus exmles pepeesonin T adopeing integral. sxplivits ¥ sinreservis de lig spliricdsy
Norzuas Tnternacionales v aplicodns: de poiem unforme o by gescloion que e
{RERNIAT

Las Nussas Irdernvimnales de Lefoen jeidn Finanetora INGLLT ). stdiptudan en el
Eeadie, reduiren qud I Adminisuaiss efbptle clemis suittauiones y ulilce
cisfos supuestos, pen doterninar ja vahuscidn o clyusas panidss meluidss on
los csados finuncionos v cfoctnnr ias Teveisciones que 5 (e (Roscning en los
mismes. Aln cusidy pueda legar & diferit e s eftern Fanl, Ta Adminzstacion
de In Corpafiia ha considerade que les estmaciones ¥ supursivs uilizadol efon
Jos atecuados e las vimunsiane’as, Los esmden fomnciencs ul 31 de diciambre
del 2618, han sido propamdos consieramio (odes lng BUF, emitdas heaotn s
fecha.

Mineda Funcionnl
Lo estados: fimancious estin expresndos en ddboes de los Fastdes Unides de

More Américs, mpnsdu de medicion de la Compedln y de cuso legal en el
Ecusdor

Coste Histdrien
E! criterio de prepumcibn de o cxtidos finuncicros = el de costy bistindn.
Cetepalimente el cuslh histérics estl hesnde ed el valor =eoouble de Iy

contrisirtide ontregatd & cumbio de In sdouisicion de Wenes v seovivion, en ol
ourse normal de 15 opamein

Valor rizonable & ¢l impone de =fective u otras pactidas equitalentes 3! elective
rorhides ol mumrerts presenie de |3 veats de un sctivo o ef valer pagado por e
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INGENTERO J. LSPINOSA 7 S.A.
POLTTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadis en LS Dilares

24

Hguinnerin o teansterencia de v pasive guese eapen puedasn cancelar ns dedus,
en ol purso normai de b opomeidn. El cosw histarico os a base o mésodo de
mediciin comltmene willaadd par 2 siltades 2l preparar may sssalas
finuneleres. Eate matlody s doming geaepseile van olns bises die diediclin
dormly el mignir Bibed gl eoylo. Msuitico y el wakol beto | Hatizhble pord Do
frreesmasing, all valoe de mercodn parn choles valomes oy L obfignsionss. ¥
pensiongn e valoy preseate.

Reconoehmientn

[a pomegafiia roconoce o sctive o go pasiva fineegicro en el momento il fo
negocioaldn. ¢s denit, quindt s realice |4 campnt o 2 vemde &l stivo o e
WIS S it €] sy

AEivis v Plisivos Finnneleros

Clagficacion- 14 compatls clablfire s actives fsocierin @ lis slguleniles
slegoria:

o Ottt por Cobial
o Anlicitos de Prvsedneesy,
v Omos Coentax por- Cobnu

L paveivens Frmancierns son elasilloodos ex

o Jrgvgedires Nhoibnales
o (Heds Cueotos' Hor pago:

Itchn alasifioacion depesile Ul propéso parx ol cusl e adauirieon oo
amimieron, respectivamaite. Ly ddmimatmcice define In caddfiencisn =1 mdinents
de s sevodocimienil initil

Cuontas por Cabrar

Inpluve laa docimentss ¥ cusiid pon cobpar que morcsentin ol disdeho a favir de
Is CompaBin due =e origintl poy | chesncializneiln de bienss ¥y servicion o
crédito; s trmemis e se heo clamificado como mshivox somieniss Sebido a que o
facha de sencinmente = mefion & Hoee meses. Estis cutntus por eobeel o gemora
milerly e frcluyes Gnh provisiin pant diembuly sy velor wl de probible
renlizanitn. [k provisiis se eonsiitive bajo um enfilisly en fineiiin de los (e
e vencimients,
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26  loventarios

24

Entén resrivtrados al costo d¢ atlquisicion o a 50 vale =oto de ceeliraciin el gae
resulie ¢l menor oy mismos que no exteden = valir de mercago. 5 costo d¢
ventan s detesmind subee Iz base de Séindn promadic pum o selide de dicho
inveniano

La compafits ueomws ouilitica mealizn o irventane fiseo des veves al 550 pog o cusd
extste un contiol ¢n lu cusmta de  ryentanios va que ¢n oo conteon que se realiznn
s deterriinan los fleing que eston dafiades o —o sirven, por lo cus! medizne <
prociss comespondicnte 3¢ proceds u day do bajm dicho invemlimin afsaleto Jdy
acuerd @ las sparascinnes tegales 77 paks mediznts un acts jurnmentad

Lisy fmportnsiohes en orinsilo s encuantrin registrailios 8 00 oot 2 Glyiincian,

Bl srventagio ol ung provigion sem reconpoer péndides por seoplossense [
cupl o Oeteersitmels o fidcion ¢ w andlise del valor voto sazondhle v 8
mplicai lim dle! 195 del (ol del inventario

Propiedndes Pl y Eguipo

Inclipen Egllmes e Campumsion, Fquipos de Oficas, Muebier de oficion,
Solhware, = lusmlnslopss

Las propisdades pYantn v cquipp s copisma ol coslo histenen, mendcs
deprtcivciones acwnlades v porditts pur deteriora, of cam de peaducirss. Fl
comto de loy dlementos de propindlaie, plint v équipo comprende su prscio du
adgquisicign, tesviée ce deducir cualquier deicicntd o robuin del jrecio, més
todis 1ot costos directaments aribribies o b= abicacidn del sctive en el Tugur y en
s comdictones nocosanss pam que pucds aperar, Los desembolsos postriones &
4 sermpea o sdguineitn solo sor capstalizmdos coanda es probable quo beneficios
ccondmizon futiros relacinaadas con L Ewersifn Muyen bacia la Compafiia y los
coston preden sor medides sonsblewerte Los ofres desembolsoy posieriures
correspenden o repamciases o masterumicio ¥ son registmdos en los resulados
sntegrales cuando son Tncumdos

Lo Tetrencs no s deprecind. La depreciasion de s propicdid plantt v equipo s=
o realizz bajo o métode de-linea rectn en Fancian de la-vide 911 estonada de los

netives fijos que dispone Is Compatttz. | s copretiacion, ¢l vulor residual ¥ ' vids
fti) se revisen, enunlments x| fingl del perindo coniuble ¥ en el wasn de ln
caistencia de um camble significetive, e wevo efecio e comiibilimilo de
manent prospeciva
Fl cargn por depremaciin y MENESMEICTY S tesnace en ) resdltade del
peviit gn <l que g bnourre.
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28

ot sy i depreciacin unnal y Cidos Otifes de lea portidas de propredndes
plant y sgulpo s prossadnn o gor el

Wil Lrliﬂ.l
Avtisu i fom a1
Equipo de Coerpurciie 33.12% 3
Eguipo de Oficina T 0
Muekles de Ofcmn 00U 10
Sofiware LM% 3
lastaiscionss [T VL8 HU
Vehiculas i <

Las pérchues v gananiias per la vea-de propeecadas planta » equipo, se calvntan
comparindi w24 Ingromg  obtenjelhs oo 2l valsr un h'hn::h ¥ 1 foeluyen en el
e=tind e restiliados imcirales

Propivifades de Inversiin

Ity e Hinsuebies e soc, mantenitios e bl ieoing,

Medieitn Laletal

Todus oyl partdes exfn mandifat por su costo de adquisicién

Fl cotts de lot elementon de propicdades de inverssbu ctunprende su arecie e
wdguiticiin, despues de deducis cunfguier dedcucnio o rohajs del precic, miz
tacios loy conus directamenie stnibaibics & lo udicasibe de! wotive en of luger v en
les condicrmet nocrsaring pore que poeds operas

Medicidu Vosterlor

lodali de Cuntio

Cunpiisaindidil o s rezonicimiente cuind activa, un demento de propiededis
de (nversitn e tegivieted ool S0 cosio mehos 1a Coprecizcidn acurmilndn v el
itponio seuialado de Tns pérdidas por detevioro del valor.

Bl ewrgn por depreciacién v mavenimieato s recontce on ¢l resullado dod
periodo =0 ol gue se [noure
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3.9

Métods il dupreciacion v Vida anil

El wetade de depreciocite que wiliza lo Compe’ld pam <o partidas de

e irversidn ex el de Hnea sooln Le deprecacidn, of valor neidual §
ln vids il se cevisan, ammimene o) finsl el perindo contable y en el case ds Ia
existencie de un camblo socificativo, o mevo elecin gere contanifinds de

FrREEns rasptis

Lan tadns obe deprecioesdn moual ¥ ovides Gl e s puyndas o2 mopednds
plants y cquipo se presentan acontmseiin:
Vida Udl
Astiva T ten ahom )

Eillficios & Iestalasioines 10005 14l

Ipuestos Dileridos

Lo difirencing epizards s Jus goe et ofine el Fiparie 4 1ty de ub
hctive € provive @i ol etadio de wirssebe [mmhuiens y o b fseal Los pesivis
po kpraestas diferions son: Je diberencinn tempovarias imppnibles, w tenopoee
wenelmpote pars Yiape ks difierern di bmbymias imponibles. Tos silives pos
ittptests diterilis on b difergucias boeauios delucibles. So récanocent un
netive por bpussids diferidin, oo eiusa e todes Ly difecdrcios temporarisg
um-mih{u it Ta ruedids en gus reselie prudehbr gue fa Compaftia dispangn Je
uiliidses gravebles fupras contra b auo podsin narger esee (diferéncing
teraporanag deducihles. Mo s reamacerd I mulive  pasiva sl estos s pen de
rectmockmieao Loliisl en unn inakpeci gue: nd ey pma combinacldy de
neguuidl, ¥ e el momsatd oo que lE wensuceldn] oo efecte ol & lo wtilidud

gravahie ol & ls sthdad comabie

El kmporie en litvos de un =t por ipuestos diferides debe somelere o
révisitn al ©nz) de coda periodo sobre el gue wo infiorme. La entidad debe redicir
e impore dol ssido cel activo por Impedos diferidos, en i medudn que estime
probuble qas no dispeadcd de sulicisis wilidsd grovable (tritutaria), en el futuro,
mmmq:;hmlamﬂdﬂnumm#mmmmdd

UCEivD POr Lmpucsios

Lot bstives y pasivos por impucnos diferidos 3¢ miden empleande e tuso
fiscales quec s¢ ospora senn de mphicacion en & periodo en & que el =tive s
reallee o 2! psive s cincele, bamindoss en Lus tasas y leves fiscales que al final

de! periondo de preseniacidn havan sido aprshadas, al Fral del perindo soie el que
o Lalorma.
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210

211

L mgadieifin de los pasivos por oguesos difsndies ¥ fonnetivos por gt
piferges reliven fa oongeyoenains fyelon e ae decvarim de e oo enogque
in enbiind sipera, 2 Tiem! el preatenlil spbee 2] goe s infurmy, ectpeter o ligidar
ul mporie =0 {beos de g ativas 5 posives

i Comtpllin culraEniacs Lin Aetvas por IPuesins i oy los pn:inrl'::’q.pﬁr
impeemes Cigndes w, ¥ o w, liene resonocidn apulmanie gl deoechn de
compenmar, lps wgtios pat mqmmm diferidine § lo2 pasvos par impuesis
dilaridon s leriva del fmpuesio = las ganons s donenpondisales wla misma
mutirelidnd fised]. 164 mplirtes secarineling et partides § Lo Cotpedin nene L
frresbicn do nddor S8 as0y0s Yy sl corro nolia

Inaputstos Corrlenta v Diferidin resonscidig en ol Resolwds,

Titvt- inmpliediin cictientng y diferidod s redoscoin barin wanies o pasto'y e
mehiyan on ol resulssho ded-pernly, 2xeepmo on e medids en que s Fansaneiin
0 MICERD qUC g0 rocotmee en ol mimma petadt 6 en ot dilkente, foom del
s, o so2 e otie sesillsdo Triesss! o Jitseumente = ¢l etdmonie La
oyl de b pasivin v de logaclscs por Inowestng diferidos apsrocesin ouando
Lot Ligrvso v gaslas, e 38 inelis en leuilidal smmalie de . denmmrinods
pEringdo, s :qmp%ﬂ.ik:m de v wiicad o (péndide) Gscal en otvo diterente.

Pruvisiones

Lil Cornpafifdl tecontoe wie o cmndo Heee . sbligaciis jus=sanie (s
s fezal o mpahicnz) womo resulledn de un spces piasdo: 2% prohuehic que b
slidng f=mgn  que deapremless  di resumes, que nerrporen’ heneliie
cuntimicns para conseln wl onlizadiin; ¥ punde hagioe int eximacisn deble
de] Importe de Lo ohlipacian.

&l tmpons meonpeide coms pmul.win deba ser o mcat exdmycice ol final del
pevinde sabee ol qus se infiorms, del deiembolso néoessrin cuncely 1y
obiirucion preacio, No' uhstarite, [0 cotimncian del ]m];l'fl'r'l-r_' e’ 18 entidad vava b
necEssine, plats aesr e pusdo i ireslenctn, proporeionerd ia mefor evalusciin
e des=mbolse noeesario par cunpelar ta obligocion peesente ol final de! periedo
sohre & qus 5¢ inlpmma,

Beneficios o Emplendos

2101 Participacion trubsjudores

Segtiy o sateblesido por ln ' Iogisiieion labool ecustorisnn s Compaliial caleuls
il taea|dz] 5%, deld willdsd contabile anal antes del impoesto o fa renta. Se

TR S LR A tEsaiEds el ejreeieuy e Bunmitay dn i Taher deempeiuie

Iﬁt@mﬁﬂhwﬁmﬁﬁﬁnmmﬁm.
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1112 Vacaciones

La Compafiia retonoce &l asle eorrequndients & vecacimes soboe ln base
devenguda.

2103 Beneficios Sociales

Corresponden » lan provisiones par cuncepe de décnmo tarodee ¥ déuimo cunsto
wintido sdemibs de log bevelicins dedn scguridng wocil, poeo o geoviaon & como
¢l pagy se renlizads de souowdo w o sstablecide on le legslaidn lnboral
CEUALOTIANA vigrmite,

2114 Yubilaelén patronal v honiffeaciion por desilieiy

El casto final del plan e neneficios Safinides (ublisaiim pamumil y boreneitn
et i0), b sdn estubieide ea famsifu del “métads de by unided de crédite
mroyvectueda®, b menclvnodeoy beneficivs « los ampleattay ol 11 de diclembie del
018, e sy aisnetisid dod en funtitn devalomeiomes sciunrintes sl idag por
wn prafesionnd induprendirze. Tos oo quue ¢ pepien POT consupln e estos
barelicing definidos = recompessioren ol it i resulbadin del afie el qus s
TS,

L suposiciosies sctimeinles consEn:y=y wmrisblen ooz depen relaciin con semns
nles comp, moralidad, fazas do potuoan, eube onipleados, ywpagidud ¥ roticos
prematuros tasas di descoento satre o,

Las puevas rediciones que domprenden las panencing y pénfidis cotumiales se
teconDeet e dmhmhﬁmngﬁmwnwmmmm
miegral, e el pericdo ¢n que se preducen. Bl cevonocimiento gununcies ¥
pérdidey arnritles 20 otm rescilade irtezezl s reflgjun umedinamente =0 s
gunancias acoruludes v o son reclesiTosdan d L utilidad ¢ pérdida del periodo.

217 Reconocimiento de ingresos

Los inp=sos c¢ sstivihudes ordimcss s meditin al vaior cazoashle do la
caoturaprestecidn, cobrade ¢ por cobsas, tetteddo en cuenia el importe de cualguier
desctican, bonificacin o rebsje comerc:st que Ie CompeiEs pueds olorgar

Venta de Mauinaria Agricols, Maguicaris de Comstrueciin Serviclo
Tienleo v Hepuertos

Se recpnocen, cunndo fu Companiz frarsficre los fesges § bensficion de tipo

_ VR B g gy R
g.qgm:uh.m&umhﬁthm__ m s

' L1
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micerT, e relncion e [ rensaceion pueden e medidos con fishyidad y e
probuble gue In Compasa eciba los seneliciog eeontmivos wciudps con Ins
Iy iniies

213 Heconochmicnty de Costos y gaatos

Se reconnde wn oodo ¥ pudo 20 el estado dr revdltadies cusndo el gaso puede
mediree con fubilidad Esm sizwbes que wml rconocimizil  ocnre
smdiincastente al resonaciivete del (noremeste de Lo ebligaciooes o
ditminueldm o los setivan ¥ e reritian ol cextn hivdrico.

214 Compentacion de un Active Finaocicro ¢on un Pusive Financiero

Lln ecthya y un pasive fhmw*nwm:mimpmumrmmd

en €] eomdo de slumeidn Trmeiery cusafio Ja Compalis! toage, < derecho,
nxfrgih!i jepairesnce, de conspansar los yMpoTIES reonnoc.don ¥ tengR @ esmos
de Tiquidhe pur ¢} imponte neto, 0 de realjer el activo s 1Iq..|'r|'tu-r o e
similbidnenniente.

Fska Mot requiere Jn pressetaion de Jos wciivos fnancienn y o poiveis
fuaneteros por 2 imperto poto; ousade af hseerlo serefleion log flujos de clevtive
Mures espemdes ce lh entdest por Lo hquedesidn dz dis o mibs ingtnoumitos
fimneicros separbos. Cumtid woa stiidsd tiens =! deecho a recibiz o pagur un
dnles imposte, v la ldtescion de hicerlo, sosee electivaimente un ik altivo
Fmiciem 0 pasive ficaciom. En oros crvenstancus, ios achives fuenciems »
los pesives finarciesos #¢ presentyssn por s e otyos, de forrm
SOQEITCHLS S5 Carmelerfs oty cumd TeetTen & von=s ol Compiftin

[im ingress y gastms con ooiyed e tansaccioned que, vonUEctualinenis o por
ncime Jega, eont=mpia la paszhifidad de compensaciin ¥ la Compatiz ticne le
int=ncion de liquidar por a importa nsto & de realizr o 2010v0 ¥ procedsr o pago
del pasivo de fomme sioneieaen, se presenlan en cemmladon

2.1% lnstrumentes Financierns

Se reconcce wn strunens Bounciers swtndo o Compafi pese 3 formar parte de
lns disgymizinnes contraciunles que don juwir & un astive finciers en nna
Compafiln ¥ o un mmaive finnnclétn o 4w instramienl de patrimeonio mm et

[ eanpaiiia.
Low uitives v paives fitanciaas s« miden ylelalmunto s valor meouuble, ko

Comtpafs reveln ¢ velor risonable mepndm»ﬂdlulﬂl do agtivos v e
padives Hlpuarieieres, de bl Forina gque pecmie T fealizicion de sompanciones cou

\gs eomespondinntes wmperies e fhos.
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La Lmnfmﬂ.{.n. apeapa loa tnurnenenics mancieron, o CINEES que sear apropintas
semin 1n nmtirnli=za e L inTormeiin o mh*m: em Fisnvan o |es omnteiytios dee
diehie fstrumestos  Hosreicres. Lo Compafifa sumivisra e infboeassdn
srificiefife pers permttl 1 coiellinbin utﬂ‘i s e 15 resiontudios ori'el estudo de
situdeltn Bamhiicm Al sevalnr e valoos mepanbles, In Conmpatils syraph Tos
autivas-y Ty Pl (rmnciema e olases, pee able fon sovmpensa en 1 madida
& que i mperes on llbegs estdn comprositios oo ¢l esmde dn stumzion
Hransierd

2080 Activns Finnncierbs
Lr Conppmimclamfica sus actlvos Lnmaieros o fovends & 1 sdpittents categariu

AliGyos Nashiterds modidos al vallr mmaorinsdn’ din csmbion i sdolindes,
iestsittde por seprsdo Jos desiongdos come wlkes o <l momenm d& s
meoemocimenlo el o posterior, Lo-elasficovon dependa de 1o patupadors y

de s ectives safve y sk detesming el mmienle  del
seconuemiien!s Inleinl. Lay i::mqt;_u o wventes b detheos Fpnnckoot s
wcondcidie+ dadng O Bk B ln Tevhi de 1 it clén, S oonies Earto tomprdh
v ovinles i odvs e solegs ) Tandiores: que atpioman e snieope de ool sciivg
denere del nenpe stublecido pop we o guleeion o nedords de mureada,

2052 Metwdo el tntents Wlectivy

T ol matode. dicl annds aleorivo, se adeatifiean las comisiosen o son pare
wiiegf de 1o tesa demfemds cective de immsinemeato s, La desatpsi'm
dic by eomiSones por saviclos Saangleres pudde no ser fficsitiva deo s
maty =i y gustaneid del woovdeln prestoln, Lan ol sones qud son piarre (el
dee la trxn de inzsefe afeativi de un dostraoenio (Tosreiepon s I <l ) ofisue
o/ la 1asn de intecs clogtive; 3 mony fue s aastometio ["m&qun:m wE e valor
reaatiable, recammtiend los eumbtine en of silor mesnable o of reilinde de
pericde. B ctis cuoc o semlaincs se reuonptedin tome jigresd de
activithiled oplinaring o comé gaktn cunnds ol [heivurmeiio e peconvest
el monre

Pant ealoular bs tnsa A (neends efoetiva, s estbmen los Aajos do efbolive esperados
tenjendn e coenia wwdos ou Wrminod contrastasles del inaruments finanolefy
{por clemplo, pages mstieipudss, dursad, opeiiies decompid y-sumilasss), paro

ey =riled e cvenz las perdidas creditivins ospomadns. 1= ellenlo metwink bod:s e
coeniaiones ¥ punhcs bhsicos de intends, nnr_mﬂm u ricitidos par les pertes. del
coaitrate, que fritegre o msa e fuleeds d5ctivo, lez contos de winenocitiy y
cunlully ird pelitia o deseientd, Se presums gue 16 Pudos de efietivd T vida
ciperada di on grups de natromentirs financierd similsres pueden ser ostpisdon

ey Trabilidad, Sin 2mbargs. oo eguctlos sasn: Eﬁmnﬂ:ﬁm az |o Hnjes ﬂn
efzotive o In Vide Tesnie & W INSYTAWETR foancieo (o de un pypo 4
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instrumemos  Lagrsieros) no puedsn sor esomados con Yabilided, I entidad
utificard bos flgos de-efcctive Gomiractusics 4 Jo largo del perioto comt-ashual
cornpleto del imsrumenti firancico (o zrupo de instrunwntes financiers)

1153 Cuentas por Cobrar

Il cuenas por cobtar san activos fimancizros @ie on won. cotiradas en &
mersade sctive, Son medidos al coste emonizado usiniln ol mélodos de s tsva de
ety efectivi, (ncnos cualquier o (leteriore de valoe Jas contss por cobpar,
dtrud coentas 3or cobear, saldns Hincarios efsetives v oros achivos fimmciesia,

2154 Delerinre de Activos Finaoncieros

A du fechn de presentaviin se tecundoen 1os eaimibiox seumilndos en L péndinas
crediticlon anperadus duestie sl Gengpo de vida del mstive deule o reoonociminms

it g Lan comeesion <k valor s pendidas pare sctives fimancienas con

Usteriom e valor crediticie esigivsdos o somprily Lot Arsivos financleros
Sistitities w nilles desigmailie a viles raremsble cm combing en lbs resultudos
sop provddos Jor deletiarm e vikor &l Tladl de cadn peeiide stbee ol il s
faflema. Derpude dol cosocosimiesio el del aetiva v lon Muive de efotive
ftisen exinades dob potive financictn, s reconncert &) detetinra el activy
fingnchem casnde exista evidencin objetiva del desrome camiy ainseoicocii de
0 6wk overios que hnyan neurrids b 3 fevon Viglo afscindie.

L Ciompudin weeociomn s palitics comlile paea vueniss por pobmr y sctivos de
jue coptratos de furme mdeprendionte wna de et

L conocsdn Ue valor aor péchdss gediticias espradis solre un 30livi
financiern que s sode dumno, wna cushbe por cobent por smendaminntos, Lo astivo
de contrs @ un comprennisn de presme ¥ W contreto de garentle fineoiem e
lov que 8= les aphica s requerimiosivs e deseriono de wmlor dospuds el
reconochniiats inial,

Las requetimsaios de dotenor de ssior para gl reconociqiento y meahioda de
wna coreeson de valor por pérdidis a activos firanciors que se cidan & vidor
rarasable con cambivs =0 ot recpltado foncpral. Sio ebargo, la cormeecion de
valor por pendiday deberd revonocerte ér oo resulmdo intsgral ¥ na reducin ¢l
imporie en libroa del astivo ficaeeieno = olestmdo <= shusaén Tmnecm

Enmhrmﬁtmﬂﬁn.mmwﬂﬂhimmdﬁnd!uh M

de um Imstrumento fiosscien por un fmpori: gunl & e plalides
uuﬁihhﬂp‘ﬂhﬂnmt:ﬂﬁwﬁd:ﬁlﬂdm:mwcﬂﬂmﬂ:
e ingthursents Smancieee ss he incementsdo de forma igalioative desde 5o

recnie imiento imiehal.
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.14,

El vbjetive de i3 reguenimientos del deterono de vulor ex reconocer 188 peociins
creditizizs csporadas cumsmie o titmpe & vl del active de Gndos loa
instrmentos financieres pars los cuales b hibitde (ocremendos i pnaficesives e
el niesgo creshiticin desde ol jecopbeimoenm ol evalvady sobee umm base
wilétive o Individual comvidemnds Toda In mformacids massbie § sstontable,
s endo In que se reflem al futur,

Sty on dn feeha o poessstietin, & rfesgo seditieln e g insiimente Rimnciers
i & by incromented e (oma gli=ilicative deads ¢l mudmocimioo inlciel, wia
eiidad mtedis o comecciin de valor por piedidis pius ése instremento Snaneers
o i impente il i bes pérdidos creditizizs esperoing.en (04 priwjos 12 meses

Iars comppamisos de présame ¥ covealos de garnlls Snanciere, 1s focku on que
In enfudad pasa & == unn paito del consprumig inevotehle dehbord copsdilerans a
feche del reconacimictin inisinl 2 ciectos de aplicor low reqestimscoins de
detericro de velor,

S e entitud ha medido 1s carrecciin de valoe poe peedidas pare un fnacnmenia
Eniseiens a b pmpoete iguil o las!pencidng ecediticin cineradiss dutante <! tengpo
e whds el notivaen ol periods de preseniation onuon, pees determiza un Ty,
fiscts de prescrias on aclugl s d2 cumplioss, n ewided medied, 20 ls ek s
presentns i solol, I eoeccooidn & valor par pEreiilie por o bmporse Ll o ley
perlidas credininids rypertdas on los priximos 12 messy

L nz ontidad reconcoerd on of roawitado del peziode, como uns goaencis o péndide
por deteniocn de velor, ©f cmpome de lts péadides oditivies epoudes (0
FEVRIBIOMES) er que §= merulers due son ypeiels la comecsion de valor por
pérdidas en la lechn de presenimiite pam refloja ol bmporis gie & éxige
rrcomoser de acuerd con esla Nodimia:

VPasivey e Instramoentey de Patrimon o
Lon insmurwatos de dinda v patrimonio son clusficados commo peaivos

fimancizgns o como panmomo Z¢ conformided con (4 sustanc el scuardo
contracizal

Los pasivos fneschercs s¢ clanifican como pasivis aorrientes & menos de gue la
Compaflie tenga dotecho [acondicional de difenr = pago de ln Obligasion por lo
mienes doce meses despuds de o fecha dol estpdo de simumgion firaaciern.

2.16.1 Pasives Vinanvieros

La compafia elnzificn sy pasivos Eoancenes coms medidos posleriaonente al
comtn amnrtzado. svoenlo Vos pestvus Timariveros recanocides a valor rezonable
cor eswhios cu remltaos Faies pasivos, incluyerdo los derivedos que s
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meldirin con pesterioridad al salor meonahle. Low pasiyes financionos gue surian
Pt une humierencin = pctives fimameicres que 2o sumplan con lus requisines
parm gy bafa en cocatan

2.16.2 Dhros Pasivas

Lims ttvos paisived finameisros inciiven lns cotmas por pagar ¥ olres cuenins ol
pagnr ¥ 'se mider postesiommiente i cosn amortirado mando & métads de la
o imerds efeetiva.

El mitode d¢ In tass de imtets efactive = o méiotds de silealo el coen
asarsala de un pazive Taaccien v deimmtacian o Leso Hoeneisdo dumnte ¢
perindo relevenie. Bw la ton de descusnto gue iguals sinctaysinle log flijos de
efective por cobittl o po: paiar incluve Wodow (o8 Jonomarsos y punton papitdsn o
recihidow que furman pane de e s e doterd clfechva, low cosios b
T sy Al primes o desiios sefmndos = 1 ez de I vids espen
dul pesive finnnciero o .-:111m'u s adecapls. cor 4 impoite nee en Hheos on
preriodia s caitos ol Hultendi de oo rentcociricnt il

L1063, Baja de un Provo Finsnciorm

La Compatin de de baja wa pamive linanciera sy selu' 4) sapinan caneslun o
cumpled sux hhlhgiciunes. Ly difseencis kowre el dmpocte en 1ibros del pakiva
finmncizon dudo de briz v W onnirsmesiEndn pagsda ¥ por pagnr 3 resonoee & ¢l
eatudp ve resultndng del perinda.

L b Ingtramentos de Patrimonio

Lo imswromento d: petrimnnn = qualiuior conoaio que pangs de manificiio una
pacticipacion reshdual de jos oofives Ge g entidal, despody do dadueir 1odos los
pasives Los inestrisnsios de pat-imonio cmitidos pur uns entidad de s Compuftie
3¢ tecomaven por los ingresek sec: lndes, netos £0 L4 castos de emisidn directos.

T recompr de 103 isyumentos o parrimatio propio 6 deduaen ¥ reconoce:

diracto de la Compaiie No se meondoe ningura peéalids o gamines
e ¢l vemimds del ejercieiv derfvada de b2 compra, yenta. cmisidn o amoriizaciin
dz low inptrimectes de petsimotio proplos 3= la Campadia,
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217 Normas Intérnacionales de Infurmacion Finunciora pronunciacin v
aplicaciin

Fl Congjo de Normas Internm onales O« Contabifidad (LASH), ha emitits unn
mric de modvi poumas Y mejoos, geics gue 3eon aplicadss por pane e a
Compoitia, u partir del | de coero del 2018, mismus soc b siklo adoptuda o a0
eu low eiindes Smapcieros

Premmeciamientos sue = aplkaris cdd perado 2014

FECHA LE
NORMA  TITULE ESTANDARES NIEVOS AFLICACION
NUFS  Insnsmeaton Lo vemion Omsfead d= In NITF © Tie eneti 2015
Finsmelem: gue cootiess  peguerfmisihie  de
Infinnogidtn e contubilical paee Tos b cenemios
Itawela fmsreiens . reemipa o NIE W
InarTuneT s frwaierog

Reconntimizmm - mddicion’. B
estendir ¢imtiene réqUecimientos en
lias sz ujoniml Gris:

» Ulasificocidn ¥ mur.tli.mﬂ Tos
iy unnnnhm-h sor cisihy

it efermcia Wl el de NERLTA
desipe dal ol son enldad y Tos
iimules=Helm .!-: ¥u1 toos de
clective comrzciules. L vemidn
2004 de ls NHF 9 inirutoce o
estegaiia de ‘a valtdr casable a
Traves d= otrod Ingresos
cocmprensivon” mars cisio:
icsTurentos Jde deuds. Los pusivos
finmrcicros = cleslicados ds
pmrers sitilar 4 segim la NIC 39, 4ia
embargo. bay difeencin: en o3
requeninrenios que apicas a la
rrediyion dal 'iugn de criditn propen
el entidad,

= Deterors. La version 2014 de |o
NIF § inroduce of modelo de
“afrdida e erédito espernids” parw In
mediciom del detoritne ce los mehves
finntirtery, de mbnern gus va no es
recesarto vue um svento de enddig
Ty devivida ames o L peedids de
:FH-‘H':' Mmm
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NURMA  TTTULG

MU 1S Ingrosos Onliaarias
Provatietiod de
Comimtis v Jos
Cilzrees

NI IS Aveadarieitis

.........................................

ESTANDARNS NUIEVOS

FTCHA DR
ANICACION

« (ommbilidad de colvrum
latroduees  an slsvd  dadels  de
countabilideéd de cuberiura que el
dischsdo poa que  ewF  mis
estechamonte  alinseds oo la
mayers  como  lax calidades
etnpranden petividadsy de
administciin  del ric@o ‘cunnds
cabron exposicioscs aple ¢l nesgo
finiggéiero 5 A0-angienn

. Phe-ennsimiz, Lo
requerimentin purs e des
recoiorlmicn s Jo setivion v pasivos
lnameieme san traladedos dowde lu
NIC 3%, _

La BUE 5 desgming wi modeln
Opion, de cond) prits, am gue o
mplicado & todos [es contrutog tem lo
sligntes.

La NIIF [5 espocifics soma quien
reporz NUF  recanocerd,  emdind,
arésenlagh Y eevelwrs lins
mrendatoentes. kB estinger
deermine un solo  modele  de
wontanlidad  del  emendatario,
regquitiznde que  lod  crnedaticios
recOnOZoa: piives y Tmiivas pera
todos i arendemticeics 4 mens
sue &l cnnmo del arrendamientio sea
12 meses o menos o s tive
uhysceate fenga un valor bajo, L
mrrendacioes cgntirearin
e msifienade b arrendamiestos como
operzciomales o finencicny, cun el
safogie de la NOF 16 pam o
cantabi|dad del arremdadar
permaresiemlo  sustenealinents sin
medifiea=in en relnedy con =y
nntecesir, la HH: 17. Thimbién &
iproducen i penelachomes
pecrea (e )os arendaiewios.

L &= o MITH

! de bnesa 2009
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INCIRMA TITULG

IS TANDARES NUEVOS

FECHA DF
AFLICATION

NIF 17 Contratos de
Seguros

NIF2 s Bassdos en

Adelbugs

NICAD  Propiedodes de
Invemin

NIF9  lwingnentns
Financieri=

NIF O frsinumentos
Fiuensizos

T NIF T7 reguiere gue o8 pasives
de segao wesn medicos ol walor
comrienle o cumphmicilo  y
propurc o un eelugue de vodicidn
¥ pesnloctén mis wslione o
jondes low copmaton de sepmo, Ewos
reqme mieitos <siin dissfiados pew
lngrar e mete de i oantslidnd
comdigionle,  basadsen neinmpios,
pem los contrites d=-segmn. La Nl
114 mrEmLmh! SHF 4 “Conmatos de:
" bl 1 e 202L.
Puir alsrur el cmindsy en relucidn
o n coptabilldid  povn ek
mrunsweriones - de  pago  hassdnens

weciones lquidado-en efeativs qug

Melnemn e cokalicida  de
desémpetia, lu clatitioucion de las
tranmivclnies de dxgo  bisstbeens
apcimes  woe  caamteiamear  de
quuﬂmhh note, ¥ 1t contshilidrd
Ln:u. s modifcegiones e los
wpascoiongd de pagn  Lesudo-cn
veeones desde Lquidsidn-enefzctive
hacip liguidado on-pamimenio.
Exmiendit 3l pardgrsfn 57 pay
sxmbleces que li entidid ticns gue
gemieris una juwcpiedad a, o desde,
propredel de invemnide cumnda, v
sdle ccando, hare evidenas de an
canbo on & wse. Un eambio en el
sy peurre &3 la propiedad sisface, o
dein do sutisfacer, lu defimicion de
propradsd de nveraon.
Enmiendim  lor meguerinienmoa
existentes en Ja NHF 3 en rclacidn
coa Jos derechos e lermiaocida ¢n
G 3 p::—uh- la medicidn a2 costo

Hmhndn los  jequorimienios
extzteex en = NiIF § en relocion
cunt lon derechios de tenmmocson e
arden & pecmitr ln medicion & couo

1 deeners 2021

| de enary de|
2010

| deeiso del
2K

| de cnero del
2019

| do eneo del
2ma
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FRCHA DE
NORMA TTITLLD E&T&.‘iﬂﬁ“hﬂ NLEVOS ANMACACION
wnriizado deperdicadn  del
modeln ﬂ: l.f.ﬂnn‘i A VES:
renishls 3 trovds de ptros [Serewn
comprensives) incluse ep ¢ cndp de
pogos de cocnpensncion megative.
Segin [ns enmnenidas, el agne de o
caniticlael del prge deticipadi mo ey
relevinis, Lo dqmmzm e Lt
de Interds (it pervttloxca on <l
moments do |2 mnrneciln, un pEen
mmorée puede sor hocho e fevor de s
parts cantrecaale afectndo o pago
antigipxle temprern. 1 cllendo &v
e pugn da compensaciln Uene gue
y s ehomisew taoin pers o oo de
ung dnncion por pagd mehicipade
(kinpeano como =i o) e2sn de ine
penmnela e page  snebelslady
Lo,
NIF 10 Veuse o Frmiendaa n In NUF 10 ‘Esados  Foohnefmtiva
YN comribugion d- {inmcieros consolidadon” v « la NIU® apsluzmis
gt actives enlre 5 29 Clovemseay en asacindes v indelpmdamento
invErsioniail YR negociss conjutos’ para asibny el
siginda g negocio  tolamiems d2 B wen o
conjuntc contzjbmeion e activas e im
inwersinnisty = s weciade 0 asgacio
SfHe Lhinkey,

2174 NIC 16 Propiedad Manta y Equipn v NIC 38 Activo Tuangibie

istipuln que € mélde de deprecidifn basads o los bendfcios econdmicos
flaturps i vicsen de un sctive preds no ser npvajiade. on mieon de que existen
facsores mics coro (& obsalescontia (écitics o comencid ¥ ol dexsioro natural
produsidu por 18 fuila de wrilizacics 48] bien.  De igal forma parm un active
innegible se clamiflcn que oyt igresoy pueden ser une hase inapropiada paca
miedi |n mmertiznicitn o estn clask de actijne

2.17.2 NHF 15 Ingrewns Procedentes-de Contratos con Clientes™.

. compasia pars ¢ periods wemitinads 4 34 d&hlﬂl‘.ﬂ del 2015 ha aplicido
NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias™ pate 51 reconteiniicin do s
ingrestn ordinarios por releenciy ol Rhade de jealirncitn de <o pnuynum

denrimnda Yabitadmente con o wombre de wkwds S poreomine &
0



INGENTERO J. ESPINOSA 7 S.A.
POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS
Bapresadas en US Dolares

rodlizbkidn BEn ridtye Q¥ 2ULE, s gilitis 1 NIOF 15 Topretos Pratadontes da
eosimle dun clisctes” eon b Gealided de reemalazar =) mapan! Loeartemo: s
regnnnmomEni ge 1rLags,

Bienpaiide de estn mnnetiy IWSIE 18 ¥ manam epdinirhin™, NI |1 “Contralas de
Conomiciisn™, CINIF 13 Vrogranis de Fidelimmeidn d= Clhenies™ CINIE 15
“Acustdar pure b Constreoc fm do Inmuebies” CINIIE 18 “Transfoencin
Aty procedenten e Olleated™ v SIC 31 “Ingrases — Permutits de Servicios di
Pabiljci i

Lo cownpnfis nplicird ik mari=) nblEyssoris ok nieves licamientos ssmblocscs
B s bigvs o s porit del de eneeo d2l 2008, o privcipio Basico 9o esto
pare £ que In compatiaa deherh recomnces el fngabo ¢ e ey ditles grdinarin
i forreed dine represetan 8 s ferencin e bites o sevicips eomipronwtii
wirtt Yoy elienbes por o Qeseckib o'cambio de il liienis o'sarvicios,

Esg nevmm :‘.EE'J?M:- vineo ciwprs parn =l neegposgaento Jd) mgreso,

La exisumely dr un eopitalh com vl eliente,

iteniifitor v mgugm-lm ohilioiiies Ao dedijierin BECiuiN B B sontng.
DDt il el gesesis 5 1o lrd sk,

M:gmrr # preeio de i immsageicn unles s ﬂrqﬁmﬂ- obliancianes de deserpeio
5. Resonoes o Inpgreso comidn W erindad sl cali dhiguciie de dedempaiio
s g ol ottt

&
— Ll | =
H

la uﬂmmiﬂn realiznri um dagrugiies anrieTpade. ml;m #l*:mpm:m it Tags posthiles
efectos i aplcasibn de b niilivd punns, prineipdrente on lqwhim coniratos o
s celebrin alargy plazo,

2073 NI 1 Presontacifio de Esindos Finunciaroy

St e sstiblicido moms whne |o fnftemenlin o revelor en Jua edides
finncheres, prinslpics  coquisites te T normmasspeaies con [d Ossbded de que
los ool de o estodos finnncizos  puehn eomprepder & impacr de
UaRGSOGIONES Compaliy,

2174 Mejorny Annales o Mo NIV Clela Clelo 20152017

Le compettis ha mpliopin las modificaciones 5 Ins NIOF ansiuiduson lin Mgors
Annpies s Jaa NTEE ciolg 2005 — 2017, pas pricem vez €0 gl presrie afio. La
aplleaciom di las dewas snmienibes mo b leiidn alyfin tmpace: slgnificativo en las
roselsciones o imperies redoruelooy i 1os cxtnidos linsraian.
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L1785 NUY 5 Activos No Corvientes Mantenidod pars Lo Vool

Las gidificaciores avlunns cue co te Bonslidens ud puevo plan do vents cuando
tnn entited decide vender un active (o un grupo eascashlel que ostaba
previgmente chagificads como mantenide sae distzibies a los rogstunos, o ol
rene, cumndo devide distribuir o (on proplemanizs un active que estibn pees ements
clssifiadn coma mantenido pasa Iy ventn 1y etidad contimans aplicands ls
conmbillzeeiln de ta NS, Exih wodificucitin se aplicrd prospectvabisete.

DTk NUF 7 lnstrusmentox Fipanelorss

Se zclnm cow wn coilrato de sorvieiis que Inihuve uoa reirlbusidia posde consiitng
uma implicacide corrimuada er of ecnvo (nnoeiero tgmsferidn y oo eliming ¢
requenmiento de mciuy en los ceulon Truncieos intermedios los desglises sobe
In compensacific doact vou y pasrvon financicnos. Ll wnpecto de esta modificaetin
para [t compatta iy sl d= imponanzia relaive y eo caabiae L Jectura de Jos
esindes §rameleris

2177 NIC 19 Reneficios o oy Empleadon

Lty prose dlicsuriar las obligaeiones de hivefidon post-cmplzn e detopming
uiliomnts. coop referanels e Tendimienzos: del moesdn, ol fine] del peneds
swbre 2l gue ¢ mfooms, correspondienies a bs emitiones de benoey okl paciones
cripresacales de nlin culvlad Debe 22 5 nive e la mmeda (es deel, o mivmn
morsde en qne Iny seneficios dehen sor pazadod) Las muneduy par [88 que 1o
existe 1y mesvado profunde de tnles Buras corporatives de sito caliuhd, se deben
atfizes lon rendiimienin de mercedo <o ponos del goblemo domuttiiados cn 2sa
moaeds = ia fecha (¢ repore.

il pringipal srmbio do lanema aplisshie pam ol 016, & < cambio “En polsa”
e En mineds”, mative por o] eual 1k en de degcaimio se ene ghe considetar
b bonoy sopresaniles &g v calidad ©¢ lag Butadow Unidos de Américr Lsin
signifian gue pard el caizalo actuniad en fuyar de wilizer e comprundidag entré
el 6.5% v 8%, 5 dobe utllizar tasas cntre 3.5% v 4.8%,

117.8 NIIF 146 Avrrendsmiontos

La NIE 16 expecificn ¢dmo quicn meaona NIF mevorocerd, medies, presecund y
revelars los sveadamenios. B zstbady doterminn ur solo medelo de
coiabilidad del arrendutasio, requiriond gie los emendatarios reconereen aclives
v pirtivon para todos los srsdamicnms 2 menos que e Wrmino de. arronduminto
sea 12 meses 0 wenus o e panvn aubyscente tengs un valor bajd. Los
urrendadores continuanin elsificaaly los prresdamienios Como operacionales »
financieras
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N luvesivoeitempirales

Un resuinen ibe Imeersiomes Trempoiinles 24 stmn sighs:

inver=zion: Bog Intwmmaonal prm una s de
irtends ol DM son tn pliss e VE2 diss,
won vefielmizate e skl del 200
thversiti Boe Intembeionsl sor Line then de
trody dal S RUSL cou g plago de D78 dins.
oo Ve panto an auvo del 2189
Trversion B Tntermasianal e e s de
imterés 9ol S 00N, vy nhivka de 78 i,
el ventimietts s abel del 2019,
Favtwiniy: Ben ilernpaional cop vos e -de
mreres ool 5 40N, som i plites e P64 dian,
fo Vel 2 e dal 2019,
lveriin B Dobvesiens qon wiil thag dis
mbetdn el 430 von urt-pheag Qe ] diag
gen vendimuEnin o febrory del 2019
Imvgrs ped en Ingtitismiones nnrrnf:"li
licates sonr verzifiientos e

insrioses 0 360, dlds v iy nump#ﬁh‘i’i.& e

el metgndo Toeil,

4. Cueutay por Cohrar
Wi remmen e cugntey por cpbrar o coMo SR

il}

)

3

Climtes

Anticipe Emplomicg

Armticiph Prowveedirss

Ortras Crirnmas por Catrar
Segurog por Pagos Antitipados

Pravizgo Cuenizs Inoobribles

Diiglembye 57,
IR 2017
f‘j|f‘|jﬁ
49000
60000
13 4100
L] Awath
670403
188 (336 LI E
Diclerhee 11,
2N1E 2017
2LY45 215 1573,500
6K B AL
4,582 03882
148,708 7415
11388 JERI0
LR 345 3,724,624
(228,507} (208,532)
TELINE AALe 002
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() Etess impestos sE (muntenen vinl i vator en firos va que denvon de la vona de
gy apigola, enmptmue oo 3 TepuEsiu, 6% Quie Tamen su potenio ¢o o
Facturpeidn, dy souetill cop Mosas st ionabes de Jaformasion Smarlin
cE=nd Vihood 300 um:n.tl.u.uﬂ'llr Gttt By prrenglnasian de au viloe iessialie
lal it no se seopid niogln métndo de viorwgiin. recumient s pot hN‘IE‘.;
listrwrentuy Finuaniictes - Presentic:ii) e infipdceion & Ko velar

& canters pe mronsim compaesds por 216 clenies e de maquinazie agricolu
vomo de comvemioelfm; el saléo w eoumntes conesnttado e dove poncipalis
zlientes que representnn o 2790 el towl de ls cuenta por coher. liny culliy

demalizmos & conlit weion,

% e
Clivnte Saldw Cumecentracidn
3 de In Carters
COSTAVALO SAVERID FRANT N B607 1y
VICENTE
CRIOLLG PERALTA TULO IR, L
MAURKIO
LEDIFSMA LAIA MANGEL 38,009 1M
SALOMODN
MARTINEZ NARVABZ IVAN 40072 1%
CRLANDO
MOREIRA LOOR 13ISSON S5.08% =
ANANIAS _
MUROZ GARCIA FRANCISCO 128,962 4
ELEUTERID
CLAVA MARCHLING HONORATO 45,625 2%
PAREDES COMOS IKOINACIO H.-%6 -
ALEIANTILO
POTO GAVILANEZ ANTEL VINICIO 38,265 %%
ROMITRO SANCHEZ BEATRIZ? 40,087 1%
ILLANA
SARMIENTO CORDERO RITTH 67,438 A
EULALIA
VERA MANDDANDA ENOC SALL 13),934 S
767,605 2%

Con un promeiio de recipemcion de canzra e 119 dias ¥ con un provoedio d2

rotaoin smal do 5 veoes
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(2] Estos hpores corrcsponden o sodicipos ehlrepadosd o provesdorss en un plero
no msyor 8 12 meses por adgmsicores del givo aomal del nogooio; mizmos gue
se liquidatan medieats las fattures que-entregan os proveedares

() £l movinuento de a Provisidn de Coentas incobrabies e3 como slgue.

Diciembrs 31,
Wk W17
Sulde Iricial 208 532 172,582
Acdidiones: 12.97= 5 950
Saldu Tiwl, THS00 208353

La privwiiio taflefadd en ol eximte fnsociery corresponds & aguellss elistioy
GuE Hepen o perpddo co veucumicno supena; # s W divy en eumploniento
con fn politien de provisddn de contee incotrables de lo Compnfile El
itremee en cweles incobrabley be dshe principaimente ) Jeterinng de) et
0 bt de Lo corseroocion Lo cul ceaduid e peneracitn de carlten de difiall
vobio quc rmotive s (s Presidenc e 8 estinie an valor que emmtecstnir € resgo
greerado por esm incertidumbre

5 Impuestims Corvientes

Liti resumen de lmpusaots Comiartes es come sigue:

Micenbre 11,
2018 2017
Amicipo impuesio o In Renta 69,486 LA
(1} Cridito Tubaana 5894 4212
(2] Retereiim n la Fuente dzl pentodo 35837 -E,IH‘.
2] Retercidn en ls Fuente shas anteriones 41534
[enpaesto o Ia Salida de Divisas 4212 #‘FJ

__sma8 366,052

A1) Los sujeton pusivid 48) fmpmesio al valoe agregale IVA, ue se dediguen ol
L4 srodueeity o contercializaciin de blenss prra el mereads interno govadas
poe irfh ddee o oealertd por cleatd (1236 ¢ 1A%, a0 o prestucion de
seiviuils gruvadig con tarify dece'o catoree por elania (12% v 14%), tendpin

il
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derecho ol crddirn tribumarso por lmfomfided del IVA, pupdo oo lns
squizgivanes Togales 0 Smponoaciones dit los blienes e pusen @ fosmmr pasts
de 20 active fljo, o de 1ns Hlehes, de Ins Tt prebrtiid o Inmurmos v de los
servitiol nedeshriiy pirn be prisdiocion v numuuill’:udbn e tiekos bignes
LLLIRTTHIES

[ Las vetenciques on lo fuenie gos Jo ban reulizacts 2 W eomnalila por ventus
efiwliond i, utilumcin estos sabdos come cifllo ribitardn paca el pagn del
impiesto & 1n rente or my pedido contable, v de existic un temanente de sie
saldo ¢l contfibuyerio piade selicuer s devnlucion por pago o exceso de
eale impeesto enite <i Nerviclo de Renbo Intoross

h. [uveaimrine

Lia mmmends invenlntins o cond Siges,

iHwiembre 31,
| |
Uy Tnvemerdn de Mol asia 3907, 96M 3,181,128
tmwentario g Repuuing 1663, 201 1.895650.
bwvesmrio Construgaiin [CASE) 4'1 LT 43,524
Importagieies e Tramiue R 6.0t

— 1 arr— —_—

6,102,795 4 TS89
(T3 Menos Drovisidn por (thslesceusiade
Invenrasm (345 770y (325.3565)

5,757,028 4419232

(1) Comesponder: @ todog Tos Wenes que dikpone (o Compafiis y yuz =stin
destinados pare (o ven'= Lay existencics Cstan recongcidis posienotniente o
Iz medicitn inicinl al sostn o valer neto de realimcidn &l gue ven el iIndoor,
de azuenio a lo estabiecido e s NULC. 2, INVENTARIOS

(20 Bl mavimiente de & Provision gor Olspleseyncla de Invontorive &8 como

Dighenlas 31,
28 2T
Saida Iniciat 322,365 275,556
Adiciones 21,205 46,809
Saldo Finel 343,770 122,365

Lo T T T S U G R S T U R R T T T S S e T T T
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1,05 ESTADOS FINANCIEROS
Kxpresadas en US Dilares

7. Frepiodad Planta s Fouipn
[} resomende Propiodec Plactsy Equipo &3 como syjue:

halembye 37

ik - | | A
(1) Tamenos | fea IR L RS
EiFiciis LRI 258463
Vehitnh 325045 V.S
Equipes do Connpotae’fin 81,626 39,051
Obems e Cinsereeslén - BR0.000
Instptaciones 20,383 -
2528 306 3,165 538
) Dlepereinsds Acurvleda (781,971} (718.11%)

1,7h6,535 1447420

(1) Eneatn cnenta se reflihm los benm que poste 1 Cowpativ gop uea dureeitn
seoerinl o b de g palods ecominnzd ¥ e e usen on Dl gemenreidn e
ingresay futuriad

La progicdid alwitn y equipe 52 mide o 3 costo de adquisiciin gue es el precio
sqistvilents en lo fatha de s registro contable.

Con wspesto a 53 incdickdn posterior lo compefila it € models del coms
meriod I deprecizcion svumiiada,

(2} S deprecia de forma sepurnids ‘eadn grapo de prupicdsd plants ¥ eguipe d=
acuerdo @ s vide GGl nédnte o wiode de liooe rocey o gasto oo
deptec atitn w2 secontoe en ¢l resul'acd del pirindo,

Lz drgrocianity samlemun el s dispanible peun i wio, et o, canmio s
etrpusntre én' il ubloaeltn ¥ & by condiciones noteshriug pum apersr de i e
gyl pur T dministrcion. -

3%
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El movidenin Je Prosiednd ' ants y Buudpi & come sigue:

Custat
Antetbie 31,
2% mF
Saltdo Inicial R O 3.077.557
Addinlooes 42,568 fr.04)
Retiro {650,000)
Saldo Firal 252WIL6 3065338
Deprecinciin Acumulada:
insiembee 31,
Wi
Suldo Inicml 18,018 fEE 354
Cinatos del ado 11,857 25553
Saleky Final 738.973 TINIIE
$. Propividades de laversiim
! reatenen de Propiedad Plantn 3 st g2 5 et signe:
Diciemlie 31,
2018 2013
(iy Termnos 271,653 271,653
e T.o00 7,500
Revaluscidn del Editicio £54.380 254 380
133,633 733,853
(2) Deprectacion Azamidida (a5 {169,584)
17851 154040

(1) Carresponden & becnes que wies ln Compeiiin, can uan dursciém sunerior als de
un perpdn econdmice pure la weneracion de ingeesos fulurns par madio daol
mrvendanienio.

La propiedud e lnverdoin se mide £ su comto de ndguisichin yur o8 el pregio
equivalente en I fesira fe su segisin contabls.
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Con pesprat A 5 s i peertor Iy compadls widiez = omadalo (9 costo
iz |a degueaineibn po sl

[Z) 56 coprpemy de (o sepamin t2n (o de propisial de ineetiaim de scoendo
= e wida bl mediante of mehuin vie Fnos rema; ol gasto poc daprecinesh we
resrnoee en ¢l rostiltnda dal perd,

Lt depreeineitn damietia cuinndd esté sponibilo pars su van, el ¢s, erandy ie
eeyiee an T utieion y en fis vonilizicnes necesarins pave tipetar ds 1 lormn
pray | At por ba edoninismresido,

Bl moninlonty dis Propledadey de Invessidn o ebma signs:

Depreeineidn Seumninda: .
iwarnhee 35,
IR 207
Salida Iniukal T8 58 32T 346
Crsson (1= afln 10038 d0 198
Snldd Fleal 415 TH2 369,584
0, Autivo par Topucesto Diferido
T} resumen de Tmpuosses Difeddos, es comn sigue.
Helomtne 31,
013 oy
(1) Actise por Tuphesde D) furkios 64,519 a1 ng?
f9.33% 63667

(1) Fi saldn presentade somespams 3! resonpamisate de impussty diferido gor
jubticiin patonnl &= In propas: s que =l Servielo de Rentas Liternas o
considers corio gisto deducible, nismn quevishe desds el perioda de adupeian
de WITF por primors v esbe suldn’ e doosidemddo comio difersicia lempararia

por o que no vo sercompersado on parindes furos, (Ve powe 25

33




 INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fanresadas en US Dolares
10, (hljgacivnes Finonclerhy'
Un sesimen de esbyobenli o 0O g
_ Diviembre 34, 28

lonstituchiies Flignewrss lieyles

Créditos  comesizy  con  insfiomones
fitmncieras Inaales s mimes. gue oo
superan fos 360, divy de venvimienio v s
tnans deo Interdy son B e cimpetitivas
ctt il merdiilo posigeal gue fugliin e
o BS%al 9330

Lnstituciones Financiecus del Esterior

Crathits  capleptss  con  InstitonEines
fimmeerns el exirnior o rimos que no
syipiesn Jim J64 (s e versimizmo. La
colbptacion de lem menelopodoas
dbligiimnes  fae jeillach & mElines
condiconess  gqoe  gon DEsliegiones
hinapejeras loeales,

2/0E7.650:

e ATE

4 820,302

Eth co08 ¢uesite =2 replemmn los oblimenaes firmneieres & oono plees con iesitusiones
fimneier locaies v del extenon, sobre lag cuales 52 nnn considerens todos Jom eoaos
reelheiraces o s cpntmineiies

1L Cucntds por Magar

Ui sedumen de ests cuentn o oome sigue:

1)
(2)
(3)
(4)

Prowesllores del Extettin
Provieselees Daninkes
Anticki Cilentss
Caplingente o lnprevisics

Jeiembre 31,
ALK 2017
434,496 GILM?
B0252 SRLASD
AT 242943
2629 61418

1231250 1500330

(1Y Esd consanmidy pot congeplo. dr impertssidn de manuoeon apticsle =
Ll’ mrm:.'\&n A Teriicsls pEces s nare b operegin the TEETIUY A WA i

pif
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sormpl del negocm. Solrs ey cuenlas comeitinles = lyan ..mmhl:mh-l todaz

lur carpos pro aotedadis ¢n Lo gundlbugin di Lis g L2 ﬂmnpﬂuu
nanliens implementudin Tny polifices fnuneicris poctiuris pary Dseguren glic
tandas s cuentas =2 pagnczien fw Techos ¥ condigiones previarnente atondndas

(2] Conyespanden 4 CLENES por ajas comaneiEes por copeepio do lg preytamdn de
sers ek necesinios warn i eperuanin oo acugrdo n su gie mormal del negocio;
Sofws [ musneonailes euentas oo 4 he conmidende nl cariehs finlects algann
La Compafiia cllbie lusmenclonadas auedtes soubigialés en o pidfoli de page
no taayor a 3 dies

Bl sailder seflcfadln en el estadl firacciunn s sncoente o salor Tamanable de
aeuerdl & b dneiientod due suiisiien s tmnssseon,

(00 Fesy eomminddion. por eoigubin Je dailidpes teeisRlon i clisates pasi e
s v ITAGUIRTI 00 TETON qUe B2 Usgidan ol momento e =
memteteneia di b lalien = (ormsn parie de este oiboe low interescs
orpndinnies al fpacinvienie de los silentes por i conyit e mquinirs
lits ctitbes son devengadel v tanntiidon ol exindle de realilikos manaualmvbin

1(4) Coerespande uns proviston creadis pan of napo dé cpniinseataes boriler

12, Beueficine Sovinle
Lin veanmer e o chien fae Ebiin xiguoe:

Chietembrz 31,
2014 EI
Hebeficios Soc:ales 15,040 15432
(1) 1555 Purticip. Trubnjadores i ron A3
Jhligasiones son <l ITSS 28,751 49333
10421 TrRTS

(1) Veringss |4

g
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Expresadas en LS Dilares
13 Obiligaciones Fiseubey
Lin restimon de esli coenti fise iomn sigue
Diciembre 11,
2018 T

Retoncignes en la Fuents 274 §3iR

limp. Renta Empleadoa 3030 66TS

Wetznciones 1Y A 4423 Hch ¥

IVA ex Ventas 17.550 | X T
(32 Impoesio a la Reamn 74,007 TE SRN

105 7635 11! 750

(1} Vernohs 1420
(2 B! movimdento d¢ hopucsio & In Renta o como nipgne:

i
T¥lemnbeo 31,

iR 7
Sty Indain! IN& 187 108,230
Prerchadiim del Ado 7 (07 105,197
Antlcipo Impuests Rente [agado {6 (IBG) (54 261)
Crddity Telbutario Salida de Divisag __ [3s10m) (35A61)
Sajdo Final LT 103197

1L Frovisiones Finales

Constituyes ¢l 199 Datcipacion Imlajadors ¥ Empleados v 24%, del tmpusan n la

Heonts:

Conciliacién Participacién Trabajadores vy Empleados
m j rl
018 W7
Unilicded antes de Participacitn Emplesdos & 200,665 ZHL T
Impuestos
| 5% Participacion T'rnbajadores y 30,100 33,510
Empleddas (Notn L2}

3N
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(il

Cancilineion purs el edloulo del bmpuesto 2 la Rents

Drclenbire 31,

NN B .
Ulalided amtes o= fa Pasticipecita 200,669 20733
Engpleados © Epaostos
()15% Panlcipuside Trbsjedares 30,100 10
(43 Gastos no Dheducibles NILF 25408 (1302
i+ Clastos no [=aducible 103,311 49 2
[+ CGingos no Daedncibles Genesar fogresos 68,242 2
Foxenios
(-} Ingiestn Baentins Inmucbles (200000
Base Imposibis Tmo, & li Kenita 8637 48 129
244 v 12%, Impuestis u L3 Rents (Noto 13) 10T TEIRR
(#] Trfercnels Anticipe Impuesto Renty 39,137 28 609
|3 Adicipo loypiesio n ls Renta Paghdo U 480 6,089
[} el i Troibnatario Selide e Divisan | 78434 1¥2,iu11
(<} Crédin Tobutario 151 nios matziures 162,801
(=) Retenwivngs o ln Foenie Corrismts 15,838 .
(=) Retencinnes en 1a Fueniz affes anteriores 41,859 41, E5H
Saldo a Prvar dad Contnibuyen's JTiAMN 176,793

(1) 1n Ley de Régamen, Tribuien inezeo A, 37« “Tuarifn del impuesto o ln renta

pard sovkilsdes,

Los iegresos pravables obteridos por socieduldes constituiday en o Ecundoe, usi
womo por (ns sucvssales de socodaden exuanjeeas domicilindas en o pus v los
exmablec mientns pérmanenies de socistades extmnjoras o dormicilisdas o el
nfg, aplimwim 1o wanfy del 2995, sobre su base impanible, No ohstarte, In tarifs
t;;mm seril [n gatrespomlients ¢ saeiedades mda trey (33 puston porcentmles

a) La socredad tengs socioristas, socion, pariizipes. consttuyentes, becoficinry
o aimilares, sobre cuya composciin socictaria diche sociedad hays incummphido
su deber e infarmar da scverdn cor o establecido en i presemte Lay; o,

b) Dentro de lg cadend de propiedad da log regpectivos deneghios represeniativis
de capiwl, exisn un abuler rosidente, cotublegido o smparado en un p=aldo
fiscal, funsdiccidn de menor impemvién o mginen fscal prefermic y el
bencficiario lective & residense fiscal del Houadar

Le adicibn de tres (3 putiiys porceniunizg aplienms = 1ada (d abe impoeicie de in
sociodad eutnln e poteariaje de pariciyaciin be Sechoism, uodhos, S,
U]
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comattnweintes, beseFonirios o similwes, por quencs se nawn asailo o
suslguiers de lus coatales reffides o svie amieulo fen igoxl o supetier af 50%
el cipiin! social o de dguel que coreaponda a e nntuenlean de 2 secodind,

Cusmidn 1o moncignadn. perticipacion see wfopor al SFR) 12 terifa
comespandiciile a sosierdisles mis tres (3) prtos porcentuales uptices sobee o

prozoreitn de ln base fmpenitls gue cowresponds o diche panicipecion, de
weuceshs 8 1o indicado en ef raglumento,

En guso fle que oo sociedod icforme ogmn Gltimo nivel de s eadind de
profiedsd o cing benefichins efctive, 3 una pomecoa ooturel S 00w
teaidente fincal del Ecuadar ¥, que sorel tégimen arlifico de caslyuicra Je lns
iunedieciones nvolucrndin en la cagona de n cuestion, puads sor un
winln: peming! o foroval ue, o congeqy i sen el beneficinrio etoctive, nl
tievele Ju renl propreded del eyl el dober de informer euablecido en el i
unleriir Gnicimente se emtsmlerd cumpligo 5 e quo e sociedad irformante
demvestia guo dicha peniana natul o3 & beneliciare glective.

Pars extablecer |2 base imavnible de sociedndos consideradns mizrocmpresus, w
deberd dathinctr adiconnlntepis vn sslor equivales 2 una (1) feacciin Bésien
pravarts oo e (s e (1) e irppeesto @ la renta o imesanas nalorales

Lot wededades exporsedenys hobilunles, oof como Ins que se deliquen = Ls
produceidn de bienes. bucluddae lan del secin- mienfaciorend, que posean 0% o
mds Ae componenie nosienn v souellss sociedades de humismn  mceptivo,
contlmme Jo determise ¢ Replemenio a citn Ley, qun nel=viormas mu alilidedor
wi el pofa, posdriln obrenes wi eduesidn de dies (10} pustos pomsentin es do [y
terifa del impuesti o | rente sobre el montn renvestids en detives PPt
vempre ¥ cuands lo desinen a la adguisicidn do maduindring NUCYIS o equipos
s, Gtivos puz e, oalenal vegeiative, plioteles ¥ wdo :asme vyl
pare producsion wgriole, aculecla, foresal, ganpdem ¥ €e florimultir, que s
wtdlicen paes e petlvidnd prosoctive, asl bimi pars b sdquiieidn de bismes
relagiopnidos con investigasidn v tesnalogln que mejon srdistividad, s
diversifiencién productiva @ lncremento de emplso; psrn ello deberin efecto el
commespondisnte sumento de cupital y cwnplir con lor egumitie gue se
qlﬁnwru:!a:uhlmmlhpmrn El awmento dr capital se

con lu inscripoitn en el respective Registen Mersamell huast &
trsintn, v o (A1) de diclembre del gjeroidie tmpositiva posteriol a acuel en cue
¢ genormron [as wilidades mutena de la reinvernion.

P cuses evcepeivmals y debidamene jisifivados medisnte informe iecnico del
Conssjo de la Produseitn y de I Politica Ecoalwics, el Presidenie de n
Mepibica del Lesmdor modinne Decretn Ejecutivo poded estublecer otres

astivan productiios iﬂbrnlm que fe mnmmh-ﬂﬂiﬁidnd:nypuftmtmp’mw

ﬂm&m 1) iy porcamiuales. La defmadn de astivos prdintivos
Aot codr o @ Reglamanin e W psssemie Ly

a0
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Las dinffresis die exalocciie v esplivtaeiin de bidmearbnegs estanie mjeiss ol
inpessto mitino edtabiecido pars saeisdades sobre st bz imponinle en Jos
termines dal inesso primem del peeseme adticalo

Cumsde wna soc'cdlid Morgns a0 spe secioe. stemeimay,  padicipes o
beneficiarios, (o laluim dﬂrﬁﬂn. @ oa Wlgirn A¢ gos patles relucionadis

D4 mo comctoinled ik vpemtion & censidmad somoe page de
dividendor smoicipades 5. pue comsigidonte, ln sociedic delesd cfectus o
retancitn correspoodiente 4 e tanfe provisty pors socledudon sobrt ol monte de
b opetaidi. (4l releneldie serd declumda y opapudn al e sigodeate de
eiectuadn detio de loa plicos provisios en of mglemeato v oostituinh cridin
trilregarin pari | sociedar en s declasaride el impoesto u b novia

A wdo los elecra FIEviSiiy €] Vs mwammas Tolmessts; cunndo e liaan eigremin
w o tarih e [ poentn 2 e rers e seiedadis. eatidodene 3 aquellas sefinlodes
o0 el peimes jug oo del prosente 2eticuli segln storesponda,

15, Obliguciones Larga Mare

Lin resumen de = 1 e, fie oomo Sime

Pigaembee 11,
2013 2017
[2) Présmmny Acclonises 085 455 Y¥E 454
(3) Provisatm hibilae da Pateoval y 717543 915 563
Desahucio
T, 0 L5104

(1) Comresponde Ind obligaciones del cxtotior lne mesmms qu W enciene)
rejuintradios en ol Banco Central del Evuidir o win tasn de Inleris dal 75%,
anual.

(7) En esin cuonts sc oncocmiran repiatracss o pedsamos do ascivmiva realizadinn
mary capil de traba'c de s comrpafiia con uia Lusa de itterds del 7%, ancal

Ay
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(33 B mevimizate do e provsion ce jubdlacidn pat-onal ¥ d=sshugio e como sigee

Diciembre 31,
201 a4y
Salito lakesal ¥is s T&1.516
Cranin el Afo 27961 EER AT
Aty (a6,012 LEA
Saldo Fimz: Hsa 35,391
Lz Bipdtenis potuaralus wssiba focion:
Dhcrsnbre 31
18 W0
T ———. T 1.7%
Tare Rendimiento Activos A MA
Taso de leremenia Sakial * U0 <.50%%
Tt o Tietemig iy ele Petas s 1 56% 3 004

Jubilacidn Futranal

Segin urflénlo 216 el Gdddigo de Trabujo establecs gqun fon fribaidire e por
veinlicinee  ofion o guas  wbicten  prestde  servikios, continmady o
inferrumpidamenie, tendrén derocho o ser jubilados por €09 cinpleddores

Adicionalmenis, s smpleaden que p & fecha de s dospido ubieres. camplitdo
vebaie afios v teetios e velnticines  afios  de tsbgo  contimada o
mterrumpdamesnte, terad=le dorechu 3 ba perte propercioaal ds dicha jubilacitn.

Prosvislin per Desahwcio

De scueedd coa ¢l Codige dé Trabajo en s articuls 185, sstohlece que on los
cason ¢o (erminncicn de la relacién laboml por cesthueio, ol empleador bomificars
ul trabigndor coz el veintivines por diome del egeivaletiie o 1o ilima remunerscidn
merstitl por eada une de lag afilog c2 servicio prestadu o fa thistd cmoresh o
mﬁwlmmnqﬂuﬁnﬂﬂmhmmwhmwm
ucucrdo entre las parles.

Al 31 de diclembre dl 2078, u Compefiin no M renlizade los sfimtes
correspondientes de fobilswidn patrona’ ¥ desahuio csiblecidos poc oo profesiona!
independiento con efecto en ¢ esado ¢= neulados.
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16 Capinal Sacia)

E! capilal socint de In Compafiu e constitnida pos 1,000 100, scchnes ardinerias
v nomineivek con anovelor de TISS 100, ddded eads wip de aanepdn cun ¢l (ke
warnetn e copnal

17. Reserva Legal

De acuerdn con disponiciones legaies. por 1o menos el 1545 de ln cilidad anuel,
dobe urntoorse o lo rosorvn legal hasta comspletar ¢l 30% del capited pogads de la

Comgpadia.

Fats leterve o ea dispdnible pore el pags de dividandos en efisctive exseplo on «f
cont e Viuidmition de In commpalin pero pucde sar wiilfeads para enbrir péntldes de
opernoions:o para nineenin de el

- 15 Resultadlos Acwmubados

Estp cusate se confovmn do i sigufente Gimn

Resuliadie Aoy Doveaientes de ln Adapeidn 8 lns RUE - 14 snldy dewdor
preserticls dn =i estede financise, pudia sor dbworbide por fos nesnliodos
aerarm b ¥ ol fos del Altimo elervicls eoonbinice eundindo, si lo hubien

Gonageins Agumuisides - Corvespieds of «alia de las guoencie de ejersiciue
mtteriores, que s¢ cncuctitrin o Sipopbiliced do los wcciogisins, ausenas gue
potdain sar urilizndas pare ¢! page de diyaluadas, sosimeiin do piedidas o samentos
(s caital.

Crrgneig Newo ée Poriods « So regivrn iar pnnancias gommradas del sjercivio on
LD

19. Conciliscidn del Estady de Resultados Totegrales bajo NTF vy Fiscal
NITF FISCAL  DIFERIDO

Usilidad Contable W0 689 200,669 .
1536 Participachin Trahajadases __ nad 30le a3

17569 1703565 ;
(=3 Cantes i Devtireibles 172052 195457 (23405
() Ingresas Fxentas {(70.000)  (70.000) =
Hase do Chleulo IR 296026 (11405
2584 [mpumsto & |s Reaty 8, 156 74,007 (S,H51)
il Nt WWLALY BEERL 5 8%

a3
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Expresudas en LS [ilares

2. Tmpuestos Diferides
El resvtiver: di mpuestor Diferidis es como aiguo:

Hame Difeseneio T wesiu e
Ao THiUOIE  pimasiors  Prmpsrars Acties Diteehls
nverteric - 3,405 25,405 5,851
- ;;I.mi 22403 5,851
(TTT Diferencts Yert priseatin i
Boaw Trlbuidnn.  posscirs  Tompoaris - Ativo Difesie
Distembre 31,3017
Inventario 4 A6 A 44 B0 10,295
iﬁ“ﬁ"* ey 2084 §T40 i 403 T8N
3./ M4 116286 111302 24,480
Los sa duoe e los ampoedos difondos son los sipueniss
hciembre 31,
018 017
Lipuissts pos setiv Diferido
inventasio 20,811 20,960
Propiedas Plama 5 Hquipe 42,728 42,728
69,535 61 GHN
Diclembre 31,
s 017
; e Difecia
Propiedad Plos y Equipo _ - (242,90%)
5 LLALA0E;
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Expi'essdas en 1S Dilires
IMewmbre n,
2018 017
tmpussio Difesklo psor cobrm L 63,087
smpussta Difeside pon Pagrr - W FR e}

0530 (17921)
El movisnonty de impuenos difsndes s enew e

Heconocido  WMovimiento

Saldo Inicial o Impuestes  Sulily Final
Heaultnilne Dilerdaos
Ditieuhee ) Z01E
Livveniaring 200050 - 585 26 811
P'zrpindnd Placza y 41,78 2 2.7
m FUiY (42903}  2¢2.903
{963,702 242003 5,43 9,538
Herosooudny Movimies
Saldo lnicial en Salde Fioal
Diciembee 3. 2017
Inweiitarion 16 g6l - T 559
FE’“? R 28,540 . 14,188 42728
croginiad L.y (242.90%) . - (2429m)
(203,702} - 24486 (179216
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Lapresndus en US Dolures

21, Categurizechin de lnstrumentos Financieros

A contintncibn se preseuts los fnpodes por saleponzeitn Je las instrumentos
finigvelerin:

Dictiembee 51,
b 2018 2017
M Mo
Comicmge  Comiente  Coerdente  Camiente
; . .
al Cinley
Edeetivo 798,732 S TR
At Fimanclerss Medidos
a! Covid Amuoriizado
Tnverivnes Comiente 115 056 447082
Cuentas pet Loluar Clienies no _
Helbdionados P © 1503 D0s
Gras Cutotes por Cebuar i
Re ucivrandon 237,132 .- 99RAS -
I.uu'?1EE = *Iﬂiéﬂ -
Pasivas Financieros medido al
Custn Amartizado
Chlignciones Bancariz (3, 205,710) - (3 358,789)
Cuent por Pager (0=1.366) {1,277.356)
Otros Mesivos Corrizntsy (1% 854) - (242983)
Obirguciines Finansieras Largo -
Fl:.m = 1'-:52\.5 ,4._5&'? o

(5138560 (985456) [4779,138) F

Bl vgor ragomabile de los fmstramentes foancieros #6 gnu buens aproximaeibn de =
Yl G tveeaado o TREA & Upe S eRubbilisad sl <orie ghie
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Fapresadas en US Dilares
22, Ingroso de Actividades Crdinarins
Lin pesamen A= cdn conata ae comue sizue:
Dicembrs 91,
2018 2017
Vimta Mugaivaria Agricols GANK5T2 9.719.54
Vieata de Servicin Tdmies 003,395 168,058
Vesits Reépacutons y Tller 130932y 1309449
Tot! Ingreso Dpanscions] 9221 ,690 VL9740
(N Ingresn 266,375 366,229
__DASEO65  |156LETY
23, Custos de Venita
Ui resurisen e ez cuvntn fue commo sisue
Didiembee 31,
____ams 2017
Custas Masuinarin Agricaln £210953 7027456
Costoa Magaionrin de Cinmrissidn . :
Costo Repucstos e 839,555

6127385 THBY00
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Eapresadus en US Diolaris
1 Gastos Administrarivos
Uk resunten de esta cugnta e coma siais
Hehemlee 31,
IR 2017
Yusliles y Beneficios Sociules 427,246 935,735
Apories Seguridad Sosial 130,035 22149
Heeeficiud & [pdemnizaciones 186,157 w7el
Mames do Beseticion s Tmploados €145, 132 LER D)
Honorar(os Gl,574 125,903
Mimtsnimniente y Repmocione 166,408 165,691
Comitioncs 11510 19 9dE
"omociln y Publicidnd ¥ 4 2R37
{otmlustibles v Lubrizansey 14,769 1E, 366
Sugures ¥ Rewsegums A1 41,585
msparte 108225 52
(st e Chestidn 10,44 4.
Clastus di Viake T 71,593
Servicine PAsicos SEA70 47413
Noturios 21,5928 2EADG
Imﬁ:ﬂtm{ ontribocimes ¥ Otins 192,739 5074
Depreciaciones 0051 75,762
Detcionn de Achivos 43,180 EL760
Ouoa Gasieon A4 A3 23
2852430 3,044,301
25. Gastos Finaneleros
Tl tesinten de esim cuenia Mie oo slaue:
DNicirmbee 31,
201K N

loteresey Dancarios 1300 (LriPe
Comsioney 206,888 [35.040
(res Gustos Financiorns TREEE 196,128
307,547 435,572
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26, Flventon Subsecuentes

Fntse el 31 de diciombre d=! 2018, v 5 (ovha db prepenicion de nussto milormc {22
de febmern del 2019). po w Fan podusido evomos que en da dpliibn de la
Admumpimeon dy o Compfils pualicte ener un efécto importante sobne [os

etinilert finuneien



