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A los sefiores Accionistas v Junts de Directores
INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INGENTERO J. ESPINOSA
Z, S.A., yue comprenden el estado de situacion linanciera al 31 de diciembre del 2017, asi
como los correspondientes ¢l estados de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de Nujos de efeetivo por el afio terminndo en esa fecha, asl como las
notas explicativas de los estados financieros que incluven un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los cstados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos matetiales, la situacion financiera de INGENIERO J. ESPINOSA Z. 5.A., al
31 de diciembre del 2017, asi comn sus resultades de sus opemciones y sus flujos de
efective correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de Conformidad con las
Normas Interpacionales de Informacion Financierd (NIIF)

Fundamento de la Opinicn

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de contormidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA), Nuestra responsabilidad de acterdo con dichas normas se deseribe més
adelante on la seecion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de este informe. Somos independientes de INGENIERO ).
ESPINOSA 7. S.A. de conformidad con los requerimientos de &tica aplicables a nuestra
auditoria de los sstados inancieras y hemos cumplido las demis responsabilidades de élica
de conformidad con esos requertmientos. Consideramos que la evidencin de lu auditonu
que hemos oblenido proparciona una base suficiente ¥ apropiada para nuestra opinian

Responsabilidad de la Administracidn y del Directorio de la Compaitia en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financicra NIIF, v del control interho que la Admanistracion considere necesario para
permitir la preparacion de estadoy finantcicros libres de incorreecion material, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados finaneieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafila de continugr eomo negocio en marcha, revelando. segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con 2] negoeio en marcha y utilizando ¢l principio
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contible de negocio en marcha exeepto que la Administracion fenga la Imtencion de
liguidar la Compafia o de cesar sus operaclones, o bien no exista otra alternativa realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

lLos responsables de la Admimstracion de la Compania son responsables de la supervision
del proceso de la informaeion fnanciers de la enndad.

Responsabifidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria sen oblener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto este libres de incorreccion material. debido a fraude o crror, ¥
emitir un informe de auditoria que inchiyva puestra opinion, Seguridad razonable ¢s un alte
grado de seeuridad, pero no garantiza que una auditorla realizada de conformidad con
Normas Internucionales de Auditoria NIA, stempre  detecte una incotreccion material
cuando existe, Tas meorecciones malemales pucden deberse a froude o emor v se
consideran matenales si. mdividualmente 0 en su conjunto podrian mzonahlemente miluir
en las decisiones ccondmicas que los usuarios toman basandose en los estados finahcieros.

Comao parte de nuestra auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria NTA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional duranie lodo nuestra auditona. Tambien:

o Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccion matetinl en los estados
financieros, debido a fraude v error, disefamos v aplicamos procedimientos de
auditeoria para responder a es0s ricsgos y obtener evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, Fl riesgo de no detectar una
desviacion material debide a un fraude es mas elevado que en el caso de una
incorrecion malerial debido a cwor, va que el fraude puede implicar colusion,
fulstficacion, omisiones deliberadas. manifestaciones intenclionadamente erréneas o la
vulperacion del control mlermo.

o  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de wudiloria que sean adecuados en  funcion de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar uma opmion sobre la eficacin del
control interno de la Compaiin

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v Ia razonabilidad de las
estimaciones contables v o correspondiente  informacion  tevelada por la
Administracion,

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion de la Administracién del principio
contable de negocio eén marcha y sobre Ja base de la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre 31 existe 0 no una incertidumbre matenial relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia
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Compaiia pura contlouar como negocio’ en marcha, Si coneluimos que existe una
incertidumbre material, que ame nuestra atencidn en nuestro informe de auditoria en
relacion con la informucion revelada en los estados financieros o 51 dichas revelaciones
ne son adecuadas que expresemos una opinion calificadd. Nuestris conclusiones se
basan en lu evidencia de guditoma obtemida haste la fecha de nuestro informe de
guditoria. Sinembargo hechos o condiciones (uuros pueden ser causa de gue la entidad
deje de ser un pegocio en marchi.

Evaluamaos la presentacion, estructura v contenido de 105 estades financieros asi como
sus notas explicativas y eventos subsccucntes de modo que logren la presentacidn fiel.

Comunicamos @ los responsubles de o Administmeidn de INGENIERO .
ESPINOSA 7. S.A. en relacidn con. entre otras ‘cucstiones. ¢l alcance v en ¢l
momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgoes signilieatives de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia del control intemo gue dentificamos en el
transcurso de la auditoria.

Tambi¢n proporcionarmos a los responsabiles de la Administracion de la Compaiiia una
declaracion de gue hemos cumplide de etica aplicables en relacion con la
independencia v comunicado con ellos acerca de todas lns relaciones y demas
cuestiones de lus gue s puede ésperar razonablemente que pueden afectar a huestia
independencia y, en su caso las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido ohjeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compania determinamos las que han sudo de la mayor
sipnificatividad ¢n I auditoria de 108 estados linancieros del perlodo actual v que son,
en consccucncia, las cuestiones clove de o auditorin. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de guditoria salvo que los disposiciones legales o reglamenturtas
prohiban revelar publicamente |3 cuestion o, en cireunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinames que una cuestian no se deberia comunicar en nuestr informe
porque cabe razonablemente esperar que lus consccuencias adversas de bhacerlo
superarian los beneticlos de interds piblico del mismo.
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Informe Sobre Disposiciones Legalfes

Nucstra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarins de ING. J
ESPINOSA Z. S.A., correspondiente al afo terminudo ol 31 de diciembre del 2017,
requerida por disposiciones fegales. se emitird por sepurado.

Quita marzo, 7 del 2018

AUDISUPPORT CIA. T TDA,
RNAE No. 303




INGENIERQ J. ESPINOSA 2. S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en LS Dilaries)
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INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expreswilo en LS Dilares)
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INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresads en US Dilires)
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INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO BE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresndo én 1S DOlares)
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INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expressdo on U8 Didlbres)
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INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dalares

1.1

Constitucidon v Ohjeto

INGENIERO J. ESPINOSA Z. S.A. se constiluyd en ln cindad de Quito
Feuador ¢l 26 de septiembre de 1978, Su actividad principal, o5 la de importar
mauinmria agricoln e industrial, vehiculos repuecstos, necesarios afines y equipos
para la construccion. La Compaifiia también poded dedicarse u la importacion,
exportaciin, distribucion,  sub-distribucion, comervializacion, licenciamiento
franquicia. agencia v representacion de personas juridicas v nuturales nucionales o
extrani¢ras de productos, magquingrid, cquipos ¢ mnsumos, productds médicos de
uso  y/o consumo  bumano anmimal  wveterimario  medicamentos  penéricos v
especilicos msumos meédicos material quinirgico v anestésicos; establecimiento de
venta de consumos masivo; centros aoricolas v demss en las lingas de su comercio
ardinaro.

La compaiiia genera sus ingresos por concepto de la venia de maquindria agricola,
maquinaria de construccidn. repuestos y servicie de taller.

Situacion Econémica del Ecuador
[.a Feonomia dol Feuador ereciéiun 1.0%, en el 2017, después de haber caido un

1,5%, el afio anterior, y se proyectn un vimee de 1.3%; en 2018, segin lo
Comision Feondmica pard America Latinn y ¢l Canbe (CEPALL El mismo

organismo también precisd que la recuperdcion fue liderada por el consumo

privado v, en menor grado, por ¢l pasto del Gobierno v las exportaciones; el
resultado deficitardo del seetor pliblico ecuatoriano (4.7 % del PIR) contribuyd a
un aumento de la deuda que ascenderd a un 45,7 Y del PIB. A diciembre del afo
2017, ¢l Pals cerrh con una inflacion annsl negativa, por primera vez desde 1970
segtin informacion del Instituto Nacional de Lstadisticas v Censos (INEC), La
cifra fue de -0.20%: mientras que enel ditimo mes del 2016 aleanzo 1.12%. En ¢l
sector empresarial muchas Compufiias indicaron que no se realizron incramontos
silariales durante ¢l afio 2017, v en alounos vases ¢l incremento salarial fuc
minino, sin embargo ¢l sector empresarial tiene mucha expectativa v una vision
optimista pars <l afio 2018, siluacion que avudard a reforzar Sus politicas
salariales, en el caso de las exportaciones los seclores con mayor dinamismo
fueron el bandno ¢ peseado v en camardn, a pesar de que ¢l volumen de
exportaciomes fue inferior al de afos anteriores: otros sectores que evidenciaron
u gumente sustancial, fee el comereio, la banea, v manulceturs La construceidn,
gran generador de emplen registro un cuida del 8.5%, esta caida se debid a la baja
on ventas ¥ la lev de plusvalia v esto no solo aleoly a4 este sector sino a los
diversos sectores proveedores de Insumos, maquinana y hemamientas que se
emplea en | construceion,

A la fecha de emisidn de nuestre informe no es posible determinar los efectos de
estas condiciones sobre la evolucion futura de ln economin del Feuador v las
consecuencias, en ¢l caso de gue existieran sobre la posicion (inanciera v
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INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

2.1

22

resultados futuros de operaciones de la Instituciom. BEn tal virtud, Jos estados
financieros  adjuntos  deben sér leddos v analizados  considerando los
acontecimientos antes mencionados

Aprobacidn de los Fstados Financieros

Los estados nancieros por €] afo lerminado en diciembre 31, 2017, han sido
emitidos y aprobados por la presidencin ejecutiva de ls Compadia ¢l 05 de marzo
del 2018, v seran puesios a consideraeion de los Acciomsias para su aprobacion
definitiva en ln Junta General de Accionisias. FEn opinion de ln Presidencia
Eiecutiva, los estados financieros serin aprobados por Ja Junta General de
Aceionistas din modilicaciones

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNFICATIVAS

Las politicis de contubilidad significativas han considerado todas las NI,
vigeries o la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de Presentacidn

Los estados financieros de INGENIERO J. ESPINOSA 7, S.A., al 31 de
Diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informocion Pinanciera (N.LLT). emitdas por el TASBL (Internationa
Acgounting Standards Board), gue han sido adoptadas en el Feuador mediante
reenlugionss emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros,
las cuales representin la ndopeion integral, explicita v sin reservads de las referidas
Normas Intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.LLE.), adoptadas en el
Fenador, requieren gue la Administracion efectis clertas estimuociones y ufilice
cigrtos supuestos, para detenminar la valuagion de algunas partidas incluidas en
los estados financieros v efectiar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Atm cuando pueda Hegor a dilerir en su efecto final, la Administracion
de la Compaiua ha considerado que las estimaciones y supuestos ufilizados fueron
los adecubdos en [as circunstaneias, Los estados financieros al 31 de diciembrie
del 2017, ban sido preparades considerando todas las NUF, emitidas hasta la
fecha,

Moneda Fancional
Los estudos financieros estdn expresados en doélares de los Fstados Unidos de

Norte Américs, moneds de medicidn de la Compaiia v de curse legal en el
Feuador,

10



INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.3

2.4

25

Costo Histdrico

Fl emteno de preparucion de los estados fimancieros es el de costo listonen
Generalmente el costd hisionce estn basado en el valor mzonable de ld
contrapartidn entregada a cambio de 1o adquisicion de bienes v servicios, en el
curso normal de 1o operacion.

Valor razonable ¢s ¢l impore de efective u otms partidas equivalentes al efective
recibidus al momento presente de la venta de un active a el valor pagado por la
liquidacion o transferencia de un pasivo que s¢ espera puedan cancelar las deudas,
en el corso normal (de o operacion. El costo histdrico es Ta base o mélodo de
medicion comiinmente utilizado por las entidades al preparar sus estados
financieros. iste métado se combing generalmente con otras bases de medicion
como ¢l menor entre el eosto historico v el valor neto renlizuble para los
inpventarios, ¢l valor de mercado para tolos valores y lus obligaciones y
pensiones a su valor presente.

Reconocimicento

La compaifie reconoce un activo o un pasivo financiero ¢n ol momento de la
negociacion, es dewir, cusndo se reahice la compra o se vepde ¢l active o se
compromete 8 pagar el pasivo.

Activos v Pasivos Finnncieros

Clasificacidon.- La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
caterorias:

o Cueritas por Cobrat
e Anticipos de Proveedares v,
o Onrss Cucntas pot Cobrar

[Los pasivos financieros son clasificados en:

e TDrovesdores Nucionales
o Orras Cuentas por pagun

Dicha c¢losilicacion depende del proposito para el cunl se adguiricron o se
asumieron. respectivamente. La admimistracion deline la clasificacion al momento
de su reconocimiento inicial.

Cuentas por Cobrar

[ncluye los documentos v cuentas por cobrar que representzm ¢l derecho a favor de
la Compafia que se origind por la comercializacion de bienes y servicios a
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INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Ddlares

2.6

2.7

eredito; las mismas que se han clasificado como actives corrientes debido a que su
fechn de vencimiento es menor a doce meses. Estas cuentas por cobrar no genoran
interes e neluyen wna provision parg dismimar seovalor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye bajo un andlisis en funcion de log dias
de vencimiento. '

Inventarios

Estin registrados al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion &l que
resulte ¢l menor los mismos que no exceden ¢l valor de mercado. Bl costo de
ventas se determing sobre la base de método promedio para fa salida de dicho
inventario.

La ¢ompafiia como polltica realiz un mventario fiseo dos veces al afio por lo cual
existe un control en la cuenta de Inventarios ya que en los contens que se realizin
se determinan los items que estan daiados o no sirven, por lo cual mediante el
proceso correspondiente se procede a dar de buji dicho inventunio obsoleto de
acuerdo a las disposiciones legules del pais mediante un acta jurmmentads,

[.as importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adguisicion,

Fl inventario incluye una provision para reconocer pérdidas por obsolescenciu la
cunl es determinada en funcidn a un andlisis del valor neto razopable v a la
aplicacion del 1% del wotal del mventario.

Propiedades Planta y Equipo

Incluven Hyuipos de Computacion, Equipos de Oficing, Muebles de oficing,
Soltwure, o stalaciones.

Las propiedades plonta v equipo se registra al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidns por deterioro, en caso de producirse. Ll
costo de los elementos de propledades, planta y equipt comprende su precio de
adguisicion, después de deducir coalquier descuento o rebaja del precio, mis
todos 1os costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en
las condiciones necesarias para que pueda operar. Los desembolsos posleriores a
la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros relacionados con la fnversion fuyan hacia la Compaiili y los
costos pueden ser medides raconablemente, Los otros desembaolsos posteriores
cortesponden o repariciones o mantenimiento y son registrudos en los resulados
integrales cuando son incurridos.

Las Terrenos no se deprecian, La depreciacion de la propiedad planta y equipo se
fa realiza bajo el método de linea rectn en funcidn de la vida util estimada de los
activos fijos que dispone lu Compaiiy. La depreeiacion, el valor residunl v la vida
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util se revisan, anualmente al final del pertodo contable v en el case de la
existencia de un cambio significativo, €l nuevo elfecto serd contabilizado de
manera prospectiva.

Hl carga por depreciacion y mantenimiento se reconoce en el resultado del
petiodo 8n el gue se incurre.

Lns tasas de depreciaciom anual v vidas jales de las partdus de propiedades
planta y 2quipo se presentin a conlinuacion’

Vidat Ut
Activo Tasu (&n afios)
Lquipo de Computacién 33.33% 3
Lguipe de Oficinn 10.00% Ty
Muebles de Oficina 10.00%4 |0
Software 33.33% 3
Insthlaciones 10,005 11
Vehiculos 20.00% 3

| as pérdidas v ganuncias por la venta de propicdades planta v squipo, se calculan
eomparando los ingresos oblenidos con ¢l valor en libros y se incluyen en el
estado de revullndoy integrales

Propicdades de Inversion

Incluyen Inmuebles que son mantenidos para obtener rentas.

Medicidn Tnicial

Todas estas partidas estin medidas por su costo de adguisicion.

[l eosto de los elementos de propiedades de inversion comprende su precio de
adquisicion, despuds de deduclr cualguier descuento o rebaja del precio, mis
todos los costos directamente atribuibles o la ubicacidn del activo en el lugar y en
las ¢andiciones mecesarias pary que pucda operar.

Medicion Posterior

Muodelo de Costo

Con posterioridad a su reconocimienio como getivo, un elémento de propiedades

de inversién sc repistrard por su costo menos la depreciacion acumulada v el
importe scumulado de lns pérdidas por detenoro del valor.
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2.9

Il cargo por depreciacion y manlenimignio se reconoce on el resultado del
perinda en ¢l que se incurre.

Método de depreciaciion y Vida atil.

El méado de depreciaciim que utiliza la Compailla pare sus partidas de
propiedades de inversion es el de linea rocta: La depreciacion, ¢l valor residual y
la vida Otll s revisan, anualmente ol fingl del pedodo contable v en el caso de I
existencia de un cambio significativg, ¢l nuevo efecto serd contabilizado de
Manced prospectivi,

Las tasas de depreciacion anual y vidas utiles de lag partidas de propcdades
plinta v equipo se presentun a continuacion:

Vida Ltil
Activo Tasa {en aios)
Edificios ¢ Instalaciones 10.00%, 10

Impuestos Diferidos

Las diferetiios temporaring son las que existen eptre el imporie en libros de un
activo o pasivo en el estado de situacion financiera v su base fiseal. Los pasivos
por impuestos diferidos son lus diterencias temporarias imponibles. se reconoce
generalmente para todas Ins diferencins temporrias imponibles. Las activas por
impuestos diferidos son las diferencias temporariss deducibles. Se reconocerd un
activo por impuestos: diferidos, por cuusa de todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida on que resulte probable gue la Compuaiiia disponga de
utilidades pravables futuras contra las que podrin cargar esas diferencias
temporarins deducibles, No se¢ reconocera un active y pasivo si estos surgen del
regonocimiento inicial en una Uanssecion que: mo es una combinacién de
negocios; v en ¢l momento en que la transacvion, no afecte ni a la utilidad
pravable ni a Ja uiilidad contable.

El lmporte en libros de un getivo por impuestos dileridos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que s= informe. Lo entidad debe feducir
el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime
prohable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el future,
coma para permitic que se recupere la totalidad o una parte de los beneficios del
active por impuestos diferidos.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se  miden emplenndo las tasas

fiscales que se cspert sean de aplicucion en ¢l perivdo en ef gue el uctivo se
realice o el pasivo se cancele. basindose en lis tasas y leyes fiscales que al linal
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2.10

del periodo de presentacion hayan sido aprobadas, ol final del penodo sobre el que
s¢ informa

Lt medicidn de los pasivos por impuestos dileridos y los activos pot impuestos
diferidos reflejara las consecuencias liscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
¢l importe en libros de sus activos ¥ pasivos.

La Compafiia compensard los activos por impuestos ditendos y los pasivos por
impuestos diferidos s, ¥ sole si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, los actives por mnpuesios diferidos v los pasives per impuesios
diferldos se devivan del impuesio o lus ganancins cofrespondientes a In misma
autaridad Hscal, log importes reconocidos en esas partidas v la Compafiia tiene la
imtencion de liguidar sus aeives y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos reconocidos en ¢l Resultado.

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocenin ctmo ingreso o gasl v se
meluyen en el resultade del periodo. excepto en la medida en que una ransaceon
0 sueese gue seoreconote en ¢l mismo periodo o en otro dilerente, Tugm del
resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, La
mavoria de los pasives v de los activos por impuesios diferidos aparecerdn cuundo
los ingresos y pastos, que se incluyen on la utilidad contable de un determinada
periodo, se computen dentro de la wtilidad o (pérdida) fiscal en ptro diferente,

Provisiones

fa Compaia reconoce una proyision cuanda tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; es probable que la
antidad  tenge que  desprenderse  de  recursos, gue  mcorporen  beneficios
ceonomicos para cancelar tal obligacion: y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

]l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimicion, al final del
periodo sobre ¢l que se¢ Informa, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente. No obstanie, la estimacion del importe que la entidad vayaa
necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporeionara la mejor evaluacion
del desembolso necesario para cancelur 1d obligacion presente al final del periodo
sobre ¢l que se informi.

—
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2.11 Beneficios a Empleados
2101 Partivipacion irubajadores

Sewiin |o establecido por la logislacion laboral ecuatoriana la Compaia caloula
una tsa del 15%, de la utilidad contable anual antes del impuesto a la rena Se
regisir con cargo o resultados del ejercicio en funcidn de la labor desempefiada
por cady una de ly persong favorecida de este beneficio.

2.11.2 Vaciaciones

La Compafiia reconoce el gasto cotrespondiciite @ vacaciohes sobre la base
deveneada.

2.11.3 Beneficios Sucinles

Carresponden o las provisiones por coneepto de décimo tercero 'y décimo cuarto
sueldo ademias de los benelicios de la seeundad social, tanto la provision asi como
¢l pogo se reslizada de scuerdo w lo esiablecido en la legisiacion laboral
cevatoriana vigente,

2.11.4 Jubilacidn patronual y honificacién por desahucio

F1 costo Tinal del plan de beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
pior desahueio), ha sido catablecido en Tuncidn del “métode de la unidad de crédite
provectadn”, los mencionados beneficios a los empleados al 3] de diciembre del
2017, han sido constituides en funcidn de valoraciones actuariales realizadas por
un profesionul independiente. Tos coslos gue se generen por coneepto de estos
benefictos definidos se reconoceran en gl estudo de resuliados del afio en el que se
generin,

Las suposiciones actugrinles constiuyen variables que ticnen relacion con temas
tales como, monalidad, tasas de rolacion entre empléados, incapacidad v retiros
prematuros tasas de descuento entre otros.

|as nuevas mediciones que comprenden las ganancius v pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a olro resultado
integral, en ¢! periodo en que se producen. Ll reconocimiemo de lis ganabeias v
pérdidas actusmales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la vtilidad o pérdida del periodo.
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2.4

Reconocimiento de ingresos

Laos ingresos de actividades ordinarias se medivan al valor ruzonable de la
contraprestacion, cobrada v por cobrar, teniendo en cuenta el importe de cuanlyuier
descuento, bonificacion o rebaja comercinl que la Compadifa pueda otorgar.

Venta de Maquinaria Agricola, Maguinarin de Construecion  Scrvicio
Tiéenico y Repuestos

Se reconocen cuando la Compatfiia transfiere los riesgos ¥ beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de la maquinaria, maquinaria de
construceion v repuestos, ol imporle de los mgresos v los costus ineurridos o por
imcurrir, en relacion con la transaccion pucden ser medidos con Aabilidad v es
probuble gue lu Compuaniy reciba los beneficios ceondmcos usociudos con lus
transacciones.

Reconocimiento de Costos v gastos

Se reconoce un costo v pasta en el estdo de resuliados evando el gasto puede
medise con  fiabilidad. Esto  significa que 1al  reconocimiento  ocurre
simultinenmente al reconocimiente del  incremento de las obligociones o
disminucion en los activos, y ge registran al costo historico.

Compensacion de un Activo Financiero con un "asive Financiero

Lin activo v un pasivo financiern s& compensaran, y su importe nelo se presentura
en el estado de sitmcion linanciers cuando la Compariid; tenga, el derecho,
exigtble legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la inlencién
de liquidar por el importe neto, o de realizar el active y hquidar =l pasivo
stmultdneamente.

lista Nomma requiere la presentacion de los activos financieros vy pasivos
financieros por su importe nety, cuando al hacerlo se reflejen los Nujos de efectivo
futuros esperados de la entidad por la liguidacion de dos o mas instrumentos
financieros separados. Cusndo una entidad tiene el derecho a revibir o pugar un
tnico importe, ¥ lg intencién de hacerlo, posee efectivamente un tnico activo
finunctero o pasivo linanciere. kin otras circunstancias, los activos financicros y
los pasivos financieros se presentarin por separado unes de ouws, de forma
congruente sus cargcleristicas como recursos y obligaciones de la Compaiiin.

Los ingreses v gastos con origen en transaeeiones gue, contractualmente o por
norma legal. contempla la posibilidad de compensacion y la Compafita liene la
intencidn de liguidar por su lmpaorte neto o de realizar €l active v proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan en resultidos,
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2.15 lnstrumentos Financieros

Se reconoce un instrumenta financiero cuande la Compafiia pase a formar parte de
las disposiciones contractuales gque den lugar ¢ pn activo financi¢ro cn uni
Compaitla v a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ol
Compania.

Los activos v pasivos financicros s miden jnicialnente a valor mezonable. |n
Compania revela ¢l valor razonable correspondiente a cada cluse de activos v de
pasivas financicros, de tal forma gue permita la reglizacion de comparaciones con
los correspondigntes importes en lthros.

lLa Compafiin agrupa los instrumentos finnneierns, en closes gue sean apropiadies
sepin la narraleza de la informacion a revelar en funcion de las caracteristicas de
dichos Instrumentos financivros. La Compafiia suministra la informacion
suficiente para permitic la conciliscion con las partidas presentadas en el estado de
situacion financicry, Al revelar log valores razonables, la Compaiifa agrupa los
activos vy los pasivos financiaros en clases, pero sélo los compensa en la medida
en que sus importes en libros estén compensados en el estado de siwacion
financicra.

2.15.1 Activos Financieros
La Compafiia clasifica sus actives financieros de acuerdo a la sipuiente categorin:

Aclivos fmancieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrande por sepurado los designados como tales en ¢l momento de su
reconocimicnto inicial o posterior. La clasificacion depende de la naturalesa y
proposito  de los actives financieros vy se determing el momento  del
reconiocimiento ihicial. Las compras o véntns  de actives Anancieros son
reconocidas y duday de baja a la fecha de la transaceion. Se conoee como compras
v ventus o lodos [os actives linancieros que requicran la entrega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regulacion o acuerdo de mereado.

2.15.2 Métoda del Interés Efectivo

En el método del interés efective, se identifican las comisiones que son parte
integral de 1o tasa de interés eftctiva de un instrumento financlero. La descripeion
de las comisiones por servicios fnancieros puede no ser indicativa de la
nituraleza v sustancia del serviclo prestade. Las conisiones que son parte integral
de la tasn de inlorés efectiva de un instrumento financiero se tratan como un ajuste
a ln tasa de inlerés efectiva, a menos que ¢l instrumento financiero se mida a valor
razofiable, réconociendo los cambiod en ¢l valor razonable en el resultado del
periodp. En esos casos. las comisiones se reconocerdn como ingreso de
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actividades ordinarias o como gesto cumndo el instrumento se  reconozca
inicinlmente.

Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los Mujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, pagos anticipados. duracion, opeiones de compra v similares), pero
no tendri en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. Ll caleulo incluird todas las
comisiones ¥ puntos basicos de interes, pagados o recibidos por las pares del
contrato, que integren la tasa de interés cfectivo, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento. Se presume gue los flujos de efectivo v la vida
esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos excepeionales en que los tlujos de
cfective 0 la vida restante de un mstrumento financiero (o de un grupo de
instrumentos  financieros) no puedan ser estimados con fabilidad, la entidad
utilizar los fligos de efectivo contractuales a lo largo del penodo contractual
completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros)

2.15.3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos Anancieros gue ne son cotizados en un
mercado activo, Son medidos al vosto nmortizade usando ¢l métados de ln tasa de
interés clectiva, méhos cudlquier otrd deterioro de valor lns cuentas por cobrar.
otrns cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos v ottos adtivos linanejeros,

2.15.4 Deterivra de Activos Financieros

A la feeha de presentacion se recomocen los cambios acumulados en las perdidas
crediticias esperadas durante € tiempo de vida del activo desde ¢l reconocimiento
inicial como una correccion de valor por pérdidas para actives financieros con
deterioro de valor crediticio originados o comprados. Los Activos financieros
distintos a aquellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Después del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero, se reconocerd el deterioro del activo
financiero cuando cxista evidencia objetiva del dererioro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurrido o se hayan visto afectados.

l.a Compaiia selecciona su politica contable para cuentas por cobrar y activos de
los contratos de forma independiente una de la otra.

Lo correccion de valor per pérdidas crediticias esperadss sobre un activo
financiery que se mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo v un contrato de garantin financierd a
los que se les aplica los requenimientos de deterioro de valor después del
reconoeimiento ineial

19



INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

Los requerimientos de deterioro de valor para ¢l reconocimiento v medicion de
una correceion de valor por pérdidas a activos {inancieros que se midan a valor
rizonable con cambios en obro resullado inlegral, Sin embargo, ld cormeccion de
% reducira cf
importe en libfos del activo financicro en el estado de situacion finaneiers.

Fn cada lecha de presentacion, una entidad medird la correccion de valor por
peérdidas de un instrumento linanciero por un impore igual a las pérdidas
crediticins esperadas durmte €l tempo de vida del activo. si el Aesgo crediticio de
cse instrumento fTnanctero se ha' inerementado de forma significativa desde su
reconoecimiento infcial,

El objetive de log requedmicntos del delenoro de valor es recanocer las pérdidis
crediticias  esporndas durante ¢l tempo de vida del sctive de todes los
instrumetitos [nuneioros para log cuales e habldo incrementos sipnificativos en
el mesgo eredificlo desde ¢l reconocimiento inicial evaluade sohre uma base
colectivi o individusl considerando toda la informacion razonable y sustentable,
iticluvendo la que se retlera al futiro,

St, en la lecha de presentacion. el riesgo crediticio de un instrumente linanciero
no se hi incrementado de forma significativa desde €] reconocimivnio inicial, una
entidad medird la comeccion de valor por pérdidas para ese instrumento linanciero
aun importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo v contratos de garantia financiern, la techaen que
In entidail pasa a ser unp parle del compromiso irrevocable deberi considerarse la
fecha del reconocimiento imicial a efeclos de aplicar los roguerimicntos de
deterioro de valbr.

Si una entidad ho medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento
Mnancicro a un importe igual i lus pérdides crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo en el periodo de presentaciGn anterior, pero determinag en la
fechy de presentacion actval dege de curnplirse, la entidad medira, en la fecha de
predentacion actual, la correecion de valor por pérdidds por un importe igual a las
perdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, come ung ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el impore de las perdidas crediticias esperadas (o
reverstones) en (ue se requiere gue sea ajustada la comreccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de aguerdo con esta Normi
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2.16. Pasivos ¢ Instrumentos de Patrimonio

fos mstrumentos de dewds y  patmmomio  son clasificados como pasivos
financigros o como patnmaomo de conformidad con ln sustanéin del acuérdo
contractual,

Los pusivos Hinancicros se clasilican eomo pasivos corrientes a monos de que li
Compania tenga derecho incandicional de difenir el page de la Ohligacion por |o
menos doce meses despuds de o fecha del cstado de situacion financier.

2.16.1 Pasivos Financieruos

l.a companin closifica sus pasivos linancieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, extepto log pasivos financigros reconocidos o valor ronuble
con cambios en resultados, Lstos pasivos. incluyendo los derivilos que se
medirin con postertoridad al valer razenable. Les pasives financieros gue surjan
por und (ransferencia de activos financieros que nu cumplan con los regquisitos
para st baja en cuenias.

2.16.2 iros Pasivos

Las otros pasivos fihancieros incluyen lis cuentus por pagar v olras tuentas por
pagar v s¢ miden posteriormente 4l costo amortizado usando el método de la tusa
de mterés efictiva.

El metodo de ta tasa de interés efectiva es el metodo de caleulo del costo
amortizado de un pasivo financicro v de imputacion al gasto financiero durante ¢l
periodo relevante. Es | tusa de descuento que lguala exactamente los flujos de
eleetivo por cobrar o por pagar incluye dos los honoraries y puntos pagados o
recibidos que Forman parte de la tasa de inlerds efectiva, los costos de
rransacciones v otras primas o descuentos estimados a lo largo de la vida esperada
del pasive financiero o cuundo sea adecuado, con un Impore neto en libros en
periodos mas cortos al momento de su reconoeimlento inicial.

2.16.3. Baja dé ua Pasivo Financiero
la Compafia da de baja un pasivo linanciero si y solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaclones, La diferencia enire ¢l importe en libros del pasivo
financiero dado de baja v Ia contmprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
estado de resuliadis del periodi.

2.16.4 lostrumentos de Patrimonio

L instrumento de patrimenio es cualquier eontrato que ponga de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad, después de deducir todos os
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pasivos, Los instrumentos de patnmonio emibidos por una entidad de la Compaiiia
se reconocen por los ingresos recibidos, netos de los enstos de emisiom directos,

[ recompra de los instrumentes de patrimonio propio se deducen v reconocen el
patrimonio directo de la Compafiia. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia
en el resultado del ejercicio derivada de la compra. venta, ermision o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia
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2.17 Normas Internacionales de Informacion Financiera pronunciacion y
aplicacion

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), ha emitido una
seric de nuevas normus y mejoras. para que sean aplicadas por parte de la
compaiiia, a partir del 1 de encro del 2016, mismas que han sido adoptadas o no
en los estados financieros:

Prommeinmientos que se aplcarin a partir del periodo 2017,

NORMA  TITULO

ESTANDARES NUEVOS

NITF 7

NI 9

NIE 15

NIHF 16

Instrument
05
Financiero
q
Informacid
n i Revelar
[mstrument
0s
Fininciero
5
Informacii
na Revelar

Ingresos

Ordinarios
Provenicnt

es de
Contrato
con los
Clientes
Arrendami
ento

Revelaciones Adicionales v enmiendas
por consecuencia resultantes de NP 9

Introduccion de un modelo de
contabilidad de coberturas

L'n Gnico modelo de deterioro de valor de
"pérdidas esperadas” con proyeccion ul
futuro para los activos financicros a valor
razonable con cambos en resultados
Publicacion de la norma "Reconocimiento
de los ingresos procedentes de los
contrutos con los clientes”, esta norma
reemplazard a la NIC 11y 18, SIC 31,
CNIIT 31,15y I8

Para reconocer, medir, presentar v revelar
los arrendamientos: esta norma reemplaza
a la NIC 17, SIC 15, SIC 27.

FECHA DE
APLICACION

| de encro 2018

| de enoro 2018

| de enero 2018

| de encro 2019
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NORMA  TITULO

ESTANDARES NUUEVOS

NIF 17 Contratos
te Seguros

NIC 2 Impuestos
a los
Ingresas

NIC 7 Lstada de
Flujo de
Efectivo

NIF2  Pagos
Basados en
Acciones

FECHA DE
APLICACION

Publicaciiom  de |l norma  para  una
contabilidad  consistenic  basada  cn
principios para contralos de segurns, esta
norma reemplaza a la NIIT 4.

Enmicendas para aclarar:

Las pérdidas no-realizadas et
mstrumentos de deudas a valor mzonable
y medido a costo.

Fl valor en libros del activo no limita la
estimacion de las probables utilidades
futuras sujetas @ impuestos.

Los estimados parm  utilidades futuras
sujetas &  impuestos  excluven  las
deducciones tributaris,

La entidad wvalora el active tributario
diferido en combinacion con otros actives
tributarlos diferidos.

Para aclarar gque las entidides tienen gue
proporcionar  revelaciones  que  les
permitin o los usuarios de los estados
financieros svaluar Jos cambios en los
posivos que surjan de las actividades de
financiacion.

Para aclarar el estandar en relacion con la
contabilidad para las trunsacciones de
pago  basado-en-acciones  liguidado-en
efectivo que incluyen uma condicion de
desempefio, la clasificaseion de las
transacciones de pago basado-en-acciones
con caracteristicas de liquidacion neta, v
la contabilidad parn las modilicaciones de
las (ransacciones de pago basado-cn
geciones  desde  liquidado-en-efectivo
hacin liquidado-en-patritmonio.

| de enero 2021

1 de enero 2007

1 de encro del
2017

1 de enero del
2018
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NORMA
NIC 40

NI Y

NIIE 10
Y NIC
28

TTTULO

FSTANDARES NUFVOS

Propiedade
s de

Inversion

Imstrument
Qs
Jrnfneiero
g

Venta o
contribucio
n de
Activos
entee un
Inversionis
'y su
asociadi o
NEgocio
conjunto

FECHA DE
APLICACION

Enmicndas al purdagrafo 57 para estublecer
que Te entidad tiene que transferic una
propiedad a, o desde, propiedad de
inversidn cuando, v solo cuunde, hiya
evidencin de un cambio en ¢l wso. Un
cambio en ¢l vso ocurre si lo propiedad
satlsface, o deja  de  safisfacer, la
delimcién de propiedad de inversion. El
cambio  en  Jas  intenciomes  de  la
admimistragion  para ¢l uso  de  una
propiedad por si misme nooconstiluye
evidencia de un cambio en el uso.
Enmiendan Ins requerimientos existentes
en I NIIF 9 en pelacion con lus derechos
de lerminacion en orden a permitir la
medicion a coste amortizado

Frnmiendas a o NITF 10 “Hstados
Ninancieros consolldades™ v a la NIC 29
Inversiories  en asociadas ¥ nepocios
comuntos” parn aclarar el tratamiento de
la veita o vontribucion de activos de un
inversionista # su asociada o negocio
conjunto.

1 de enero del
2018

1 de enero del
2019

[Techa efectiva
aplazada
indefnidomente

2.17.1 NIC 16 Propicdad Planta y Equipo y NIC 38 Activo Intangible

Estipula que el método de deprecincion basado en los beneficios econdmicos
futures que vienen de un active puede no ser apropiado, en razon de que exisien
factores tales como la obsolescencia 1éenica o comercial v el deteriom hittiral
producido por la falta de wrilizacion del bien. De igual forma para un activo
intangible s¢ clarifica que estos ingresos pueden ser una base inapropada pura
medir lnamortizacion de esta clase de activos.

2.17.2 NUF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes™.

La compafiia parn ¢l petiodo terninudo al 31 de dicientbre del 2017, ha aplicado
NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinatias” para el reconocimiento de sus
ingresos ordinarios por referencin al grado de realizacion de sus proyectos

denominada habitudlmente con el nombre de método del porcestaje de
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reilizacidon. Kn mayo del 2015, se emitid la NIIF 15 “lngresos Procedentes de
contratos con clienles™ con la finalidad de reemplazir el actual hineamiento de
reconocimicnto de ingresos.

Derogando de esty maners la NIC 18 “Logresos ordinarios”, NIC |1 " Contratos de
Construceion™, CINIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”, CINIF |3
“Acverdos para Iy Construeeion de Inmuebles™ CINITF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes™ v SIC 31 “Ingresos — Permutas de Serviclos de
Publicidod™

l.a compania aplicard de manera obligatoria los nuevos lineamientos estublecidos
en ln nueva norma a partir del 1 de enero del 2018, el principio bisico de esta
norma es que la compaitia deberi reconocer el ingreso de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes por un derecho a cambio de dichos bienés o servicios.

Fsta norma establece cinco etapas para el reconocimicnto del ingreso.

I. Laexistencia de un contruto con ¢l cliente,

2. Identificar v segregar las obligaciones de desempeiio asuniidas en el contrato,

3. Determinar ¢l precio de la transaccion,

4, Asignar el precio de In transaccion entre las distintas obligaciones de desempeno
identificadas,

5. Revonocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacion de desempeiio

asumida en el conlrato,

La compafifa realizard un diagnostico snticipado sobre ¢l impacto de los posibles
efectos de aplicacion de la nucva norma, principalmente en aquellos contratos gue
se celebran a largo plazo.

2.17.3 NIC | Presentacion de Kstados Financieros

S¢ ha establecido mejoras sobre o mfrmacion a revelar en los estados
financicros, principios y requisitos de las normas vigentes con la finalidad de que
los usuarios de los estades financieros puedan comprender el impacto de
transacciones completas.

2.17.4 Mejoras Annales a lay NIIF Ciclo 2014 — 2016 y Ciclo 2015-2017

La compaiiia ha aplicado las modificaciones a las NIII' incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017, por primera vez en el presente afio. La
aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido algin impacto significativo en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.
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2.17.5 NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Las modificaciones aclaran gue no sc censidera un nuevo plun de venta cuando
una entidad decide vender un active (o un grupo enajennble) que estaba
previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propictarios, o al
reves, cuando devide distribuir a log propietanios un activo gue estaba previamente
clasificado como mantenide pora la venta. La entidad continuard aplicando la
comtabilizacion de lu WITF 5. Este moditicacion se aplicard prospectivamente.

2.17.6 NUF 7 Instrumentos Financieros

Se aclara que un contrato de servicios que ineluye una retribucion puede constituir
una implicacion continuada en el active Bnmcicro transferido v se elimina el
requerimiento de incluir en los estados fmancieros intermedios los desgloses sobre
la compensacion de aclivos v pasivos (inancieros. El impacto de esta modilicacion
para la compaiiia no serit de importancia relativia v no cambiara la lectura de los
estados financieros,

2.17.7 NIC 19 Beneficios a los Empleados

La tasa pura descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determing
utilizando como relerencia los rendimientos del mereado, al final del periodo
sobre ¢l que se informa, correspondientes o lay emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. Debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Lus monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de altn calidad. se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a Ia fecha de reporte.

El principal cambio de la norma aplicable para ¢l 2016, ¢s el cambio “En paises™
por “En monedas”, motivo por el cual la tasa de descuento se tiene que considerar
los bonos empresarinles de alta calidad de los Estados Unidos de America. Esto
significa que pura ¢l cdleulo actuarial en lugar de utilizar twsus comprendidas entre
¢l 6.5% y 8%, se debe utilizar msasentre 3,5% v 4.5%.

2.17.8 NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 especifica como quien reporta NITF reconocerd, medira, presentard y
revelard los arrendamientos. El estindar determina un solo modelo  de
contabilidad del arrendatanio, requiriendo que los arrendatarios reconozean uctivos
y pasivos parn lodos los arrendamientos a menos que el 1érmino del arrendamiento
sca 12 meses 0 menos o ¢ activo subyacente fenga un valor bajo. Los
arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como operacionales o
financicros
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3. Inversiones temporales

Un resumen de Inversiones Temporales es como sigue:

~ Diciembre 31, 2017

Inversiones en Instituciones Financieras

locales con vencimientos corientes

inferiores u 360, dias v tasas competitivas en

¢l mercado local, 467 983

467,983

4. Cuentas por Cobrar
L'n resumen de cuentas por cobrar €5 como sigue:

3)

Diciembre 31,

2017 2016
Clientes 3,575,500 3,481,285
Anticipo 'mpleados 27,619 2826
Anticipo Provéedores 65,882 91,523
Otras Cuentas por Cobrar 27412 22.082
Seguros por PPagos Anricipados 28.210 27490

3,724,623 3.625.206
Provision Cuentas Incobrubles ~ (208,532) (172,582)

3,516,091 3,452,624

(1) Estos impories se mantienen con su valor en libros ya que derivan de la venta de

magquinaria agricola construceién y repuestos, los que tienen su sustente en la
fucturacion, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
estos rubros son normalmente una buena aproximacion de su valor razonable por
tal razén no se acogio ningin método de valoracion recomendados par la NIC
32 Instrumentos Financieros.- Presentacion e Informacion a Revelar.

La cartera se encuentra compuesta por 198 clientes tanto de maquinaria agricola
como de construccion: ¢l saldo se encuentra concentrado en doce prncipales
clientes que representan ¢l 34% del total de la cuenta por cobrar, los cuales
detallamos a continuacion,
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%o de
Cliente Salde Concentracion
de la Cartera
ALVARADO MIRANDA CARLOS
DARWIN _ 30,637 1%
AMAIQUEMA BERRUZ GRICELDA
ANDREA 110816 3%
CARDONA NAVARRETE DEISY
SHIRLEY £2,493 294,
COORPORACTON INDUSTRIAL
ARREAGALASOCIADOS COARZA
SOCIEDAD ANONIM 51,041 1%
OAGLAY MANUEL SEGUNDO 63,990,600 2%%
GARCIA CAMPANA CARLOS
OLIVEROS 103.879.54 3%
LEDESMA LARA CARLOS JHONLY [93.312.40 3%
MORALLES GATBOR OSWAT.DO)
MARLCIAL 141,946.15 4%
MOREIRA LOOR EDSSON
ANANIAS HE_OEY AR 204
POZO GAVILANEZ ANGEL VINICIO DA 869,26 3%
SANCHLEZ MARTINEZ FABIAN
ALBERTO 200,936.80 6%
YAUQUICORREA CESAR ALFREDO _ 48,472.73 1%
LEI 2484113 345

Con un promedio de recuperacion de cartera de 115 dias y con un promedio de

rotacion aoanl de 3 veces.

(2) Estos importes corresponden a unficipos entregados o proveedores en un plazo
no mayor & 12 meses por adquisiciones del giro norimal del negocio, mismosd (ue
se liquidaran mediante las facturas que entregan los proveedores.
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[ e L s

Diciembre 3],

2017 2006
Saldo Inicial 172,582 137,769
Adiciones 39,950 34 813
Saldo Final 208,532 172,582

la provision reflejada en ¢l estado linanciero corresponde a aquellos clientes
gue tienen un periodo de vencimiento superior a los 90, dias en cumplimiento
con la politica de provision de cuentas incobrables de o Compuania. El
incremento en cuentas incobrables s¢ debe principulmente al deterioro del sector
o industrin de 1o construeeion; lo cual ocagiond la generacion de carters de dificil
cobro gue motivo a la Presidencia a estimar un valor gue permita cubnr el resgo
generade por esta incertidumbre.

Impuestos Corrientes

Un resumen de Impuestos Corrientes €5 como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Anticipo Impuesto a la Renta 66,089 55462

(1) Crddito Tributario 4232 5,996
(2) Retencion en la Fuente del periodo 43 858 39,108
(2)  Retencion en la Fuente uiios anteriores - 54,269
Impuesto u la Salida de Diyisas 251,873 321.663
366,052 476,498

(1) Los sujetos pasivos del impuesto al valor agregado VA, que se dediquen a:
la produccion o comercializacion de bienes para el mercado intemo gravados
con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%). a la prestacién de
servicios gravados con tarifa doce o catorce por ciento (12% vy 14%), tendran
derecho al crédito tributario por la totalidad del IVA, pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte
de su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los
servicios necesarios parn la produceién y comercializacion de dichos bienes
y SUTVICIOs,
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(2) Las retenciones en la fuenie que le han realizado a la compaiiia por vontas
efectundus, utilizardn estos saldos como erédito tributario para el pago del
impuesto 4 ln rénta en un periodo contable, y de existir un remanente de este
saldo ¢l contribuyente pude solicitar la devolucion por pago en exceso de
este impuesto ante el Servicio de Rentas Internas.

6. Inventarios
Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

(1) Inventario de Maguinaria 3,181,125 3.534.556

Inventario de Repuestos 1,455,639 1,242,000

Inventario Construccion (CASE) 43,824 69.533

Importaciones en Transite 61011 - 11184

| 4,741,599 4,857,073
(2)  Menos Provigion por Obsolescencia de

Lnyentarios O (322.,363) (275.556)

4,419,234 4,581.517

(1) Corresponden a todos los bienes que dispone la Compaiia ¥ que estdn
destinados para la venta. Las existencias estin reconocidas posteriormente a
la medicion inicial &l costo o valor neto de realizacion ¢l que sea el menor.,
de acuerdo a lo establecido en la N.LC. 2, NVENTARIOS.

(2) El movimientoy de la Provision por Obsolescencia de Inventarios es como

sigue:
Diciembre 31,
w7 2016
Saldo Inteial 275556 278 243
Adiciones 46,809 48,459
Bajas de Inventario - (51,146)
Saldo Final 322365 275,556

31



INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

7. Propicdad Planta v Equipo
I resumen de Propiedad Planta v Equipo ¢s como sigue:

Dicicmbre 31,

2017 2016
(11 Terrenos 1.644.980 1,644,000
Fdillcios 458,463 458463
Vehloulos 323,045 235,063
Equipos de Computacion 59,041 3041
Obras en Conshuceion GRO,000 AR0, 000
3,165,538 3,077,557
(2)  Depreciacion Acumulada (718,118) (688,554)
2447421 2,389,003

{11 Fn esta cuenla se reflejan los bienes que posee ln Compafiia con una duracion
superior @ la de un perindo ccondmico ¥y que se usan en la generacion de
Ingresns Tulurns,

La propiedad planta y equipo se mide a su costo de adguisicion que es el precio
equivalente en |a fecha de su registro contable,

Con respecto @ su medicion posterior lu compadia utiliza ¢l modelo del costo
menos lu depreciacion acumulada,

(2) Se deprecia de forma separada cada grupo de propiedad planta ¥ equipo de
acuerdo a su vida Otil mediante el método de linea recta: el gasto por
depreciacion se reconoce en el resultado del periodo.

La depreciacion comienza cuando csté disponible para i uso, esto es, cuando se
gncuentre en la ubicacion v en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la administracion.
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El movimiento de Propicdad Planta vy Equipo es como sigue:

Costo:

Saldo Tmol
Adiclones

Saldo linzl

Depreciacion Acumulada:

Saldo niciul
Gastos del ano

Saldo Final

8. Propiedades de Inversion
Ll resumen de Propicdad Planta v Equipo es como siguc:

(1} Terrenos

Edificios

Revaluaeion del BEdificio

(2) Depreciacitn Acumulada

Diciembre 31,

207 2016
3,077,557 2397 556
R7.981 680,001
3.11':5.5!.'15{ 3,077,557

Diciembre 31,

2007 2016
688,554 O66.416
20,563 12138

TIRIIR h88.554
Diciembre 31.
2017 2016

733.633 271,653

- 7600

- 454,380

733,635 733,633
(369,584) (323.386)
164049 410,247

(1) Corresponden a bienes que posee la Compafia. con una duracion superior a la de
un periode econdmico para la generacién de ingresos (uluros por medio del

arrendamiento.

La propiedad de inversion se mide a su costo de adquisicién que es el precio

equivalente on la fecha de su registro contable.
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Con respecto a su medicion posterior la compaiia wilize el modelo del costo
menos o depreciacion aeumulada.

(2) Se deprecia de forma separada eada grupo de propicdad de inversion de scuerdo
a su vida util mediante ¢ método de linen recta; el gasto por depreciacion se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

La depreciacton comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre ¢n la ubicacion v en las condiciones necesarias para operar de la forma
previsty por la administracion.

Ll movimiento de Propicdades de Inversion es como sigue:

Depreciacion Acumulada:

Dicicmbre 31,
2m7 2016
Saldo Inicial 321.386 277.188
Cinstos del afio 46,198 46,198
Saldo Final 369,584 323,386

9. Activo por Impuesto Diferido

El resumen de Impuestos Diferidos, es como sigue:
Diciembre 31,

2017 016
(1) Activo por Impuestos Diferidos 63,687 _3‘),1":]*1_ !
63,687 39201

(1) LIl saldo presentado corresponde al reconocimiento de impuesto diferido por
jubilacion patronal en lu proporcion que ¢l Servicio de Rentus Internas no
considera como gasto deducible, mismo que viene desde ¢l periodo de adopeion
de NIIF por primera vez; este saldo es considerado como diferencia temporaria
por o que no va ser compensado en periodos Tuturos. (Ver nota 21),
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10, Obligaciones Financieras
Un resumen de €5ta cuenta ¢s como sigue:

Instituciones linancieras locales

Créditos  commientes  con  instituciones
finuncieras locales los mimos que no
superan los 300, dias de vencimiento y sus
tusas de interds som las mds compelilivas
en ¢l mercado nacional que fluctinn entre
el 8.5%, al 9.33%.

Instituciones Finuncieras del Exterior

Créditos  corricntes  con  instituciones
financieras del exterior los mimos que no
superan los 360, dias de vencimiento. La
contratacion  de  las  mencionadas
obligaciones fue realizada en megjores
condiciones que  con  insliluciones
financieras locales.

Diciembre 31, 2017

976.596

3,258,789

En esta cuenta se registran las obligaciones Ninancieras a corto plazo con instituciones
financieras locales v del exterior, sobre lus cuales se han considerado todoy los costes
relacionados @ su contratacion,

11. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenly ¢s como sigue:

(1)
(2)
(3)
(3)
4

Proveadores del Exterior
Proveedores Locales
Interés por Devengar
Anticipo Clientes
Contingente ¢ Imprevistos

Diciembire 31,

2017 2016
631.007 533,056
582,430 1,050,801

- O6.661

242983 126,780
63919 125,644
1,520,339 1.912.944
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(1) Esta constituida  por concepro de importacion de maquinaria agricola e
importacion de repuestos necesarios para ls operacion de acuerdo a su giro
normal del negocin. Sobre estas cuentas comerciales se han considerados 1odos
los cargos pre acordades en la constitucion de las mismaes. La Compafiia
mantiene implementadas las politicas (nancicrus nocesanias para aseguran gue
todas lus cuentas se paguen en las fechas v condiciones previamente acordadas,

(2) Corresponden a cuentas por pagar comerciales por concepto de la prestacion de
servicios necesarios para la operacion de acucrdo a su giro normul Jdel negocio.
Sobre las mencionadas cuentas no se ha considerado ni cargado interés alguno.
l.a Compailia cubre las mencionadas cuentas comercinles en un periodo de pago
no mayor a 30 dias

Fl suldo reflejado en ¢l estado financicro s¢ encuentra a valor razonable de
acuerdo a los documentos que sustentan las transacciones.

(3) Fstin constituigdos por conceplo de anticipos recibidos de clicnles para [
adquisicion de maquinaria los mismos que se liquidan al momento de la
trunslerenciy del bien, También se forman parte de este rubra los intereses
correspondientes al financiamiento de los clientes por ln compra de maguinaria
los ¢oales son devengados v transferidos ul estado de resultados mensualmente.

(4) Comesponde una provision creada para ¢l pago de conlingencias laborales,

12. Beneficios Sociales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

iciembre 31,

2017 2016
Beneficios Sociales 15,432 48.546
(1) 153% Particip. Trabajadores 33,110 42275
Obligaciones con ¢l [ESS o 29,333 26,395
77875 117216

(1) Vernmu 14
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13. Obligaciones Fiscales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
_2m7 2016
Retenciones &n la Fuente 5.318 5,161
Imp. Renta Empleados 6.678 4,570
Retenciones ITVA 10370 10,850
IVA en Ventas 12,796 13313
Contribuciiom Solidaria - 537
(I02)  Impuestoa la Renta 76,588 91,4056

111,750 127,487

(1) Vernow 14y 20
(2) El movimiento de Impuesto a la Renta ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial 108, 731) 126,426
Provisidn del Afo 105,197 109,730
Anticipo Impuesto Renta Pagado (54.269) (31,007
Crédito Tributario Salida de Divisas (55.461) (75419)
Sulde Final 105,197 109,730

14. Provisiones Finales

Constituyen el 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto a la
Renta:
Conciliacion Participacién Trabajadores ¥y Empleados

Diciembre 31,

2017 2016
Utilidad antes de Participacion Loipleados e 220,733 281,830
Impuestos
15% Panticipacion Trabajadores ¥ 33110 42275

Empleados (Nota 12)

37



INGENIERO J. ESPINOSA Z S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

(1

Conciliacion para el caleulo del Impuesto a la Renta

Diciembre 31,
2017 2016

Utilidod antes de la Participacion
Fmpleados ¢ Impuestos 220,733 281,830
(-)15% Participacion Trabajadores 13,110 42275
(+) Gastos no Deducibles NITF 111,302 112.951
{=) Gustos no Deducibles 49.204 61386
Base Imponible Imp. a ln Renta 348,129 413,892
22%, Impuesto a la Renta (Nota 13) 76,588 91,056
{+) Dilerencia Anticipo [mpuesto Renta 28.609 18,674
(-) Anticipo Impuesto a la Renta 66,089 55,461
(-) Crédito Tributanio Salida de Divisas 172,043 321663
(-1 Retenciones eu Ia Fuente del Ejercicio

Fiscul 43,858 39108
(=) Crédito Tributario Afios Anteriores - 54264
Saldo a Favor del Contnbuyente 176,793 360,771

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta

para sociedades.

Los ingresos gravables obtenidos por socledades constituidas en el Fouador. as
como por las sucursules de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
estublecimicentos permanentes de sociedndes extranjeras no  domiciliadas
aplicorin la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tanfa
impositiva serd del 25% cuando 1a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similores residentes o eslablecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposieion con une participacion direets o
indirects. individual o conjuntn, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda u la naturalera de la sociedad. Cuando la mencionady
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inlerior
ul 50%, lo tanifa de 25% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 23% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficianios o similares. conforme lo que establezea
¢l reglamento a esta Ley v las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Intemnas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de ta tarifa del Tmpuesto a la Renta sobre ¢l
monto reinvertidi en activos productivos, siempre ¥ cuindo lo destmen a s
adquisicion de maguinarias nuevas o cquipos nuevos, aclivos pard riego.
material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para produceiGn agricola,
forestal, ganadera v de flonculiura, que se utilicen para su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes relucionados con Investigacion v
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva ¢
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar ¢l correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establecerin en ¢l Reglamento a la
presente Ley. Fl aumento de capital se perfeccionara con la inscripeion en el
respectivo Registro Mereantil hasta ¢l 31 de diciembre del gjereicio impositivo
posterior a aquel en que s¢ gencraron las utilidades materia de la reinversion,

Cuando wuna sociedad otorgue a sus  socios, accionistas, participes o
beneficiarios, prestamos de dinero, o a alguna de sus partes relocionadas
préstamos no  comerciales, esta operaciGn se considerard como  pago de
dividendos anticipados ¥, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la

retencion correspondiente o la warifa prevista para sociedudes sobre ¢l monto de
la operacidn,

Fal retencion serd declarsda v pagada ul mes sigulente de electuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tribulurio para la
sociedad en su declaracion del impuestoa la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributanias, cuando se haga referencia
a la tanifis del impucsto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefinladas
en ¢l primer inciso del presente articulo segin corresponda,

15.  Ley Orginica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto del
16 de abril del 2016

Al 31 de diciembre del 2017, la compania ha cumplido con lo estipulado en ¢l
reglamento de la Ley Orgamica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudndana para la Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto del 16 de abril del 2016, en lo referente a la contribucion sohidana
sobre lu remuneracion v de la contribucion solidaria del tres por cignto sobre lus
utilidades.
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16. Obligaciones Largo Plazo
Ln resumen de esta cuenta, fue eomo sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(1) Obligaciones Financieras - 225,000
(2) Préstamos Acclonistas Q85 456 085,456
(3) Provision Jubilacion Patronal y Desahucio 935,593 761616
1,921,049 1.973.072

(1) Comresponde las obligaciones del exterior las mismas que s¢ cncuentran
registrndas en ¢l Bunco Central del Fouador a uni tasa de interés del 7.5%,
anual.

(2) En esta cuenty s¢ encuentran regisirados los préstamos de seclonistas realizados
para capitnl de trabuio de la compaiiia con una tasa de interés del 7%, unual,

(3) El movimiento de la provision de jubilacién patronal v desahucio es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial 162616 T23.449
CGasto del Ao 83,884 51,625
Ajustes 89,093 (12,458)
Saldo Final 935,593 762,616

Las hipdtesis nctuarinles usadas fueron:

Diciembre 31,

2017 2016
l'asa de Descuento 7.27%% 7.46%
I'asa Rendimiento Activos NIA N/A
Tasa de Incremento Sulanal 2.50% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones 2.00% 2.00%

40



INGENIERO J. ESPINOSA 7 S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Dolares

Jubilacion Patronal

Segin articalo 216 del Chdigo de Trabajo establece que los trabajndores que por
veinticlnen  afivs o mis  hubicren  prestado  servicios,  continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente. los empleados que a la Fecha de su despido hubidren cumplido
vemnte  anns v menos de  veinticingo  anos  de  (rabajo  comtinuada o
interrumpldumente. tendrin derecho a la parte proporcional de dicha jubilaciin.
Provision por Desahucio

e ncuerdo con el Cadigo de Trabajo en su articulo 185, esfublece que en los
casos de terminacion de Ia relagitn laboral por desahucio, el empleador bonificard
il trabajudor con ¢l veinticineo por cignto del eyuivalente a la Gltima remuneracion
mensul por cada uno de los anos de servicio prestado & la mistma empresa o
empleador. Tgusl bomilicacion se pagard en los easos en qui tn relacion laboral por
acuerde entre las purles

17. Capital Social
Il capital social de la Compafiin estd constituido por 1,000,000, acciones ordinarias
v nominativas con un valof de USH 1,000 dolir cada una de acuerdo con ¢l tltimo
aumento de capital .

I8. Reserva Legal
Die geuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la wilidad anval,
debe transferirse a Lo reserva legal hasta completar ¢l 30% del capital pagado de la
Compafita.
Fstu teserva no ¢s disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo excepto en ¢l
caso de liguidacion de la compafiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de
ppeTaciones o para aumentos de capilal,

19, Resultados Acumulados
Fsta cuenty se conlorma de la siguiente forma:
Resuitados Acumutados Provenientes de [n Adopcion a lus NIIF - El saldo deudor

presentado en el estado linanciero, podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del tltimo ejercicio ecentimico concluido, si lo hublere.

Ganmcias Acumuladas- Corresponde al salde de las ganancias de cjercicios
anteriores. que s¢ encuentran @ disponibilidad de Jos accionistas. mismas que
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podrian ser utilizadas para ¢l pago de dividendos. absorcion de pérdidas o aumentos
de capital.

Ganancia Netn del Periodo.- Se registran las ganancias generadas del ejercicio en
CUrse.

20. Conciliacion del Estado de Resultados Integrales bajo NHF vs Fiscul

~ NIF FISCAL  DIFERIDO
Utilidad Contable 220,733 220.733
15% Participacion Trabajadores 33010 33110
187.623 187.625 .
(+) Gastos no Deducibles 49.2(M 160,506  (111,302)
Base de Caleulo 236,827 148,129
22% Impuesto a [a Renta 32,102 76,588 (24.486)
Utilidad Neta 135,521 [11.035 24,486

21. Impuestos Diferidos

Ll resumen de Impuestos Diferidos es como sipue:

e x Basc Diferencia Impuesto por
SIS T Financiera Temporaria Active Diferido
Diciembre 31, 2017
Inventario - 46,809 46,809 10,298
PRopiecng Hiania y 2984 61477 64,493 14,188
Equipe
2,984 114,286 111,302 24,486
y Hase Diferencin Impuesio por
Saae Tribytarie Financiera Temporaria Activi Diferido
Diciembre 31, 2016
Inventario - 48,459 48,459 10,661
Evopicsad Bty 2984 67477 67477 14,188
Lguipo
2,984 67477 112,952 24,849

Los saldos de los impuesios diferidos son los siguientes:
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Impuesto por activo Diferido

Inventario
Propiedad Planta v Equipo

Impuesto por pasivo Diferido

Prapiedad Planta y Equipo

lmpuesto Diferido Neto

Impuesto Difenido por cobrar

Impuesto Difenido por Pagar

Diciembre 31,

2017 2016
20,959 10,661
42,728 28,540
063,687 39.201

Diciemhbre 31,

2017 2016
(242,903) (242.903)
(242,903} (242 903}

Dicicmbre 31,
2017 2016
63,687 39,201
(242.903) (242,903)
(179,216) (203,702)
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El rovimiento de impuestos diferidos cs como sigue:

Diciembre 31, 2007

Inventarios

Propiedad Planta y

Fquipo

Propiedad Mantu v

Fquipo

Diciembre 31, 2016

Inventarios

Propiedad Planta v

Equipo

Prapiedad Planta v

Equipo

Reconocido  Movimiento
Saldo Inicial en Impuestos Saldo Final
Resultados Diferidos
| (0,66 | = 141,298 20,959
28,540 - 14,188 42,728
(242.903) - - (242.903)
(203.702) - 24,486 (179216}
Reconocido  Movimiento
Saldoe Imeial el Impuestos Saldo Final
Resultados Difericlos
10,661 10.661
19038 - 14,188 28,540
(242.903) - - (242.903)
(222.556) 14,188 (203,702)
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22, Categorizacién de Instrumentos Financieros

A contmuacion se presenta los ymportes por categorizacion de |og instrumentos

financleros:

Activos Financieros Medidos
al Costo

Efeclivo

Activos Financieros Medidos
al Costo Amortizado

Inversiones Corriente

Cuenlas por Cobrar Clientes no
Relacionados

Otras Cuenias por Cobrar no
Relacionados

Pasivos Financieros medido al

2017

[hiciembre 31,

Carriente

Mo
Corriente

2016

Comrienle

M
Clormiente

Costo Amortizado

Cibligaciones Bancariay

Cuentas por Pavar

Otros Pasivos Correntes
Obligaclones Financieras Largo
Plazo

864,498 - 742 498 .
467,952 - 450,000 .
3.503.048 - 3343516 =
99.865 143,922 =
4,035,393 - 46794936
(3.258.789) - (2,838,084
(1,277,356) (1,689,500)
(242 983) - (223444) -
- - (429.003) (1.210456)
(4,779,128) - (4,751,028) (1,210,456)
(156,265) - 71,092 (1,210.456)

El valor razonable de los instrumentoy financieros s una buena aproximacion de su
valor de mercady en razdn a que su exigibilidad es al corto plazo.

i Y
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23. Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumen de estn cuenta [ug como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Venta Maguinaria Agricola 9,719 941 7,868,656
Venta Maquinaria Construceion - 182,350
Verta de Servicio 1'écnico 168,058 -
Venta Repuestos v Taller = 1,309,449 | 465,383
Tutal Ingreso Operacional 11197 448 0516429
Olros Inpresos 366,229 581,007

11,363,677 10,097 436

24, Costos de Venta
LIn resumen de esia cuenta lue como sigue:

Icigmbre 31,

2017 2016
Costos Maquinaria Agricola 7,023 456 5,704,120
Costos Maguinaria de Construecicn - 142,735
Costo Repuestos B3%.555 792212
7,863,011 6,639 067
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25, Gastos Administrativos
Un resumen de esta cuenta e como sigue:
Diciembre 31,

2017 20106

Sueldos v Beneficios Sociales 935,733 RTH,208
Aportes Seguridad Socisl 222,149 234,051
Heneficios e Indemmizaciones 97.911 189,656
Plimey de Benehicios o1 Empleados 83,884 =
Honorarios 125,903 73,673
Muntenimiento v Reparaciones 165,691 124,784
Comisioney 79,946 35,513
Promoeidn v Publicidad 28370 34,314
Combustibles v Lubricantes 12,366 10,232
Seguros ¥ Reasesuros 51,685 65,223
[Tansporte 252713 195.993
GCrastos de Geslion 1420 11.862
Grastos de Viaje 71393 H1.554
Servicios Basicos 47813 48, 58K
MNotirios 28,490 27 646
Impuestos Contribuciones y (Mros 72,074 THh2T5
Depreciaciones 75,762 68,3306
Detenoro de Activos 82,760 83,272
Otros Gastos 592311 614570

3,044 561 2829757

26. Gastos Financieros
Un resumen de esia cuenta fue como siguc:
icigmbre 31,

2017 016
Inlereses Bancarios 101.375 B5.517
Comisiones 135,069 66,183
Diros Gastos Financieros 199,128 193,064
435572 346,782
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27. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017, v Ia fecha de preparacion de nuestro informe (7
de marzo del 2018). no se han producido eventos que en [h opinidn de la
Administracion de o Compaiiin pudiere tener un electo mportante sobre los
estados (inancicros,
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