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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
ING. JESPINOSA Z. S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ING. J
ESPINOSA Z. S. A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2010, asi como los correspondientes estados de resultados, cambios en ¢l
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2.

Responsabilidad del Auditor

3.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptad

preparacion y presentacion razonable
de representaciones erroneas de impo
error, a51 como seleccmnar y aph ['fﬁiz‘liti@ cgptab es apropiadas y la

circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expré‘sa f una opini6 | sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditofia. Nuestra auflitoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorid (N.ILA.). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluye la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude y error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiifa, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaifiia. Incluye también, la

e+~ ai07 nan w Villalannna - Fdificio COMINESA Penthouse - Teléfonos: (593) 2-2467-207 / (593) 2-3520- 961
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evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos

que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion de
auditoria.

Opinion

4.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera de
ING. J ESPINOSA Z. S. A., al 31 de diciembre del 2010, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Marzo, 14 del 2011

C‘Q‘Jh«m#

e

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos

Activo corriente:
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo
Cargos Diferidos

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo corriente:
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente
Pasivo no Corriente
Obligaciones a Largo Plazo
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social

Reservas Legal y Facultativa

Reserva de Capital
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de fos Accionistas:

‘§ .
/A&\MMM N\

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 10)

(Nota 12)

(Nota 13)
(Nota 14)

Sebastian Espin@ C.

Gerente General

Diciembre 31,

2010 2009
1,267,079.02 490,295.35
3,719,295.49 2,649,322.33
4,029,082.26 4,014,295.27
9,015,456.77 7,153,912.95
1,281,890.14 1,170,349.65
20,915.68 18,351.37
1,302,805.82 1,188,701.02
10,318,262.59 8,342,613.97
2,311,818.16 788.,540.54
2,205,869.63 2,176,815.19
190,475.78 177,568.88

4,708,163.57

3,142,924.61

2,789,987.09 2,688,503.74
7,498,150.66 5,831,428.35
1,000,000.00 1,000,000.00
146,930.42 116,037.80
1,037,770.23 1,037,770.23
635,411.27 357,377.58
2,820,111.93 2,511,185.61
10,318,262.59 8,342,613.97

f / Ma; aez
Contgdor General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:

Gastos Operacionales

Total Gastos de Operacién
Utilidad (Pérdida) en Operacién
Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos

Otros Gastos

Total Otros Ingresos Neto

Utilidad antes de Participacion Trabajadores e

Impuesto a la Renta

15% Participacién Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

\\’ Sebastian Espinos.
- or General

Aflo terminado en
Diciembre 31, 2009

Diciembre 31, 2010

12,495,157.36
(9,167,195.05)

10,513,498.74
(6,837,460.64)

3,327,962.31 3,676,038.10
(2,672,236.71) (2,899,637.54)
(2,672,236.71) (2,899,637.54)
655,725.60 776,400.56
45,472.05 45,596.17
(216,607.36) (362,718.86)

(171,135.31) (317,122.69)
484,590.29 459,277.87

(Nota 11) 72,688.54 68.891.68
(Nota 11) 102,975.44 97,596.55
308,926.31 292,789.64

u‘l
[ IMﬁa Paez

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

4
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en US Délares)

Capital Social

Saldo Inicial y Final

Aportes Futuras Capitalizaciones

Saldo Inicial

Reclasificacion a Utilidades no Distribuidas
Saldo Final

Reserva Legal

Saldo Inicial

Reserva Legal del Afio

Saldo Final

Reserva de Facultativa

Saldo Inicial y Final

Reserva de Capital

Saldo Inicial y Final

Resuitados Acumulados

Saldo Inicial

Reclasificacion de Aportes Futura Capitalizacion
Reclasificacion a Dividendos por Pagar Accionistas
Provision Reserva Legal del Afio

Utilidad Neta del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonio de los Accionistas

NN

Afio terminado en

\ |/ Sebastian Espino%
~~Contador Genera

Diciembre 31, 2010 Diciembre 31, 2009
1,000,000.00 1,000,000.00
1,000,000.00 1,000,000.00

- 173,896.33

- (173,896.33)
110,791.18 81,512.22
30,892.63 29,278.96
141,683.81 110,791.18
5,246.61 5,246.61
5,246.61 5,246.61
1,037,770.23 1,037,770.23
1,037,770.23 1,037,770.23
357,377.59 372,326.90
- 173,896.33

- (452,356.33)

(30,892.63) (29,278.96)
308,926.31 292,789.64
635,411.27 357,377.58
2,820,111.93 2,511,185.61

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

5
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingreso (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Compra de Activos Fijos

Adiciones de Cargos Diferidos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) en Obligaciones Bancarias

Aumento (Disminucién) en Pasivo a Largo Plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento del Efectivo

Efectivo Inicio del Afio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

COW

Aiio Terminado en

(171,135.31)

Diciembre 31,2010 Diciembre 31,2009
11,345,386.18 7,952,696.05
(11,744,025.71) (9,257,689.46)

(317,122.69)

(569,774.84) (1,622,116.10)
(164,189.11) (900,000.00)
(12,530.00) (18,750.00)
(176,719.11) (918,750.00)
1,523,277.62 788,540.54
- 1,629,018.19
1,523,277.62 2,417,558.73
776,783.67 (123,307.37)
490,295.35 613,602.72
1,267,079.02 490,295.35

ol

e SN r
/ Npagta Paez
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

6
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en

Efectivo Proveniente de Operaciones:

Provision de Cuentas Incobrables
Provision por Obsolecencia de Inventarios
Depreciacion

Amortizacion

Ajuste de Activos con Resultados

Provisién Jubilacion Patronal

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas Por Cobrar
{Aumento) Disminucion Inventarios
VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucidn) en Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) en Otros Pasivos

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Ao Terminado en

Diciembre 31,2010 Diciembre 31, 2009

308,926.31 292,789.64

29,668.46 -

41,042.42 .
53,069.96 49,438.16
9,965.69 398.63
(6,121.19) 5,121.12
91,751.00 82,706.30

(1,093,941.77) (28,900.36)

(55,829.41) (2,531,902.33)
29,054.44 421,031.93
22,639.25 87,200.81

(569,774.84) (1,622,116.10)

/\ \W&w \ ‘ Sl 0

TN Y 2

5

S$ehastian Espinosa / / Ta Paez
Contad ontador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

1 Constitucion y
Objeto

Situacion
Econdémica del
Ecuador

2 Bases de
Presentacion

ING. J ESPINOSA Z. S.A,, se constituyo en la ciudad de Quito
Ecuador el 26 de septiembre de 1978. Su actividad principal, es la de
importar maquinaria agricola e industrial, vehiculos repuestos,
accesorios y afines, equipos para la construccion. La Compaiiia
también podra dedicarse a la importacion, exportacion, distribucion,
subdistribucién, comercializacion, licenciamiento franquicia, agencia y
representacion de personas juridicas y naturales nacionales o
extranjeras de productos, maquinaria, equipos e insumos.

Con fecha 23 de septiembre de 2008, la Compaiiia procede a realizar
un aumento de capital y reforma de estatutos.

En el transcurso del afio 2010 Ecuador registro una inflacion anual del
3.33% dentro de los pardmetros esperados por el Gobierno segin
informe del INEC., siendo una tasa menor al 4,31% registrada en el
afio 2009. La canasta basica se ubico en USD 544,71 mientras que el
ingreso familiar mensual fue de USD 448,00 y la canasta vital alcanzo
un costo de USD 390,00 Registrando en el balance anual de la
economia del Ecuador un crecimiento en el 3.6% seglin datos
proporcionado por el Banco Central del Ecuador.

A la fecha de emision de nuestro informe no es posible determinar los
efectos de estas condiciones sobre la evolucion futura de la economia
del Ecuador y las consecuencias, en el caso de que existieran sobre la
posicion financiera y resultados futuros de operaciones de la
Compaiiia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser
leidos y analizados considerando los acontecimientos antes
mencionados.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Ain cuando pueda llegar a diferir en
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

Implementacion Normas Internacionales de Informacién Financiera

de NIIF

Indices de
Precios al
Consumidor

Inventarios

Mediante Resoluciones No. 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del
2008, establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, por medio
del cual estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del
2010, hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas
en que se ubique la Compafiia. Para el Caso de ING. J ESPINOSA Z.
S.A., las “NIIF”, entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011,
siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

Para el caso de ING. J ESPINOSA Z. S.A., procedieron a elaborar en
el mes de marzo del 2010, el cronograma de implementacion y en el
mes de septiembre del 2010, se efectuaron las conciliaciones del
patrimonio neto reportado bajo “NEC” al patrimonio neto reportado
bajo “NIIF”, al 01 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010.
Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es para
el caso de ING. J ESPINOSA Z. S.A., al 31 de diciembre del 2010, se
contabilizaran el 1 de enero del 2011. La informacion antes indicada se
encuentra debidamente aprobada por la Junta General de Accionistas,
organismo estatutariamente facultado para tales efectos.

El porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor
preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como
sigue:

Afio Terminado en Diciembre Variacion Porcentual
31
2006 2.87
2007 2.70
2008 8.83
2009 4,31
2010 3,33

Estan registrados al costo de adquisicion los mismos que no exceden el
valor de mercado. El costo de ventas se determind sobre la base de
método promedio para la salida de dicho inventario.

Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.




3

)

3 )

3

L

Y 3 o3y

E

I

=

REREREEEEE E

B

3

ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

Propiedad
Plantay
Equipos

Cargos
Diferidos

Obligaciones
Financieras

Obligaciones
Financieras del
Exterior

Jubilaciéon
Patronal

Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del afio y los
gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios e Instalaciones 5.00%
Muebles y Equipos de Oficina 10.00%
Equipo de Computacion 33,33%
Vehiculos 20.00%
Herramientas 10.00%

Corresponden principalmente a software, adecuaciones e instalaciones
registrados a su costo de adquisicion.

Los mencionados activos son registrados y amortizados en linea recta
en un periodo de cinco afios.

Todos los préstamos estan registrados al costo, e incluyen los cargos
asociados con la adquisicion de los préstamos.

Corresponden a una linea de crédito de US$ 2,000,000.00, con un
plazo de 3, afios renovables a una tasa de interés del 9%, los mismos
que se encuentran debidamente registrados en el Banco Central del
Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaififa realizo la provision
necesaria para jubilacion patronal y desahucio de acuerdo con el
calculo actuarial determinado por un profesional independiente.

10
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

3

4

Efectivo

Cuentas por
Cobrar

(M

@

M

Cartera

Total

Un resumen del efectivo es como sigue:
Diciembre 31,

2010 2009
Caja Chica 425.00 525.00
Bancos 1,266,654.02 489,770.35
1,267,079.02 490,295.35

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2010 2009

Clientes 2,966,845.92 1,965,638.44
Anticipos Proveedores 37,715.87 -
Gastos Pagados por Anticipado - 13,255.22
Crédito Tributario - 12,502.72
Retencion en la Fuente 58,098.93 50,670.00
Anticipo Imp. Renta 45,047.88 43,008.14
Crédito IVA 89,583.13 25,171.88
Préstamos Empleados 5,683.34 1,418.96
Otras Cuentas por Cobrar 630,450.78 622,118.87

3,833,425.85 2,733,784.23
Menos Provision Acumulada de

Cuentas Incobrables 114,130.36 84,461.90

3,719,295.49 2,649,322.33

El estado de cartera por edades de vencimiento al 31 de Diciembre del
2010 es como sigue:

a 30 dias A 60 dias A 90 dias + 90dias Total

2,034,088.65 321,309.49 241,517.77 369,930.01 2,966,845.92

2,034,088.65 321,309.49 241,517.77 369,930.01 2,966,845.92

11
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

5

... Nota 4

@)

Inventarios

(O

La cartera esta conformada por venta Maquinaria Agricola,
Maquinaria de Construccion y Repuestos y Taller.

Movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Diciembre 31,
2010 2009
Saldo al inicio del afio 84,461.90 84,461.90
Provision del afio 29,668.46 -
Saldo Final 114,130.36 84,461.90
El resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2010 2009
Inventario de Maquinaria 2,981,747.86 2,440,723.13
Inventario de Repuestos 952,278.66 822,118.89
Inventario de Mercaderias - 86,451.39
Inventario Construccion (CASE) 170,215.07 506,007.99
Importaciones en Transito 72,237.33 265,348.11

4,176,478.92 4,120,649.51
Menos Provision por
Obsolescencia de Inventarios 147,396.66 106,354.24

4,029,082.26 4,014,295.27

(1) El movimiento de la Provision por Obsolescencia de Inventarios es

como sigue:
Diciembre 31,
2010 2009
Saldo al inicio del afio 106,354.24 88.,358.29
Provision del afio 41,042.42 17,995.95
Saldo Final 147,396.66 106,354.24

12
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en US Dolares)

6

Propiedad
Planta y
Equipo

El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

Terrenos

Edificios

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de Computacion
Vehiculos

Herramientas

Menos Depreciacion Acumulada

Diciembre 31,

2010 2009
963,901.72 963,901.72
398,437.40 398,084.71

41,711.69 50,289.98

18,957.19 20,679.56

- 38,479.93
235,063.29 185,067.30

- 8,046.81
1,658,071.29 1,664,550.01
376,181.15 494,200.36

1,281,890.14

1,170,349.65

El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:

Costo:

Saldo Inicial
Adiciones
Retiros
Ajustes

Saldo Final

Depreciacion acumulada:

Saldo Inicial
Gastos del afio
Retiros
Ajustes

Saldo Final

Diciembre 31,

2010 2009
1,664,550.01 847,278.46
164,189.11 900,000.00
(171,020.52) (82,728.45)
352.69 -
1,658,071.29 1,664,550.01

Diciembre 31,

2010 2009
494,200.36 522,369.10
53,069.96 49,438.16
(171,020.52) (77,606.90)
(68.65) -
376,181.15 494,200.36

13
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en US Délares)

7  Cargos El resumen de Cargos Diferidos es como sigue:
Diferidos
Diciembre 31,
2010 2009
Software 31,280.00 18,750.00
31,280.00 18,750.00
Menos Amortizacion
Acumulada 10,364.32 398.63
20,915.68 18,351.37
El movimiento de Cargos Diferidos es como sigue:
Costo:
Diciembre 31,
2010 2009
Saldo Inicial 18,750.00 252,301.28
Adiciones 12,530.00 18,750.00
Retiros - (252,301.28)
Saldo Final 31,280.00 18,750.00
Amortizacion Acumulada:
Diciembre 31,
2010 2009
Saldo Inicial 398.63 252,301.28
QGasto del afio 9,965.69 398.63
Retiros - (252,301.28)
Saldo Final 10,364.32 398.63
14
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Dolares)

8

9

Obligaciones
Financieras

Cuentas por
Pagar

(M

El resumen de Obligaciones Financieras es como sigue:

Carta de crédito Lloyds Bank
Carta de crédito Internacional
Carta de crédito Bolivariano
Carta de crédito Santander

Carta de crédito UBS

Carta de crédito Lloyds Ginebra

Carta de crédito Pichincha

Diciembre 31, 2010

328,397.50
508,396.62
388,369.96
204,508.25
377,114.81
265,642.78

239,388.24

2,311,818.16

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales
Cuentas por Pagar

Anticipo de Clientes
Beneficios Sociales

Garantia por Arriendos

15% Participacion Trabajador
Otras Cuentas por Pagar

(1) Vernota 11

Diciembre 31,

2010 2009
937,958.86 608,831.79
336,320.35 89,968.58
386,314.77 350,851.42
182,144.84 332,510.78

25,442.27 24,062.94

15,000.00 15,000.00

72,688.54 68,891.68
250,000.00 686,698.00

2,205,869.63 2,176,815.19
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10 Obligaciones

11

Fiscales
()
(8]
Provisiones
Finales

(M

M

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la Fuente
Retenciones IVA

Impuesto a la Renta Empleados
Impuesto a la Renta Compafiia

Vernota 11

Diciembre 31,

2010 2009
57,961.96 31,414.82
9,754.29 17,594.42
16,904.92 28,356.67
2,879.17 2,606.42
102,975.44 97,596.55
190,475.78 177,568.88

Constituyen el 15% Participacion Trabajadores y el 25%, del

Impuesto a la Renta:

Conciliacién para el cilculo de la Participacion Trabajadores

Utilidad antes de Participacion
Trabajadores e Impuestos

15% Participacion Trabajadores

Diciembre 31,
2010 2009
484,590.29 459,277.87
72,688.54 68,891.68

Conciliacién para el cilculo del Impuesto a la Renta

Utilidad antes de Participacion
Trabajadores

(-) 15% Participacion
Trabajadores

Base Imponible 25%

25% Impuesto a la renta

(-) Anticipo Impuesto a la Renta
(-) Retenciones en la Fuente
(-)Crédito Tributario Salida de
Divisas

Impuesto a la Renta por Pagar
Saldo a favor del Contribuyente

Diciembre 31,

2010 2009
484,590.29 459,277.87
72,688.54 68,891.68
411,901.75 390,386.19
102,975.44 97,596.55
45,047.88 43,008.14
58,098.93 50,670.00
73,973.56 -
3,918.41
74,144.93 -
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... Nota 11

La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta
para sociedades (Sustituido por la Disposicion reformatoria segunda, num.2.6 de la
Ley s/n, R.0..351-S, 29-XII- 2010), Las sociedades constituidas en el Ecuador asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos
(22%) sobre su base imponible.

Segun la Disposiciones Transitorias primera del Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones (R.O. 352-S, 29-X11-2010) El impuesto a la Renta de
Sociedades contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario
Interno, se aplicard de forma progresiva en los siguientes términos: Durante el
ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%, Durante el ejercicio fiscal
2012, la tarifa impositiva sera del 23%. A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante,
la tarifa impositiva sera del 22%, en su parrafo segundo dice: Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas 0 €quipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente aumento de
capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que
se generaron las utilidades materia de la reinversion.”

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno de Art. 125.-
“Retenciones por utilidades, dividendos o beneficios. Cuando una sociedad residente
en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retencion en la
fuente del impuesto a la renta”.

Obligaciones El resumen de Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Largo Plazo
Diciembre 31,

2010 2009
(1) Jubilacion Patronal 327,615.19 236,322.29
Préstamos Accionistas 1,160,271.13 1,250271.13
Préstamos Exterior Largo Plazo 1,302,100.77 951,910.32
Otras Oblig. a Largo Plazo - 250,000.00

2,789,987.09 2,688,503.74
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... Nota 12

13 Capital
Social

14 Reserva
Legal

15 Impuesto a
Ia Renta

16 Eventos

(1) El movimiento de Jubilacion Patronal es como sigue:

Diciembre 31,
2010 2009
Saldo Inicial 236,322.29 153,616.00
Provision del afio 91,751.00 82,706.29
Retiros (458.10) -
Saldo Final 327,615.19 236,322.29

El capital social de la Compafiia estd constituido por 1,000,000.00 de
acciones ordinarias y nominativas con un valor de US$ 1.00, délar
cada una.

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la
utilidad anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el
50% del capital pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo excepto en el caso de
liquidacién de la compaifiia pero puede ser utilizado para cubrir
pérdidas de operaciones o para aumentos de capital.

El movimiento del Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

2010 2009
Saldo Inicial 97,596.55 99,118.29
Pagos Efectuados (97,596.55) (99,118.29)
Provision del afio 102,975.44 97,596.55
Saldo Final 102,975.44 97,596.55

Entre el 31 de diciembre del 2010, y la fecha de preparacion de

Subsecuentes nuestro informe (14 de marzo del 201 1), no se han producido eventos

que en la opinién de fa Administracion de la Compaiia pudiere tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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