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MEMORANDO No. SC.ICI.DAIL.Q.11.402

PARA :JEFE DE DOCUMENTACION Y ARCHIVO ~~

DE : DIRECTORA DE AUDITORIA E INTERVENCION

ASUNTO  : INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA DE VARIAS COMPANIAS
FECHA : 16 de mayo de 2011

Una vez que la opinidon constante en los informes de auditoria externa, del ejercicio
econdmico del afio 2009, han sido emitidos bajo NilAs de conformidad con los principios
y procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA’s), N°. 700, adjunto al presente sirvase encontrar los informes de auditoria externa
del ejercicio econdmico antes mencionado, a fin de que sean considerados como
sustitutivos a los inicialmente presentados, correspondiente a las siguientes compaiiia:

METALTRONIC S.A.

INGENIERO J. ESPINOSA Z. SA.

CELCO CIALTDA

ISEYCO C.A.

LUTROL S.A.

OSPINING S.A.

MOYA BACA TIRES S.A.

CORNERSTONE ECUADOR S.A.

SERVICIOS DE TRANSMISION INFORMATICA S.A.
INTEGRALDATA.

10.CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA
CONSTRULEC C.LTDA.
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Estados Financieros
Aiio terminado en diciembre 31, 2009
Con Informe de los Auditores Independientes
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auditores consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
ING. J ESPINOSA Z. S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ING. J
ESPINOSA Z. S. A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2009, asi como los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compaiia es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
Incluye, diseiiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N.I.A.). Esas normas

requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
4 realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
| financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caricter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluye la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude y error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la

Compaiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus

estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a

las circunstancias pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la

efectividad del control interno de la Compaiia. Incluye también, la
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auditores consultores

evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién de
auditoria.

Opinion

4.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacién financiera de
ING. J ESPINOSA Z. S. A, al 31 de diciembre del 2009, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador

Marzo, 26 del 2010
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos

Activo corriente:
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo
Cargos Diferidos

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales

Total pasive corriente

Pasivo no Corriente
Obligaciones a Largo Plazo
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas Legal y Facultativa

Reserva de Capital
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas:

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 10)

(Nota 11)

(Nota 12)

Diciembre 31,
2009 2008
490,295.35 613,602.72
2,649,322.33 2,620,421.97
4,014,295.27 1,482,392.94
7,153,912.95 4,716,417.63
1,170,349.65 324,909.36
18,351.37 -
1,188,701.02 324,909.36
8,342,613.97 5,041,326.99
788,540.54 -
2,176,815.19 1,631,702.63
177,568.88 163,597.71
3,142,924.61 1,795,300.34
2,688,503.74 575,274.35
5,831,428.35 2,370,574.69
1,000,000.00 1,000,000.00
- 173,896.33
116,037.80 86,758.83
1,037,770.23 1,037,770.23
357,377.58 372,326.90
2,511,185.61 2,670,752.30
8,342,613.97 5,041,326.99

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




ING. J ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ailo terminado en

Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008
Ventas 10,513,498.74 11,527,866.42
Costo de Ventas (6,837,460.64) (8,004,677.70)
Utilidad Bruta en Ventas 3,676,038.10 3,523,188.72
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales : 2,899,637.54 3,104,843.34
Total Gastos de Operacién 2,899,637.54 3,104,843.34
Utilidad (Pérdida) en Operaci6n 776,400.56 418,345.38
Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos 45,596.17 58,030.83
Otros Gastos : (362,718.86) (9,937.21)
Total Otros Ingresos Neto (317,122.69) 48,093.62
Utilidad antes de Participacién Trabajadores e
Impuesto a la Renta 459,277.87 466,439.00
15% Participacién Trabajadores (Nota 9) 68,891.68 69,965.85
25% Impuesto a la Renta (Nota 9) 97,596.55 99,118.29
UTILIDAD NETA 292,789.64 297,354.86

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Délares)

Capital Social

Saldo Inicial

Reinversion de Utilidades 2008
Capitalizacién de la Reserva Legal 2008

Saldo Final

Aportes Futuras Capitalizaciones
Saldo Inicial
Reclasificacion a Utilidades no Distribuidas 2009

Saldo Final

Reserva Legal

Saldo Inicial

Capitalizacién Reserva Legal 2008
Reserva Legal del Aiio 2008
Reserva Legal del Aiio 2009

Saldo Final

Reserva de Facultativa
Saldo Inicial

Saldo Final

Reserva de Capital
Saldo Inicial

Saldo Final

Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Reclasificacion de Aportes Futura Capitalizacion 2009
Reclasificacion a Dividendos por Pagar Accionistas 2009
Reserva Legal del Aiio 2008

Reserva Legal del Ao 2009

Aumento de Capital 2008

Utilidad Neta del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonio de los Accionistas

Afio terminado en

Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008
1,000,000.00 756,990.00
- 212,248.51
- 30,761.49
1,000,000.00 1,000,000.00
173,896.33 173,896.33
(173,896.33) -
- 173,896.33
81,512.22 82,538.23
- (30,761.49)
- 29,735.49
29,278.96 -
110,791.19 81,512.22
5,246.61 5,246.61
5,246.61 5,246.61
1,037,770.23 1,037,770.23
1,037,770.23 1,037,770.23
372,326.90 316,956.04
173,896.33 -
(452,356.33) -
- (29,735.49)
(29,278.96) -

- (212,248.51)
292,789.64 297,354.86
357,377.58 372,326.90

2,511,185.61 2,670,752.30

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US D6élares)

Ailo Terminado en

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingreso (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Compra de Activos Fijos

Adiciones de Cargos Diferidos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucién) en Obligaciones Bancarias

Aumento (Disminucién) en Pasivo a Largo Plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento del Efectivo

Efectivo Inicio del Afio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Diciembre 31,2009 Diciembre 31,2008
7,952,696.05 11,705,166.77
(9,257,689.46) (11,098,105.55)
-317,122.69 48,093.62

(1,622,116.10) 655,154.84
(900,000.00) (108,929.00)
(18,750.00) -
(918,750.00) (108,929.00)
788,540.54 -
1,629,018.19 (436,360.48)
2,417,558.73 (436,360.48)
(123,307.37) 109,865.36
613,602.72 503,737.36
490,295.35 613,602.72

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




ING. J ESPINOSA Z. S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Aiio Terminado en
Diciembre 31,2009 Diciembre 31,2008

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio 292,789.64 297,354.86

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Provision de Cuentas Incobrables - 19,760.91
Provision por Obsolecencia de Inventarios - 17,995.95
Depreciacion : 49,438.16 50,702.10
Amortizacion 398.63 24491
Ajuste de Activos con Resultados v 5,121.12 -
Provision Jubilacién Patronal 82,706.30 30,000.00
VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucion en Cuentas Por Cobrar (28,900.36) 130,752.07
(Aumento) Disminucién Inventarios (2,531,902.33) 46,548.29
VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar 421,031.93 1,452.11
Aumento (Disminucidn) en Otros Pasivos 87,200.81 60,343.64
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES (1,622,116.10) 655,154.84

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

1 Constituciéon y
Objeto

Situacion
Econémica del
Ecuador

2 Bases de
Presentaciéon

ING. J ESPINOSA Z. S.A,, se constituyo en la ciudad de Quito
Ecuador el 26 de septiembre de 1978. Su actividad principal, es la de
importar maquinaria agricola e industrial, vehiculos repuestos,
accesorios y afines, equipos para la construccién. La Compaiia
también podra dedicarse a la importacion, exportacién, distribucién,
subdistribucién, comercializaci6n, licenciamiento franquicia, agencia y
representacion de personas juridicas y naturales nacionales o
extranjeras de productos, maquinaria, equipos € insumos, productos
médicos de uso y/o consumo humano animal veterinario medicamentos
genéricos y especificos insumos médicos material quirdrgico y
anestésicos; establecimiento de venta de consumos masivo; centros
agricolas y demas en las lineas de su comercio ordinario.

Con fecha 23 de septiembre de 2008, la Compaiiia procede a realizar
un aumento de capital y reforma de estatutos.

La crisis mundial indudablemente repercuti6 en la economia
ecuatoriana, y que afecto el desarrollo de muchas de nuestras empresas
y por consiguiente, se desacelera la Economia e incrementan los
niveles de desempleo del pais, afectando la calidad de vida de los
ecuatorianos, lo que influyo directamente en el giro normal de la
actividad empresarial. El indice de precios al Consumidor, (IPC), en el
ano 2009, alcanzo, el 4.31%, el cual tuvo una disminucién de casi el
cincuenta por ciento del registrado en el aiio 2008.

A la fecha de emisién de nuestro informe no es posible determinar los
efectos ‘de estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia
del ecuador y las consecuencias, en el caso de que existieran sobre la
posiciéon financiera y resultados futuros de operaciones de la
Compaiiia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser
leidos y analizados considerando los acontecimientos antes
mencionados.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Atin cuando pueda llegar a diferir en
su efecto final, 1a gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.



ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

Implementacién Normas Internacionales de Informacién Financiera

de NIIF

Con fecha 21 de agosto del 2006, mediante resolucion No. 06.Q.ICI-
004, de la Superintendencia de Compaiias publicada en el registro
oficial No. 348 del 4 de septiembre del 2006, resuelve adoptar las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), disponer
que las Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para el registro, preparacion y -presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2009.

Mediante la resolucion N° ADM 08199 de 3 de julio del 2008,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial N° 378 de 10 de julio
del 2008, el Superintendente de Compaiiias ratificé el cumplimiento de
la resolucién N° 06.Q.IC1.004 del 41 de agosto del 2006.

Resuelve.

Articulo Primero: Establecer el siguiente cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF”, por parte de las Compaiiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

1) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010: las Compaiiias y los
entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi
como todas las Compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece al aiio 2009, como periodo de transicién; para tal
efecto; este grupo de Compaiifas y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros Comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: las Compaiias que
tengan activos totales, iguales o superiores a US$ 4,000,000.00, al
31 de diciembre del 2007; las Compaiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las Compaiiias de Economia mixta y las que bajo la
Forma juridica de Sociedades constituya el estado y entidades del
sector publico; las Sucursales de Compaiiias extranjeras u otras
Empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas,



ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2 organizadas como personas juridicas y las asociaciones que estas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010, como periodo de transicion; para tal
efecto, este grupo de Compaiiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012: las demas Compaiiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece al afio 2011, como periodo de transicién; para tal
efecto; este grupo de Compaiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros Comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del ano 2011.

Articulo Segundo: Como parte del proceso de transicién, las
Compaiiias que Conforman los grupos determinados en los Numerales
1), 2) y 3), del art. Primero elaborardn obligatoriamente hasta marzo
del 2009, marzo del 2010, marzo del 2011, en su orden, un cronograma
de implementacién de dicha disposicién, el actual tendrd, al menos, lo
siguiente:

e Un plan de capacitacion

e El respectivo plan de Implementacion

e La fecha del Diagnostico de los principales impactos en la
Empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta General de Socios o
Accionistas, o por el Organismo que estatutariamente este facultado
para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos
periodos de transicién, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los
periodos de transicion.

b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011,
segun el caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

| —




ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

¢) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos
efectivo del 2009, 2010 y 2011, segiin el caso, previamente presentado
bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a
los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la
comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y en
el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de
cada periodo de transicién, debera ser aprobada por el directorio o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 6 2011, segin corresponda, y
ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el
pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del
ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de
diciembre del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, deberan contabilizarse
el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Articulo Tercero: La Superintendencia de Compaiias ejercerd los
controles correspondientes para verificar el cumplimiento de estas
obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcidn.

Articulo Cuarto: Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos
que anteceden, cualquier compaiiia queda en libertad de adoptar
anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" antes de las fechas previstas, para lo
cual deberd notificar a la Superintendencia de Companias de este
hecho.

Articulo Quinto: Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucion
No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo aiio.

Articulo Sexto: Establecer que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad "NEC", de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, se mantendran
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre
del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compaiias y
entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del articulo primero de
esta resolucion, respectivamente.




ING. J ESPINOSA Z. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
L ]

...Nota 2
Indices de El porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor
Precios al preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como
Consumidor sigue:
Ao Terminado en Diciembre Variacién Porcentual
31
2005 3.14
2006 2.87
2007 2.70
2008 8.83
2009 4,31
Inventarios Estéan registrados al costo de adquisicién los mismos que no exceden el
valor de mercado. El costo de ventas se determiné sobre la base de
diferencia de inventarios.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.
Propiedad
Plantay Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Equipes

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del afo y los
gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, tomando como base la vida itil estimada de
los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios e Instalaciones 5.00%
Muebles y Equipos de Oficina 10.00%
Equipo de Computacién 33,33%
Vehiculos 20.00%
Herramientas 10.00%



ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

S -
...Nota 2
Cargos Corresponden principalmente a software, adecuaciones e instalaciones
Diferidos registrados a su costo de adquisicion.
Los mencionados activos son registrados y amortizados en linea recta
en un periodo de cinco afios.
Obligaciones Todos los préstamos estin registrados al costo, e incluyen los cargos
Financieras asociados con la adquisicion de los préstamos.
Jubilacién Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia realiz6 la provisién
Patronal necesaria para jubilacién patronal y desahucio de acuerdo con el

célculo actuarial determinado por un profesional independiente.



ING. J ESPINOSA Z. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

3  Cuentas por
Cobrar

)

@)

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
Clientes 1,965,638.44 1,976,090.66
Anticipos Proveedores - 250,000.00
Gastos Pagados por Anticipado 13,255.22 13,848.93
Crédito Tributario 12,502.72 4,012.22
Retencién en la Fuente 50,670.00 82,314.13
Anticipo Imp. Renta 2009 ; 43,008.14 -
Crédito IVA 25,171.88 -
Préstamos Empleados 1,418.96 5,191.58
Otras Cuentas por Cobrar 622,118.87 373,426.35

2,733,784.23 2,704,883.87
Menos Provisibn Acumulada
de Cuentas Incobrables 84,461.90 84,461.90

2,649,322.33 2,620,421.97

Movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:
Diciembre 31,
2009 2008
Saldo al inicio del afio 84,461.90 64,700.99
Provision del afio - 19,760.91
Saldo Final 84,461.90 84,461.90
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Propiedad
Plantay
Equipo
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El resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2009 2008
Inventario de Maquinaria 2,440,723.13 451,534.54
Inventario de Repuestos 822,118.89 783,357.38
Inventario de Mercaderias 86,451.39 72,717.57
Inventario Construccién (CASE) 506,007.99 -
Importaciones en Transito 265,348.11 281,137.69
-4,120,649.51 1,588,747.18
Menos Provisi6én por
Obsolescencia de Inventarios - 106,354.24 106,354.24
4,014,295.27 1,482,392.94
El movimiento de la Provisién por Obsolescencia de Inventarios es
como sigue:
Diciembre 31,
2009 2008
Saldo al inicio del afio 106,354.24 88,358.29
Provision del afio - 17,995.95
Saldo Final 106,354.24 106,354.24

El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008

Terrenos 963,901.72 63,901.72
Edificios 398,084.71 478,145.48
Muebles y Enseres 50,289.98 51,088.32
Equipo de Oficina 20,679.56 21,341.54
Equipo de Computacién 38,479.93 39,687.29
Vehiculos 185,067.30 185,067.30
Herramientas 8,046.81 8,046.81
1,664,550.01 847,278.46

Menos Depreciacion Acumulada
494,200.36 522,369.10
1,170,349.65 324,909.36
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... Nota §
El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:
: Diciembre 31,
Costo: _ 2009 2008
Saldo Inicial 847,278.46 738,349.46
Adiciones 900,000.00 108,929.00
Retiros (82,728.45) -
Saldo Final ' 1,664,550.01 847,278.46
Diciembre 31,
Depreciacién acumulada: 2009 2008
Saldo Inicial 522,369.10 471,667.00
Gastos del afo 49,438.16 50,702.10
Retiros (77,606.90) -
Saldo Final 494,200.36 522,369.10
6 Cargos El resumen de Cargos Diferidos es como sigue:
Diferidos
Diciembre 31,

2009 2008
Adecuaciones - 19,075.99
Instalaciones - 1,044.39
Software 18,750.00 8,296.89
Diferencia en Cambio - 223,884.01

18,750.00 252,301.28
Menos Amortizacién
Acumulada 398.63 252,301.28

18,351.37 -
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El movimiento de Cargos Diferidos es como sigue:

Costo:

Saldo Inicial
Adiciones
Retiros

Saldo Final

Amortizacion Acumulada:

Saldo Inicial
Gasto del afio
Retiros

Saldo Final

Diciembre 31,

2009 2008
252,301.28 252,301.28
18,750.00 -
(252,301.28) -
18,750.00 252,301.28

Diciembre 31,

2009 2008
252,301.28 252,056.37
398.63 244.91
(252,301.28) -
398.63 252,301.28

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales
Cuentas por Pagar

Anticipo de Clientes
Beneficios Sociales

Garantia por Arriendos

15% Participacién Trabajador
Otras Cuentas por Pagar

Ver nota 9

Diciembre 31,

2009 2008
608,831.79 246,843.54
89,968.58 103,436.12
350,851.42 500,000.00
332,510.78 372,244.70
24,062.94 24,489.41
15,000.00 15,000.00
68,891.68 69,965.85
686,698.00 239,723.01
2,176,815.19 1,631,702.63
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Obligaciones
Fiscales
¢y
¢))
Provisiones
Finales
¢}
€))

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
Impuesto al Valor Agregado 31,414.82 15,268.15
Retenciones en la Fuente 17,594.42 18,732.52
Retenciones IVA 28,356.67 28,908.06
Impuesto a la Renta Empleados 2,606.42 1,570.69
Impuesto a la Renta Compaiiia 97,596.55 99,118.29
177,568.88 163,597.71

Ver nota 9

Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y el 25%, del
Impuesto a la Renta:

Conciliacién para el cdlculo de la Participacién Trabajadores

Diciembre 31,

2009 2008
Utilidad antes de Participacién
Trabajadores e Impuestos 459,277.87 466,439.00
15% Participacién Trabajadores __68,891.68 69,965.85

Conciliacién para el cdlculo del Impuesto a la Renta

~

Diciembre 31,

2009 2008

Utilidad antes de Participacion

Trabajadores 459,277.87 466,439.00
(-) 15% Participacién .

Trabajadores 68,891.68 69,965.85
Base Imponible 25% 390,386.19 396,473.15
25% Impuesto a la renta 97,596.55 99,118.29
(-) Anticipo Impuesto a la Renta 43,008.14 31,232.96
(-) Retenciones en la Fuente 50,670.00 51,081.17
Impuesto a la Renta por Pagar 3,918.41 16,804.16
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...Nota 9

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del

10 Obligaciones
Largo Plazo

impuesto a la renta para sociedades (Reformado por el Art. 92 del
la Ley s/n, R.O. 242-3S, del 29 de diciembre del 2007), en su parrafo
segundo dice: Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la
tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionard
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversién.”

En conclusién: el contribuyente que decida reinvertir, sobre el valor
maximo a reinvertir aplicaré la tarifa del 15%, si por el contrario,
decide reinvertir una parte de este valor, sobre estéd aplicard el 15%,
y sobre la utilidad gravable o base imponible menos el valor de tal
reinversién aplicaré el 25%. La suma de estos dos valores dard como
resultado el impuesto a la renta causado total a registrarse en el
casillero correspondiente.

El resumen de Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008

Jubilacién Patronal 236,322.29 153,616.00
Préstamos Accionistas 1,250271.13 146,837.81
Préstamos Internacionales de
Largo Plazo 951,910.32 -
Interés por Pagar : - 24,820.54
Otras Obligaciones a Largo
Plazo 250,000.00 250,000.00

2,688,503.74 575,274.35
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...Nota 10
El movimiento de Jubilacién Patronal es como sigue:
Diciembre 31,
2009 2008
Saldo Inicial 153,616.00 123,616.00
Provisi6n del aiio 82,706.29 30,000.00
Retiros - -
Saldo Final 236,322.29 153,616.00
11 Capital El capital social de la Compaiiia estd constituido por 1,000,000.00 de
Social acciones ordinarias y nominativas con un valor de US$ 1.00, délar
cada una.
12 Reserva De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la
Legal utilidad anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el

50% del capital pagado de la Compaiifa. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo excepto en el caso de
liquidacién de la compaiifa pero puede ser utilizado para cubrir
pérdidas de operaciones o para aumentos de capital.

13 Impuestoa De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la Renta la renta, se calcula el 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional
alguna.

El movimiento del Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
Saldo Inicial 99,118.29 50,310.76
Pagos Efectuados (99,118.29) (50,310.76)
Provisién del aio 97,596.55 99,118.29
Saldo Final 97,596.55 99,118.29
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14 Eventos Entre el 31 de diciembre del 2009, y la fecha de preparacién de
Subsecuentes nuestro informe (26 de marzo del 2010), no se han producido eventos
que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudiere tener

un efecto importante sobre los estados financieros.
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