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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST] S.A: 

Am 

  

LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A, (la Compañia”) se 
constituyó el 02 de Mayo del 2011 y fue inscrita el Registro Mercant! del cantón 
Guayaquil el 13 de Mayo del 2011 con domiciho en el mismo cantón con un capital 
suscnto de US$800 00 (800 acciones) y un capital autorizado de US$1 600 00 Su 
constitución fue aprobada por la Supenntendencia de Compañra Valores y Seguros 
mediante Resolución No. $C-4-DJC-G-11-0002798 con el nombre SEPAGUA S.A 
Además está inscrita en el Mercado de Valores mediante resolución No SC-INMV- 
DNAR-14-0001873 del 18 de Marzo del 2013 La Compañía desde la fecha de su 
constitución ha celebrado las siguientes reformas 
  

Fecha de Inserpción 
  

Acto Fecha Resolución Registro Mercantil 

Cambio de denominación — (1) 08/01/2053 06/05/2013 
Aumento de capital e 25/1/2013 0671212013 
Reforma de Estatutos e 25/02/2014 11/09/2014   

(1) Mediante Resolución No SC-J-DJC-G-13-0000105 de la Supermtendencia de 
Compañia aprueba el cambio de denommación de SEPAGUA SA por LA 
VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A, 

(2) Mediante Resolución No SC-1.-DJC-G-13-0006887 de la Supermtendencia de 
Compañia aprueba el aumento de capital de US$800 a US$1 900 000 

(3) Mediante Resolución No SC-ANC-DNASD-SAS-G-14-0001113 de la SCVS 
aprueba reforma de estatutos por escritura publica celebrada el 29 de enero del 
2014 al articulo octavo por el siguiente "La Compañia llevará un Libro de Acciones 
y Accionistas en el que se registrarán las transferencias de las acciones la 
constitución de derechos reales y las demás modificaciones que ocurran respecto 
del derecho sobre las acciones y estará a cargo del Gerente General () El 
derecho de negociar las acciones y transfenrlas se sujeta a lo dispuesto por la Ley 
de Compañías.” 

  

Información q: 

Las operaciones de la Compañra están reguladas por diferentes entidades estatales de 
control, principalmente por el Ministerio de Agricultura Ganaderia Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se nge bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mercado de Valores como Emisor Pnvado del Sector No Financiero inscrita bajo el 
No 2014-2-01-000682 La Compañía ha emitido 1 900,000 titulos de sere unica con un 
valor unitario de USS$1 00, por un monto total de US$1 900 000 00, objeto de la oferta 
pública secundan bajo el No 2014-2-02-01287
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A. LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A.: (Continuación) 

La Compañía tiene como objeto social el desarrollo y explotación agrícola en todas sus 

fases, desde su siembra del culiwo de teca para su postenor cosecha, así como la 
explotación viveros forestales y madera en pie plantaciones, replante trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales Su domucilo principal y su lugar 
de operaciones efectivas están ubicados en la ciudad de Guayaquil en el edificio La 

Previsora 

En el año 2011 y 2013, la Compañía adquinó 134 y 194 hectáreas de terreno (272 55 
hectáreas se encontraban sembradas plantaciones de teca) En el año 2014, 113.48 
hectáreas, en el año 2013, 108 07 hectáreas, y en el año 2012 51 hectáreas Las 
plantaciones citadas ae encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas Cantones de 
Balzar y Palenque 

Al31 de diciembre del 2019 la Compañra cuenta con 272 55 hectáreas de plantaciones 
de tecas en desarrollo para su futura venta Se estima cosechar estas plantaciones a 
partir del año 2032 

Declaración de cumplimiento: 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
intemacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Intemacional 
para Normas de Gontabiidad (148 por sus siglas en inglés) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía que manifiesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los principios y enteros meluxdas en las NIIF 

Aprobación estados financieros, 

Los estados financieros que se adjuntan por el año terminado al 31 de diciembre det 
2019 fueron emitidos por la Admimstración el 18 de enero del 2020 con la autonzación 
del Presidente de la Compañía los mismos que postenormente serán presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la presrlencia 
de LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. serán aprobados sn 
modificación 

   tación 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas 
notas, han sido expresados en Dólares Estadounidenses (US$), que es la moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador desde el año 2000
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A, LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. (Continuación) 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIF, emitidas por 
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés) 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Supenntendencia de 
Compañias y Valores emitida en la Resolución 06 Q [Cl 004 del 21 de agosto del 2006 

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada LA 
VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A, adoptó las NIIF en el año 2010 
cuyo efecto por adopción por primera vez se registró en el patrimonio el 1 de enero del 
2010, tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2009 

Las políticas contables aplicadas por la Administración son consistentes con las 
aplicadas en años antenores incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son 
de mplementación obhgatona para los penados iniciados en o después del 01 de enero 
del 2019 Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones la adopción 
de dichas normas no tiene un efecto significatwo en la presentación de sus estados 
financieros por lo tanto no es necesario realizar una re-expresión de los estados 
financieros comparativos 

Meg 

  

  

Los estados financieros han sido presentados con base al costo hustórico, de adquisición 
o nomunal, con excepción del activo biológico que se encuentra medido al valor 
razonable menos su costo de venta En la Nota B, “Resumen de las politicas 
contables más significativas” se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

iboración de estados financieros y reportes 

La Compañía prepara sus estados financieros a partr de sus registros contables que 
mantiene en su sistema informática, el mismo que está diseñado para cumplir con tos 
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societanos 

A 31 de diciembre del 2019 los estados financieros se presentan comparativos con el 
año anteror, las notes a estos estados financieros incluye información descriptiva y 
narrativa para la comprensión de los estados financieros del perlodo comente en 
cumplimiento de lo establecido en los párrafos 38 y 384 de NIC-1. Las pollicas de 
contabilidad adoptadas por la Compañía, son uniformes con el año antenor 

Análisis de Negocio en Marcha: 

Al cierre de cada ejercicio la Admunstración evalúa la capacidad de la Compaña para 
continuar con sus operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha es dear 
que está en funcionamiento y contnuará su actadad dentro del futuro previsible
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A LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.4.. (Continuación) 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, la Administración considera que 
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades 
que afectan la economia del pass y a sus actores pueden ser superadas con una 
adecuada y continua planificación gerencial por to que no tiene la intención ni la 
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones 

Los prnopales mdicadores y la evaluación de los riesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E “Gestion de Riesgo Financiero” 

Uso de Estimaciones: 
  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y supuestos relatwos a la actividad 
económica de la Compañía que afectan los saldos de actos y pasivos, así como la 

divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastas reportados durante el periodo 

La Admunistración considera que las estimaciones y supuestos utlizados fueron las más 
adecuadas en las Circunstancias y basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razón de 
estas estimaciones que son particularmente susceptibles a cambios significativos 
debido a la ocurrencia de eventos futuros 

A continuación mencionamos un resumen de las politicas contables más s1gnificatvas, 
que han sido utilzadas en la preparación de los estados financieros 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

1. Efectivo y sus equivalentes: 

NIG 7 establece el tratamiento y la descmpción de la naturaleza de estas cuentas 
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancanas 

¡Como lo establece el párrafo 7 de NIC 7 se presenta como equivalente del efectivo 
inversiones o Similares que sean fácilmente convertibles en efectivo cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisción y cuyo 
propósito sea cumphr con compromisos de pagos a corto plazo



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 15 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

B_ RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

2 Instrumentos financieros. 

El glosano de las NIIF establece que un instrumento financiero es cualquier contrato 
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un 
instrumento de patrimonio en otra entidad De acuerdo con esta definición la 
Compañía mantiene como actwos financieros efectivo y sus equivalentes 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuentas por cobrar comerciales y 
otros como pasivas financieros cuentas por pagar proveedores y otras 

21, Activos financieros, 

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 
(cuando tiene importes de financiación significativos) inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta o como 
denvados designados como mstrumentos de cobertura en ima cobertura 
eficaz La Compañía realza esta clasificación al momento de su 
reconocirmento micral 

  

Todos los actvos financieros se reconocen inicialmente por su valor de 
adquisición o nominal La medición postenor de los activos financieros 
depende de su clasificación de la siguiente manera 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados A la 
fecha de presentación de los estados financieros la Compañia no ha 
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados, salvo por el efecto en caja y bancos cuya moneda es el dólar de 
los estados unidos de américa, de alta liquidez Los cambios en su valor 
razonable no son signifcalwos y se presenta al valor nominal de las 
transacciones 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Se reconocen como tales 
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de más 
de 90 días y una tasa de interés nominal fja Se reconocen como inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no denvadas y exista un 
acuerdo contractual donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o determinables 

Su medición postenor se realiza aplicando el método del costo amortizado 
mediante el uso de la tasa de interés efectwa, se determna igualando los 
flujos de efectwos esperados menos cualquier disminución «descuento 
comisión o detenoro: La amortización de estos intereses y cualquier pérdida 
por detenoro son reconocidas en resultados del ejercicio La tasa de mterés 
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
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B_ RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Contnuación) 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del actwo comente a las que vencerán dentro del año siguiente 
las inversiones con vencamiento futuro superior a 380 dlas se clasifican como 
de largo plazo 

Inversiones permanentes Se miden al costo, los dividendos procedentes 
de una asociada se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho 
a recibirlo 

Cuentas por cobrar comerciales. Se reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a chentes originados en la venta de árboles en pis o por 
faleos, no cotizan en un mercado activo Son reconocidos cuando se ha 

cumplido con la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que 
los flujos económicos serán obtenidos por la Compañia Se miden por el 
monto nomina! de la factura y posteriormente, se mide ajustando la provisión 

para cuentas mcobrables 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con las estimaciones de la 
Administración no difieren significatvamente de su valor razonable 

La Administración no considera la necesidad de constituir una provisión por 
incobrablidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor 

Deterioro de los activos financieros, 

A la fecha de cierre de cada periodo la Compañra evalua alguna evidencia 
objetiva de que un activo financiero se encuentre detenorado en su valor 
Estas evidencias podrian inclui mdicios de que los deudores se encuentren 
en dificultades financieras significatvas La pérdida o deterioro se reconoce 
en resultados del ejercicio y equivale a fa diferencia entre el valor en libros del 
activo financiero y su valor recuperable En el periodo que se reporta, la 
Compañía no ha identficado indicios que existan pérdidas por detenoro en el 
valor de sus activos financieros 

Baja en cuentas 

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

»  Expiran los derechos contractualas sobre los flujos de electwo del 
activo financiero
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

*  Setransfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 

del actwo o se asume una obligación de pagar a un tercero la totalidad 
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del 
acuerdo de traspaso y 

= Se hayan transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo o en su lugar el control del 
mismo 

22, Pasivos Financieros: 
  

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
y los registrados al costo amortzado La Compañia realiza esta clasificación 
al momento de su reconocimiento inicial 

Reconocimiento inicial y medición posterior, 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados A la 
fecha de presentación de los estados financeros la Compañía no ha 
designado ningún pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados ni mantenido para negociar 

Cuentas por pagar y otros pasos financieros. Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son pasos 
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado acto 
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondas bienes o servicios según 
los térmmnos contractuales se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se 
miden posteriormente al costo amortizado Para ello se utiliza el método de la 
tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo 
correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros las cuentas por pagar 
proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor 
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con fas 
estimaciones de la Administración no difieren significatvamente de su valor 
razonable 

Ba tas” 

  

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

=- Se haya extinguido, es decir cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
expirado
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B_ RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Contnuación) 

3. 

- Se reemplace por otro provemiente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo 
pasivo la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio 

Propiedades y equipos: 

Como lo estable el párrafo 7 de NIC 16 se reconocen como un activo cuando es 
probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros dervados del 
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos su 
clasificación se determina al momento de su registro inicial Están valorados al costo 
histórico que incluye los desembolsos directamente atnburbles a la adquisición. 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado por deterioro si lo 
hubiera A la fecha de presentación de los estados financieros, la Administración 
considera que no extsten indicios de deterioro en el valor para estos activos 

Depreciación 

La depreciación es calculada por el método de línea recta o lineal basada en la vida 

utl estimada para el activo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida uti se reconoce contra resultados del período en que ocurren Al 
término de cada periodo se revisan tas estimaciones respecto a la vida Útil de los 

bienes y de ser necesano se realizan los ajustes correspondientes, en 
cumplimiento del párrafo 61 de NIC 18 

A la fecha que se reporta las estimaciones de vida utl de los bienes son 
consistentes con el año anterior 

De acuerdo con el párrafo 6 de NIC 16 el importe depreciable es el costo del activo 
menos su valor residual El valor residual es el importe estimado que la Compañía 
podría obtener por la venta del activo al término de su vida útl La Adrninistración 
ha considerado no detenminar un valor residual para los elementos del activo fijo, 
dado que no espera una recuperación monetaria sigruficativa por su disposición al 
término de la vida util estimada, a excepción del edificio que por su cuantia se 
consideró el 10% de valor residual 

Activos biológicos, 

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tienen un ciclo de 
crecimiento estimado de 20 años para el primer corte (cosecha) y desde ef segundo 
corte en adelante 12 años 

Se miden en el reconocimiento micial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos de cosecha
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 

La medición de los actos biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados el cual es determinado por la Administración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca 
considerando variables tales como precios de teca tasas de descuento costos de 
mantenimiento volúmenes de cosecha manterumento transporte entre otros 
Para asegurar su vigencia y representatwidad las estmaciones son revisadas 
penódicamente utilizando la mformación obtenida de las parcelas de crecimiento 

Los activos biologicos se reconocen y miden por separado de los terrenos estos 
ultimos se presentan en propiedades y equipos netos. 

Al cierre de cada periodo el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 

forestales expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 

de venta se reconocen en base a estudios técnicos realizados por la 
Admumstración, la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de 
resultados, 

Di 

  

ro del valor de jos activos po finan     OS; 

Ala fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañia evalúa 
si existe algún indicio de que un activo no financiero pudiera estar detenorado en 
su valor y aplicando los Ineanentos establecidos en NIC 36 la Compañra estima 
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos 
de venta de un actvo y su valor en uso Cuando el importe en libros de un acto 
excede su importe recuperable el activo se considera detenorado y se reduce el 
valor a su importe recuperable, se reconocen en el estado de resultados en la 
clasificación de actvo correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros se considera que no existen 
indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no monetarios 

Impuesto a las ganancias: 

La Compañia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 
12 y determina el impuesto a fa renta en base a los Iineamuentos establecidos en 
las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio A la fecha de 
presentación de los estados Inancieros, la Compañia reporta partidas relacionadas 
con impuestos difendos
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

641 

6.2 

Impuesto corriente; 

Como lo establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12 se reconoce como un 
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el penodo que corresponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el mpuesto por 
pagar y 5 exste un crédito tributano por excedentes en retenciones se 
presentan como activo mientras sea probable su recuperación 

La base inbutable o utilidad gravable se determina aplicando tos Ineamientos 
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno su Reglamento y otras 
disposiciones tributanas vigentes, el impuesto a la renta causado para la 
Compañia se determina aplicando la tasa del 22% de acuerdo a lo 
establecido en la normatwa citada 

Impuesto diferido: 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el 
impuesto a la renta en periodos futuros Estos impuestos se organ por 
diferencias temporanas causadas entre la base imponible o tributaria de un 
acto o pasivo y su valor en libros Estas diferencias, imponibles o deducibles 
son pasos o activos por impuestos diferidos, respectivamente 

- Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de 
un activo o pasivo en el estado de situación financiera y su base fiscal 

En cumplimiento de lo establecido en el párrafo IN 2 de NIC 12, la Compañra 
registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el 
balance, es decir en base a las diferencias temporanas en lugar del método 
del paso basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

7. Provisiones y contingencias 

De acuerdo con el párrafo INZ de NIC 37, son pasivos en los que existe 
incertidumbre acerca de cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

Es una obligación presente (legal o mplcita) como resultado de un suceso 
Pasado, 

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación 
y 

Puede hacerse una estimación de su importe de forma fiable



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5 A. 21 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

B, RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Si el desembolso es menos que probable la Compañía revela en las notas a los 
estados financieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudiera 
generar el pasivo contingente 

  

Ingresos ordinarios de contratos con clientes: 

La Compaíia reconoce como ingresos ordnanos procedentes de contratos con 
chentes la venta de madera procedente de la actwidad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al término de su proceso de crecimiento El 
raleo consiste en reducir gradualmente el número de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar mejores 
beneficios económicos se reconoce luego de identificar los términos con el cliente 
y las obligaciones de desempeño en el contrato determinar el precio de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones transfiriendo el control del bien 

El importe del mgreso corresponde a la contraprestación que la Compañra espera 
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transferidos y su valor 
se estima de acuerdo a las caracteristicas de la madera y su precio de mercado 

8.1. Ingresos por raleo: 

Cuando el resultado de una transacción mvolucre la venta de madera por 
concepto de raleos siendo una actividad silvicultural básica dentro del giro 
del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad 

82, Intereses: 

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiación por separado 
(mgresos por ntereses o gastos por mtereses) de los ingresos de actvidades 
ordinanas de contratos con clientes en el estado del resultado integral 

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la 
medida en que se reconozca un activo del contrato fo cuenta por cobrar) o un 
pasivo del contrato en la contabilización de un contrato con un cliente 

9 Gastos: 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 
disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con la reducción de 
un activo 9 un Incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable se 
reconoce tomo gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios económucos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 
registro como actvo
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B. 

D. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

10 Otros resultados integrales; 

Se reconocen como otros resultados tegrales todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ordinarios los cuales no tengan relación con 
la actividad generadora de la Compañía en cumplimento de lo establecido en el 
párrafo 7 de NIC 1 

11 Pnincipio de reconocimiento de resultados. 

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados los mgresos 
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen como o establece 
el párrafo 27 de NIC 1 

NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA GON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA: 

El Comité de Normas Internacionales de Información Financiera (/ASE' por sus siglas 
en inglés), emitió nuevas normas que son de apiicación futura con facultad de aplicación 
anticipada Estas nuevas normas no son de aplicación obligatoria para el periodo 
iniciado el 01 de enero del 2019 sin embargo se permite su aplicación anticipada 

La Compañía decidió no adoptar antpadamente dichas normas A continuación 
presentamos una smtesis de esta norma 
  

  

a 6n Vigencia Modificación y aspectos más importantes 

Establece los Ineamienfos para el reconocimiento 
Enero 1. y medición presentación y revelación sobre 

NE 17 contratos de seguro Esta norma reemplazará le 
2021 ¡pl 

NIF 4 emttida en el 2005 y aplica a todo tipo de 
contratos de seguro. así como garantias 
  

NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS, 

  

Norma / 
Interpretación Vigencia Modificación y aspectos más Importantes 

  

Establecer los principios para el reconocimiento, 
valoración presentación y desglose de los 

(1) Enero 1, — arrendamentos, con el objeto de garantizar que 
2019 tanto arrendatario como arrendador faciitan 

información relevante que representa una imagen 
fiel de dichas operaciones 

NIF 16 
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D NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN 108 ESTADOS 
FINANCIEROS: (Continuación) 
  

Aclara como aplicar los requenmientos de 
(o) Enerot reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando 

2019 existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
Impuesto a fas ganancias 

CINIIF 23 

  

(1) La Compañila no reporta arendamentos por lo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera impacto en los estados financieros 

(2) No existen incertidumbres importantes en relación con los tratamientos del impuesto 
alas ganancias en el Ecuador por lo que esta CINIF no aplica a la Compañía 

SESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO: 

La eficsencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada administración 
de los riesgos La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a cargo la admnistración 
de estos riesgos de acuerdo a políticas establecidas que proporcionan los Inearmentos 
para su manejo A continuación se presenta los principales nesgos a los que está 
expuesta la Compañia 

1 Factores de riesgo financiero: 

Las actwidades que desarrolla la Compañía la exponen a de mercado de crédito 
de liquidez y de capitalización La planificación general de gestión de riesgo de la 
Compañía se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros es por esto que trata de muimizar estos nesgos y los 
potenciales efectos adversos en el desempeño de la Compañia A continuación el 
análisis de los prncipales nesgos financieros 

1.1. Riesgo de mercado: 

Corresponde a los nesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio 
monetario en los cambios en las tasas de interés 

Cambios en los tasas de cambio monetario. Es el nesgo de que el valor 
razonable o flujos de ceja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido 
a las variaciones en las tasas de cambio monetario Las operaciones que 
desarrolla la Compañía las realza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el pars desde el año 2000, por to 
tanto no se presentan efectos significativos en los estados financieros por 
vanaciones de este tipo
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Contnuación) 

12 

Cambios en las tasas de interés, Es el nesgo de fluctuación del valor 
razonable del flujo de efectivo futuro de un nstrumento financiero, debido a 
cambios en las tasas de interés del mercado la exposición de este riesgo está 
principalmente relacionada con fas obligaciones financieras con diferentes 
entidades y las obligaciones emitidas con terceros 

AI final del periodo 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatlidad de las tasas actas referenciales de Interés (utilizada como 
referencia pará establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras) 
la cual durante el año 2019 es 8 78% (8 69% para el año 2018) esta tasa 
aumentó en 0.09% en comparación con el año inmediato anterior 

La variación de esta tasa no genera impacto en la determinación del valor 

razonable del actvo biológico por lo que este nesgo se miga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en los precios de ta madera Es el nesgo de la vofatildad en los 
precios de la madera en el mercado debido a cambios en la demanda y oferta 
del producto Este nesgo existe, sin embargo es bajo debido a la alta demanda 
de madera de la India 

Diversificación de clientes. Es el niesgo de concentración de ventas en 
pocos clientes en este caso existe concentración de ventas a clentes 
principalmente en la Indra El nesgo asociado es bajo debido a que el 
mercado de la India se mantene relativamente estable y la demanda del 
producto continua con tendencia alta 

Factor ambiental y/o chmático_ Es el rnesgo asociado con los factores de 

orden ambiental o relacionado con los cambios climáticos los que pudieran 
afectar el normal crecimiento de las plantaciones En Ecuador estas venables 
se mantenen estables, ya que las condiciones del paus ofrecen condiciones 
óptimas para el buen crecimiento de las plantaciones La Administración tiene 

amplia expenencia y considera estas vanables en la estimación de sus activos 

biológicos. 

Riesgo de crédito, 

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que 
lleva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha, el nesgo 
crediticio es nulo ya que no reporta cuenta por cobrar
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E GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO (Continuación) 

13 

14 

Riesgo de liquidez y solvenct 

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus activos y pasos y la planificación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas lo que permite a la Compañía 
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada. 

La gestión del nesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y 
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometdas y la capacidad para liquidar transacciones, 
principalmente las de endeudamiento 

Riesgo de capital: 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de dsuda y 
patnmomo 

La Administración de la Compañía es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión considera el 
costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación 

AL 31 de diciembre 
2019 2018 

Capital de trabajo US$ 187,77178 US$ 297 982 44 
Índice de liquidez 69 80 veoes 11310 veces 
Endeudamiento financiero 021 veces 021 veces 
Ratio de razón de endeudamiento 005% 0 05% 

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del giro del negocio El 
indicador “capital de trabajo" refleja suficiencia actual de actos para cubor 
obligaciones a corto plazo La gestión de la Gerencia con relación al capital 
tiene como objeto maximizar el rendimiento a los accionistas
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F EFECTIVO 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Caja general 3000 20 
Banco locales wm 438 29 34305 

468.29 368.05 
  

€1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas comentes en el Banco del 
Pacifico y Banco Pichincha estos valores son de libre disponibilidad 

6. INVERSIONES TEMPORALES, 
  

Mantenidas hasta el vencimiento 
Dispombles para la venta 

(1 
0) 

AL 31 de diciembre del 

(1) Corresponden a inversiones a corto plazo A continuación detalle 

Tipo de 

2018 2018 
133675 21 183 200 00 

17 100 00 97148 42 
150,775.21 280,346.42 

  

docomento Empresa Desde Hasta Tasa 2019 2018 
Pagará POZO Hg SA DESEO 0% - 85 
Pagaré PMZP Holding S.A 19/04/2018 1410412019 — 400% - 24,500.00 
Pagaré PMZP Holding SA, 19/04/2018 — 140042019 400% - 20,000.00 
Pagaré PMMZP Holding S.A, 06/06/2018 — O1IDBIZ019 4.00% 20,000.00 
Pagará PIMZP Holding S.A, 06/08/2018 — OtIDSIZO1O 4.00% 20,000.00 

Pagaré PMZP Hong S.A, 08/06/2018 — O1OBIZ019 400% - 20,000.00 
Pagaré PMZP Holding S.A, 19/04/2018 16/04/2019 4.00% - 1960000 
Pagaré PMZP Holding S A, OSIOSIZO18 O1OBI2018 4.00% 19.500 00 
Pagará PRZP Holding SA, O0/OA'Z019  OBQ4/2OZO 4.00% 2480000 - 
Pagoró PRIZP Holdimg S.A, DSIO4/Z019 03/04/2070 4.00% — 1950000 
Pagas PMZP Holding S.A, OBI0AZ019  OGO4IZOZO 4.00% — 1990000 - 
Pagará PMZP Holding S.A, OSIOA/Z019 — 0MOAIZOZO 4.00% — 1990000 - 
Pagaré PMZP Holding S.A 09/04/2019 O/0AIZOZO 4.00% — 19,900.00 - 
Pagaré PRAZP Holding S.A, — 09/04/2019  03/DA/Z020 400% 19,900.00 - 
Pagaré PMZP Hokding 5.4 30/10/2019 24/10/2020 400% 1007521 . 
Obligaciones — Sumesa SAA 29/OSIZ018— 297OBIZO23 200% 1121250 9750.00 
Obiigaciones — Electrocables CA 14/03/2018 — 14/03/2026 8.00% 318750 3937500 
Obligaciones — SenfelderC.A, 14/08/2015 — 14/08/2070 B25% 40000 1740000 
Obligaciones — Senfakdar C.A. 14/08/2015 — 14/08/2019 800% - 120000 
Obligaciones — Rosado S.A OSIOSIZO18  OS/OSIZO2S 8,50% - 900000 
Obligaciones — Rosado SA, 2ONDANZO1S 20/04/2024 700% - 6000.00 
Obligaciones — TIASA OS/OS/ZO18 DB/OO/ZOZS 325% 432142 
Obligaciones — TIASA 20/04/2018 20I04/2021 825% 2100.00 35000 
Obligaciones — Plastitsa S.A 18/11/2018 — 18/11/2020 800% - 4000.00 
Obligacianes — MoDs0lSA, D2IO9/ZQ1a — O2IOSIZOI9 825% - 200000 

TEO 77521, 280 HB AZ
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H OTRAS CUENTAS POR COBRAR; 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

Deudores vanos m 30 200 00 - 
Intereses por cobrar e 400047 5,05114 
Anticipos a proveedores 3629 08 12 644 08 

37,829.08 18,695,22 
  

(1) Corresponde a venta de pagaré a relacionadas A continuación detalle 

  

  

Compañía N*Pagaré US$ 
La Reserva Forestal 1021 8 000 00 
La Reserva Forestal 1022 4200.00 
La Reserva Forestal 1023 8.000 00 
Cerro Alto Forestal 1024 10.000 00 

30-200 00 
  

(2) Corresponde a los intereses por cobrar por las inversiones a corto plazo 

ACTIVOS FIJOS: 

AL 31 de diciembre de 2019, la Compañia mantiene terrenos donde ss encuentran las 
plantaciones de teca (27285 hectáreas efectivamente sembradas) valorados en 
US5873,494 20, ubicadas en los cantones de Balzar y Palenque Se presentan medidas 
a su valor de adquisición 

ACTIVOS BIOLÓGICOS: 

Corresponde a las plantaciones de teca en 272 55 hectáreas ubicadas en el cantón 
Balzar y Palenque La Compañía vende a empresas ecuatorianas exportadoras los 
raleos de las plantaciones citadas el destino prnapal de la madera es la Indía 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

Siembra y Viveros 1117333 11,17333 
Mantenimiento de Teca 47 168 66 85 890 63 
Servicio de Transporte 112000 1,120.00 
Servicios Contratados 636 618 43 522,171 65 
Mantenimiento de Caminos 354 32 354 32 

Varios 59272 10 59,272 10 
Costo neto Actwos Biológicos 755 704 64 659,982 03 
Revaluación de plantación de teca 3,971,65198 3,941,883 17 

(1) 4,727,35682  4,601,865.20 
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Y] ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Continuación) 

(1) El movimiento de los activos biológicos es como sigue 

Al 31 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo al inicio del año 4601,865 20. "4,419,007 30 
Adiciones 95,722 81 129,675 74 
Ganancia en el valor razonable o 29,768 81 53 182 16 
Saldo al final del año 4,727,366.82 —  4,601,86520 

10) 

    

Al 31 de diciembre del 2019 las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable los parámetros utiizados para su determunación 
incluyen principalmente el precio estrmado de venta por metro cubico de 
madera a la fecha del corte y su volumen 

La Administración de la Compañia se encarga de actualizar las 

estimaciones cada año partendo de un precio histórico e información 

técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
madera En el evento que fluctuaciones del mercado onginen variaciones 
en los supuestos para el cálculo del valor razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetros tales como la tasa de descuento 

porcentaje de variación de precios volumen estimado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consileradas por la Compañía es como siguen 

AL 31 de diciembre del 
2018 2018 

Tasa de descuento 5 1183% 1183% 
Porcentaje de vanación de precio — (1) 350% 3.50% 
Costo de corte final 0) 25% 25% 
Voten Estado de rendimmento y 155 ma 165 m3 

Valor razonable por hectáreas US$ 1734492 _ US$ 16,912 00 

0 Al 31 de diciembre del 2019 la Compañia mantene la misma tasa de 
descuento que el año anterior 

Durante el año 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa actva efectva máxma 
de las créditos productwos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES) 
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11 83%
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y, 

K 

ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Continuación) 

(u) Proyección del incremento en el precio por metro cubico de la madera al 31 

de diciembre del 2019 se mantiene en relación al año antenor ubicándose en 
3 50% anual con base al análisis de los precios históricos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

(1) Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia histórica del 
costo de los raleos efectuados en años anteriores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de teca 

(w) Volumen estimado de rendimiento por hectáreas la Compañia mide el 
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de 
muestreo que se han establecido enla plantación cambio que se produce del 
conteo de los raleos realizados durante el año y as! determinar la cantidad 
efectiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019 las 
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 155 m3 (165 m3 en el año 2018) 

INVERSIONES PERMANENTES. 
  

Al 31 de diciembre del 2019 las acciones manteridas en Ecowood S.A. ascienden a 
US$1 750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a un valor nominal de 
US$1 00 cada una lo que representa el 1% del capital de ia compañía citada 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Corresponde a dividendos de años antenores por pagar a los accionistas Durante el 
año 2019 se pagaron US$$2 22 

IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR: 

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferido por la medición del activo 
biológico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

AL31 de diciembr 

  

2018 2018 
Saldo al mico del año 985 470 79 855,514 22 
Valor cargado a resultados m 744220 129,956 57 
Saldo al final del año 992,912.99 985,470.79 

(1) Coresponde a la estimación de impuesto a ta renta drfendo del año cornente que 
se determina por la ganancia en el actwo biológico
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N, PATRIMONIO: 

o. 

Capital Social Al 31 de diciembre del 2019, representa 1 900 000 acciones autorizadas 

y suscritas en circulación a un valor normnal de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta pública aprobada por la SCVS A continuación un 
resumen de los accionistas 

  

Accionistas Acciones 
Servicio de Cesantía de la Policia Nacional 475000 25.00% 
Fidexcomiso Mercantil FIAS 189,950 10.00% 
Congregación Educacional del Verbo Divino en el Ecuador 120000 632% 
Gini Regrub S A 102381 539% 
LU Trading S.A 74365 39% 
Fondo Complementano Prev Cerrado de Jublación P 71500 378% 
Von Campe Witte Clemens Burehard 50.000 263% 
Trumot S.A 49,994 263% 
Stanford Assets S deR L (Panamá) 43,429 229% 
Hooven Properties S de RL (Panamá) 43429 229% 
Otros Accionistas < 30,000 Acciones 679,952 3578% 
  

1,900,000 100.00% 

Reserva legal* De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador la Compañía deba 
transferr un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 80% del capital suscrito y pagado Esta reserva 
no puede ser distaibuda a los accionistas, excepto en caso de Iquidación de la 
Compañía pero puede ser utilizada pare absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
captal 

Reserva facultativa. De acuerdo a a legislación societaria vigente en el pais, se 

permite a las sociedades consttur reservas especiales o de libre disposición, mediante 
le apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetwos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas, 

Resultados acumulados* Esta cuenta está conformada por pérdidas y ganancias 
acumuladas Al 31 de diciembre del 2019 asciende a US$2 879 449 13 (en el 2058 
US$2,987 983 32) 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Al 31 de dictembre del 
2019 2018 

Servicios prestados 4,020 05 375120 
Honorarios Legales 5,047 80 6,981 86 
Honorarios Contables 4,882 80 4882 80 
Honoranos Auditores 3,808 00 4480 00 
Impuestos cuotas, tasas, contribuciones 5,670 86 957815 

Otros 2,475 49 938451 
25,905.35 39,058,682
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P. IMPUESTO ALA RENTA: 

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base 
impomble determinada y se carga como gastos del período en que se genera Las 
normas tributarias vigentes en el pals establecen que las sociedades constituidas en el 
país así como las sucursales extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas estarán sujetas a la tanfa 
impositva del 25% sobre su base imponible, tanta que se mantiene fija desde el año 2018 
según lo establece el Código Orgánico de la Producción comercio e Inversiones 

En los casos en que parte de la composición societaria de la Compañta sea residente de 
pararsos fiscales o regimenes de menor mposición esta tara aumenta y se la determina 
de forma proporcional en base a su participación accionaria 

Durante el ejercicio económico 2019 la Compañía reporta accionistas domiciliados en 
paraísos fiscales A continuación detalle 

Accionistas N* Acciones % Participación Tasa IR 
Paraiso Fiscal (*) 86 858 457%  25800% 
No Paralso Fiscal 1813 142 9543%  2200% 

Total 1,900,000 100.00% 22.14% 

(*) Panama 

La Compañra registra un paso y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 
del pago se descuenta del impuesto por pagar el crédito tributario por retenciones en la 
fuente recibidas de clientes del año 2019 A continuación se detalla la base para el cálculo 
correspondiente 

Al 31 de diciembre del 
2019 2018 

Utd del ejercicio antes de impuesto a la 15280 98 4142238 

() Valor razonable de las plantaciones (29 768 81) (53 182 16) 
t+) Gastos no deducibles locales 7369 132.08 
Pérdida tnbutana (14 414 16) (11 627 70) 

Q. PERDIDA BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN: 

Las utilidades (pércidas) y el número de acciones ordinarias al valor nominal unitario de 
US$1 00 utilizadas en el cálculo de la (pérdida) por acción son los siguientes 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

Utilidad (Pérdida) del año 783878 (68 534 19 
Numero de acciones ordinarias de valor nominal 4 900.000. 1 900,000 
Unitano de US$1 00 

9.00 (0 05) 
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R CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
económico 2019 dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domialladas en el exterior, dentro de 
un mismo penodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000 deben 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que simplemente 
es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por compañía relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo penodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en el primer párrafo el informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador 

La Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales, podrá soliatar 
mediante requerimientos de información a fos contribuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al intenor del país o en el extenor la presentación de la 
información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de 
plena competencia de conformidad con la Ley 

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia siempre que 

1 Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables 
+ Norealicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 
+ — No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explolación de 

recursos no renovables 

La Compañia no tiene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas m Informe Integral de Precios de Trasferencia debido a que durante el 
año 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los límites 
establecidos por la Ley para su presentación por lo tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionado informe
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S. CONTRATOS SUSCRITOS: 

  

  

Contratante Fecha Vigencia Objeto 
Contratación de —semcios 

técnicos especiaizados 
consistentes en asesoria y 
ejecución de actwdades Operadora Forestal Ls Gauss OtI0/E y pg) agrícolas como control de 

0 maleza raleo labores de 

(FORESTALOP) SA vivero siembra fertilización, 

fumigación, destuerba poda 
desta y aplicacion de 
herbicidas ete 

(*) Contrato de renovación automática 

T. EVENTOS SUBSECUENTES: 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ccumeron hechos o 
eventos importantes que debieron revelarse por el partodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

Ss 
pao 

Paul E Palacios 
Presidente




