LA VANGUARDIA FORESTAL (WVANGUARFOREST) S.A. 11
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

Al 31 de diciemkre del 201% (Expresados en US Daolares)

A. LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A.:

Antecedentas:

LA VANGUARDIA FORESTAL (VAMNGUARFOREST) S.A. ("la Compafila™ se
constituyd el 02 de Mayo del 2011 vy fue inscrita el Registro Mercantil del canton
Guayanuil el 13 de Mayo del 2011 con domicifio en el mismo cantdn, con un capital
suscrto de US3800.00 (800 accignes) ¥ un capital autorizado de US$1,600.00. Su
constitucién fue aprobada por la Superintendencia de Compania, Valores y Seguros
mediante Resolucidn No, SC-IJ-DJC-G-41-0002798 con el nombre SEPAGUA S5.A.
Ademas estd inscrita en e Mercado de Valores mediante resolucidn Mo, SC-INMV-
DNAR-14-0001873 del 18 de Marzo del 2013, La Compafila desde |2 fecha de su
constitueidn, ha celebrado las siguientes reformas:

Fecha de Inscripcion

Acto Fecha Resclucian Registro Mercantil
Cambio de dencminacian (1) OB/O1/2043 06052013
Aumento de capital (2} 2512013 DEMZ2/2013
Reforma de Estatutos (2 25/0212014 110342014

{1} Mediante Resplucidn No. SC-J-DJC-G-13-0000105 de la Superintendencia de
Compaiiia aprueba el cambio de denominacion de SEPAGUA 5.A. por LA
VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A,

{2} Mediante Resolucién No. SC-J-DJC-G-13-0006867 de la Superintendencia de
Compailia aprueba el aumento de capital de USE800 a US5E1,800,000.

{3} Mediante Resclucidn Mo, SC-INC-DNASD-SAS-3-14-0001113 de la SCWVS,
aprusba reforma de estatutos por escritura pOblicz celebrada el 29 de enerc del
2014 al articule octave por ef siguiente: "La Compania llevard un Libro de Acciones
¥ Accionistas en el que se registrardn las transferencias de las acciones, la
constitucion de derechos reales v las demas modificaciones que ccurran respecto
del derecho sobre las acciones, y estard a cargo del Gerente General. {...). El
derecho de negociar las acciones y transferirlas se sujeta a lo dispuesto por la Ley
de Compafilas."

Informacidn general:

Las oparacionas de la Compaitia estan reguladas por diferentes entidades estatales de
control, principalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
{MAGAP). Se rige bajo las nommas societarias y tributarias vigentes en ef pals y porlas
disposicionas de su estatuto establecido en su constitucidn. Ademas esta regulada por
el Mercade de Valores come Emisor Frivade del Sector No Financiera, inscrita bajo el
Mo, 2014-2-01-000682. La Compafila ha emitido 1,900,000 tulos de serie Gnica con un
walor unitario de US%1.00, por un monto total de US$1,800,000.00, chieto de la oferta
publica secundaria bajo el No. 2014-2-02-01287.



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 31 da diciamhbra del 2019 (Expresados en US Ddlaras)

A.

LA VANGUARDIA FORESTAL {VANGUARFOREST) S.A.: (Continuacidn}

La Compafila tiene como objeto social el desarrollo v explotacién agricola en todas sus
fases, deszde su siembra, del cullivo de teca para su posterior cosecha, asl coma la
explotacidn viveros forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclaresa y conservacian de hosgues y zonas forestales. Su domicilio pringipal ¥ su lugar
de operaciones efeclivas estan ubicadns en la ciudad de Guayaguil en &l edificia La
Frevisora.

En el afio 2011 y 2013, la Compaiila adquirié 134 y 194 hectireas de terreno {272.55
hectareas se encontraban sembradas plantaciones de teca). En el afo 2014, 113.48
hactareas; en el afo 2013, 108.07 hectareas; y, en el aig 2012, 51 hectareas. Las
plantacianes citadas 58 encuantran ubicadas an la Provincia del Guayas, Cantones de
Batzar y Palenque.

Al 31 de diciembre del 2019, 1a Cempaitia cuenta con 272,55 hectareas de plantaciones
de tecas en desarrollo para su futura venta, Se estima cosechar estas plantaciones a
partir del afo 2032,

Declaracién de cumplimlento:

Loz estados financieros estan preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Comité Intemacional
para Normas de Contabilidad (/438 por sus siglas en inglés),

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia, que manifiesta expresamente que 52 han aplicado en su
totalidad ios principios y criterios incluidas en las NIIF.

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financierns gue se adjuntan por & afo terminada al 31 de diciembre det
2019, fueron emitidos por la Administracion el 16 de enera del 2020 con la autorizacion
del Presidents de la Compafila, 195 mismos que posteriormente seran presantados ala
Junts General de Accicnistas para su aprobacidn gefinitiva. En opinitn de la presidencia
de LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) $.A.. seran aprobados sin
modificacién.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han side eupresatos en Dilares Estadounidenses {US3), que es 'a moneda oe
uso oficial en la Repuablica del Ecuador, desde el afio 2000.



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5.4, 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 21 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

A. LAVANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 8.A.: {Continuacion)

Bagses de preparatidn:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad {{ASE, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicicn de la Superintendencia de
Compatias y Valores, ernitida en la Resolucidn 06.Q.1C1 004, del 21 de agosta del 2006,

En cumplimiento con estas disposicionas establecidas por [a entidad mencionada, LA
VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5.A. adoptd las NIIF an el afio 2010,
cuyo efects por adopcién por primeara vez se registré en 2l patrimonio | 1 de enero del
2010, tornando como referancia os saldes 2l 31 de diciembre de! 2008,

Las palticas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son
de implementacion cbligatoria para los periodos iniciados en o después del 01 de energ
del 2019 Sin embargo, por |a estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcidn
de dichas narmas no fiene un efecto significative en la presentacion de sus estados
financieros, por lo tants, no es necesario realizar una re-expresion de los estados
financiaras camparativas.

Medicion;

Los estados financieras han side presentados con hase al coslo histdrica, de adquisician
o nominal, con excepcidn del active bioldgico que se encuentra medide al wvaler
razonable menes sy costo de venta. En la Nota B, "Resumen de las politicas
cohtables mas significativas” se explica el método aplicado para cada una de las

cuentas.
Elaboracién de estados financierps y reportes:

La Comparila prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene &n su sisterma informatica, el mismo que estd disefiado para cumplir con los
requerimientos y abligaciones legales en |o referante a aspectos tributaring y societarios.

Al 31 de diciembre del 2018, los estades financieros se presentan comparativos con gl
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacidon descriptiva y
narrativa para {a comprension de los estados fnancieros del perlodo cormenta, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIG-1. Las politicas de
contabilidad adeptadas por la Companila, san uniformes con el afa anterior,

Andlisis de Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracisn evalda la capacidad de la Compania para
continuar can sus operacionas en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
gue esta en funcionamients vy continuara su actividad dentro del futuro previsiple,



L& VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Dolares)

A. LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A.; (Continuacian)

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracian considera gue
mantienga la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificuitades
gque afectan la econemia del pais y a sus aclores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacién gerencial, par io que no tieng la intencidn ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones.

Los principates indicadores y la evaluacion de los riesgos nancieros del negocio se
analizan en la Nota E "“Gestion de Riesgo Financlere™.

(I=p de Eatimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere gque la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos relatives a la actividad
econdmica de la Compafifs que afectan los saldas de aclivos y pasives, asf como la
divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieras y los
montas de ingresos y gastas reportados durante el periedo.

La Administracion considera que fas estimaciones y supuestas utilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstancias y hasados en la mejor utilizacion dé la informacidn
disponible al momenta, Sin embargo, los resultadoes reales podrian variar por razén de
eslas eshmaciones, que son particularments suscaptibles a cambios significativos
debids a la pourrencia de eventos futuros.

A continuacion meancionamos un resumen de |as politicas contables mas significativas,
gue han sida utilizadas en la preparacidn de los estados financieras:

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1. Efectivo y sus equivalentes:

NIC 7 establece gl tratamiento y s descripcién de 1a naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas
bancarias.

Comg o establece el parrafo 7 de NIC 7, se presenta como eguivalente del efectivo,
inversiones o similares que sean facilmente convertibles en efectivo, cuyo plaze de
vencimiento $ea de tres meses o menos desde la fecha de su adauisicion y cuyo
propdsito sea cumplir con compromisos de pages a corto plazo.



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diclembre del 2019 {Expresades en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

2.

instrumentos financieras:

El glosaric de las MiF establace que un instrumenta financiero es cualquier cantrato
gug dé lugar a un active financiere en una entidad ¥ a un pasive financiera o a un
instrumente de patrimonio en ofra entidad. De acuerdo con esta definicign, I3
Compafila mantiene como activos fnancierss: efective y sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta su vencimierto, cuentas por cobrar comerciales y
otres; coma pasivas financieres, cuentas por pagar proveedores y alros,

2.1,

Activos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacidn de activos financiaros al
valor razgnable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar
{cuands tiens importes de financiacidn significatives), inversicnes mantenidas
hasta su vencimients, activos financieros disponibles para Iz venta, ¢ como
derivados desighados comn instrumentos de cobertura an una cobertura
eficaz. La Compafla realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimients inicial y medicién posterior:

Todos fos actives financieros sa reconacen inicialmente por su valor de
adguisicién o npminal. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguienta manera;

Actives financieros al valor raronable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafiia no ha
designade ningun activa financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salve por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dblar de
los estados unides de américa, de alta lquidez. Los cambios en su valor
raTonable no son significatives ¥ $e presenta al valor nogminal de las
transacciones.

Inversionas mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen come tales

a |as inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de mas
de 90 dlas ¥ una tasa de interés nominal fja. Se reconocen Como inversiones
mantshidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento ¥ sus
pagas, siempre ¥y cuando estos pagos sean fijos o determinables,

Su medicidn posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; e determina igualande los
flujos de efectivos esperados menps cualquier disminucidn, descugnto,
comision o detarioro. La amortizacidn de estos intereses y cualquier pérdida
por deteriorg son reconocidas en resultados dal ejercicio. La tasa da interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados.



LA VANGUARDIA FORESTAL [VANGUARFOREST) S.A. 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Ddlaras)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Laz inversiones mantenidas hasta su vensimiento se clasifican come de corto
plazo dentro del active comiente, a las que venceran dentre del aAo siguiente;
las inversionas con vencimients futurs seperior a 380 dias se clasifican como
de largo plazo.

Invarsiones parmanasntes; Se miden al costo, los dividendos pracedentes
ge una asociada se reconocen en los resultades del afo cuandg surja derecho
a recibirlo.

Cuesntas por cobrar comerciales. Se reconocen coma tales la carters de
cuantas por cobrar & clientes originados en fa venta de &rboles en pis o por
raleas; no cofizan en un mercado active. Son reconocides cuando se ha
cumplida con la entrega del senvicio y existe la sequridad razonable de que
los flujos econdmicos seran cbtenidos por la Compadia. Se miden por el
mante nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustanda la provisian
para cugntas incobrables,

A la fecha de presentacidn de los estados financiercs, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corte plazo y, de acuerdn con las estimaciones de Iz
Administracién, no difisren significativarnente de su valor razonable,

La Administracidn no considera la necesidad de constituir una provisitn por
incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valer,

Deterioro de los activos financieros;

A |a fecha de cierre de cada perindo, la Compaiia evalliz alguna evidencia
chieliva de que un activo financiers se encuentre deterigrado en su valor,
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas, La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejercicia ¥ equivale a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero y su valor recuperable. En el pericdo que se reparta, fa
Cempafila no ha identificadc indicios que existan pérdidas por deterioro en el
valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:
Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del
activo Fnancigro;



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5.A, 17
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

Al 31 de dictambre del 2013 [Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

«  Se transfieren los dergchos contractuales sobra los flujos de efectivo
del active ¢ se asume una obligacidn de pagar a un tercero |a totalidad
de los Aujos de efectivo recibides inmediatamente como parte del
acuerdo de traspaso, y

= Se hayan transferide sustancialments todes los riesgos y beneficios
inherentes a a propiedad del active o, en su lugar, el contral dal
mismag,

2.2, Pasivos Financieros:

Presenta los pasives financierss al valor razonable con cambios en resultados
y los registrados al coste amortizado. La Compariia realiza esta clasificacion
al momento da su reconacimients inicial.

Reconocimiento inicial y medicion pasterior:

Pasivos Anancieros al valor razonable con cambios en resultadgs: A la
fecha de presentacidn de los estades finangieros, la Compafila no ha

designado ningun pasivo financiere al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar y ofros pasivos financierps: Se reconocen come tales
las cuentas por pagar a proveedcres y ofras cuentas por pagar, son pasivos

financiercs no derivades con pagos fijos ¥ no cotizan en un mercade active.
Son reconccidos cuando se ha recibido los fondas, bienas o senvicios, segun
ks términos contractuales: s miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
miden posteriormente al costo amonizade. Para cllo se utiliza 2l método de la
tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a o largo del pericdo
correspondisnte.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
proveedores y oires pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debida a que su vencimiento es de corto plazo v, de acuerds con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
raranable.

Baja en cuentas:
Los pasivos financieras se dan de baja en cuentas cuando:
* Se haya extinguido, &s decir, cuando la obligacién especificada en &l

correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expiradao.



LA VANGUARDIA FORESTAL {VANGUARFOREST) §.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciernbre del 2019 {(Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.

» Se reemplace por ofro proveniente del misma prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendc un nueve
pasivg, Ia diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del gjercicio.

Propiedades ¥ equipos:

Como lo estable el parraf 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando as
probable gue la Compafila obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser madido con fighilidad,

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrencs; su
clasificacion se determina al momento de su registro inicial. Estan valerados al casto
histérico. que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién,
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulade por deterioro, si la
hubiera. A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracidn
considera que no existen indicios de deterioro en el valor para estos activos.

Capreciacidn

La depreciacion es calculada por el método de linsa recta o lineal basada en ba vida
util estimada para el active. Consiste en un impeorte constante que se distribuye a lo
largo de su vida dtil, se reconoce contra resultades del perfode en que ocurren. Al
terming de cada periodo, se revisan tas estimaciones respecto a la vida Util de los
bienes y, de ser necesara, se realizan los ajustes correspondientes, en
cumplimiento del pamafo 61 de NIC 16,

A la fecha gue se reporta, las eslimaciones de vida (il de los bisnes son
consistentes con el afo anterior.

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el imparte depreciable es el costa del active
menos sU valor residual. El valor residual es el importe estimada que la Compardia
podria obtener por la venta ded active, al término de su vida Gil. La Administracion
ha considerado no deterrminar un valor residual para los elementos del activo fijo,
dado gue no espera Una recuperacish manetana significativa por su disposician, al
térming de |a vida til estimada, a excepcion del edificio que por su cuantia se
considerd gl 10% de valor residual.

Actives bioldgicas:

Conformade por plantaciones de teca ¥ grupos de bosque que tienen un ciclo de
crecimiento estimado de 20 afios para el primer corte {cosecha) y desde ef segundo
corte en adelante, 12 afos,

S& miden en el reconocimienta inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos de cosecha.



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 [Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

La medicion de los activos biglégicos al valor razonable se basa en el valor presente
de los flujes futures esperados, el cual es determinado por la Administracién de la
Compafila. La expectativa del valor presente de los flujos futurcs esperados incluye
los flujos de efective de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca,
considerande variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de
mantenimignto, volimenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre ofros.
Fara asegurar su vigencia y representatividad, las estimaciones son revisadas
periddicamente utilizande la informacidn obtenida de las parcelas de crecimiento.

Los activos bioldgicos se reconocen y miden por separado de ios terrenos; estos
altimos se presentan en propiedades y equipos, netos.

Al cierre de cada periodo, &l efecto del crecimients natural de las plantaciones
farestales, expresado en el valar razonabte menos los costos estimados en el punto
de wenta, se recongcen en base a estudios técnicos realizadeos por la
Administracidn; [a ganancia o pérdida resultantz se registra en &l estado de
resuitados.

Deterioro del valor de o= activos no financieros:

A |a fecha de cierre de cada periodo scbre el que se informa, la Compahla evalda
si exista algdn indicio de gue un activo na financiers pudiera astar detericrado en
su valor y. aplicando los lineamientos establecidos en NIC 356, la Compaiia estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre &l valor razonable menps los costos
de venta de 10 activo y su valor en use, Cuando el importe en libros de un activo
excede su importe recuperable, &l active se considera detericrads vy se reduce el
valor a su importe recuperable; s reconccen en el estado de resultados en la
clasificacion de activa correspondienta.

A lafecha de presentacién de los estados financieros, se considera gue no existen
indicios de deteriora en el valor reportada de sus activos no monetarios.

Impuesto a las ganancias:

La Compadia reconoce el impueasto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC
12 y determina e impuesto 3 la renta en base a los lineamientos establecidos en
las nomas fributarias, con cargo a resullados del gjercicio. A la fecha de
presentacién de los estades financieros, la Compahia reporta partidas relacionadas
con impuestos diferidos.



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A, 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares}

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacisn)

6.1

6.2

Impuesio corriente:

Comao lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, 88 reconoce como un
pasive en la medida gue no haya side liquidado el pericdo que corresponda.
Los valores por retenciones en la fugnte se compensan con €l impuesta por
pagar y 5i existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como active mientras sea probable su recoperacién,

La base tnbutable o utilidad gravable se detarmina aplicando los lineamigntos
establacidos en la Ley da Régimen Tributario Interng, su Reglamento y ofras
disposiciones tributanias vigentes, el impuesic a la renta causado para Ia
Compadia se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdg a lo
astablecido en la nomativa citada,

Impusesta diferlda:

Comesponde a |la cantidad de impuestns por pagar © recuperar por el
impuesto & |2 renta, en periodos fuluros. Estos impuestes se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
aclivo o pasive ¥ su valor en libros, Estas diferencias, impeonibles o deducibles,
son pasivos O activos por impuestos diferidos, respectivamente.

= Son diferencias tempararias las que existen entre el imparte en Bhros de
un active o pasive, en el estado de situacion financiera, ¥ su base fiscal,

En cumplirianto de lo establecido en el pamafo IN 2 de NIC 12, la Compaliia
registra su impuesto diferidoe aplicando el método del pasive basado en el
balance, 24 decir, an base a las diferencias temporarias, en lugar del método
del pasivo basado en ol sstado de resultados que se centra en diferencias
temporales.

7. Provisiones y contingencias:

Oe acuerdo con @ pérrafo IN2 de NIC 37, son pasives en [os que existe
ncertidumbre acerca de cuantta o vencimiento y se recohocen solo cuando:

Es una obligacidn presente {legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion,
¥

Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacién)

5i el desembolso es menos que probable, la Comparila revela en las notas 2 los
estades financieres los detalles cualitativos de la situacion conocida qus pudiera
generar ¢ pasivo cantingente,

Ingresos ordinarlos de contratos con clientes:

La Compafiia reconoce como ingresos ordinanios procedentes de conlratos con
clientes |a venta de madera procedente da la actividad de ralea y de 12 cosecha de
las plantaciones de teca, que realizars al término de su proceso de crecimiento. El
ralec consiste en reducir gradualmente el ndmero de drboles en la plantacion con
el objeto de concentrar ef crecimiento de los mejores individuos y generar mejores
benefcias econdmicos; se reconoce luego de identificar los t&rminos con el cliente
¥ las obligaciones de desempefo en el contrate, determinar el precio de la
transaccidn y sU asighacitn por cada obligacion de desempefic y satisfacer dichas
chligaciones, transfinendo el contral dal bien,

El importe del ingreso commesponde a la contraprestacidn que la Compafia espera
recibir como su derecho contractual 2 cambio de los bienes transferidos y su valor
se estima de acuerdo a las caracteristicas de Iz madera y 50 precic de mercado.

8.1, Ingresos por raleo:

Cuando 2l resuttado de una transaccion inveluecre la venta de madera por
concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural bdsica dentro dal gira
del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado con fizbilidad,

B.2. Intereses:

Cuands ocurren se presentan los efectes de la financiacidn por separado
{ingresos por interases o gastos por intereses) de los ingresos de actividades
crdinarias de contratos con clientes en el estado del resultado integral,

Los ingresns par intereses o gastos por intereses se reconocan solo en ia
medida en que se recongzea un active del contrato (o cuenta por cobrar) o un
pasivo del contrato en la contabilizacién de un contrata con un cliente,

Gastos:

Los gastos se reconocen an la cuenta de resullades cuando tigne lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos fuluros relacionados con la reduccidn de
un activg, o un incremento de un pasivo, gque se puade medir de forma fiable, se
reconcce como gasto en forma inmediata cuando un desembolse no genera
teneficios econdmicos futuros o cuande no cumple con los reguisitos para su
registro come activo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacién)

10. Otros resultados inteqrales:

Se reconocen como ofros resultados integrales todos ios ingresos ¢ gastos que se
generan por sucesos diferentes a [os ordinarios, los cuales no tengan relacién con
la actividad generadora de Iz Compafiia, en cumplimiento de lo establecido en el
parrafe 7 de NIC 1.

11. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el meétodo de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y 10s gastos cuandn se conocen, coma |o establece
el parrafo 27 de NIC 1.

C. NORMAS_DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

El Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera (fASB, por sus siglas
en inglés), emitié nuevas normas que son de aplicacidn futura con facuitad de aplicacién
anticipads. Estas nuevas normas no son de aplicacidn obligatoria para el perlodo
ivciado el 01 de enero del 2018, sin emhargo, sa permite su aplicacién anticipada,

La Compafila decidid no adoptar anticipadarnente dichas narmas. A continuacian
presentamnos una sintesis de esta noma:

In teNr:::tI::i &n Vigencla Modifilcacidn y aspectos mas importantes
Establece los lingamientos para el reconocimiento
Enero 1 ¥y medicidn, presentacidn y revelacidon sobre
NIIF 17 2021 " contratos de seguro. Esta norma reemplazara s

MIF 4 emitida en el 2005 ¥ aplica a tode tipo de
contratos de seguro, asl como garantias.

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EM LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

Norma {

Interpretacion Vigencia Modificacidn y aspectos més Importantes

Establecer los principios para el reconocimianto,
valoracion, presentacion y desglose de los
(1) Enero 1, arendamientas, con el ohjetive de garantizar que
2019 tanto arrendatario como  arrendador  faciltan
infermacion relevante que representa una imagen

fiel de dichas operaciones,

MIIF 18
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D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS: (Continuacian)

Aclara como  aplicar les regquerimigntos  de

(2) Energ 1 recangcimients y medicion de Iz NIC 12 cuando

2018 exisle incertidumbre frente a los tratamientos del
impuasto a las ganancias.

CiNIIF 23

{1} La Compafila ng reporta arrendamientas, por o que la entrada en vigencia de esta
norma no genera impacto en los estados financieros.

{2} No existen incertidumbres importantes en relacidn con los tratamientos del impuesto
a las ganancias £n el Ecuador, por o qua esta CINIIF no aplica a la Compalila.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La efigiencia financiera de la Compafila se la consigue con una adecuada administracién
de Ios riesgos. La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a cargo la administracisn
de estos riesgos de acuerde a politicas establecidas, que proporcionan Ins lingamientos
para su manegjo. A continuacion se presenta los principales nesgos a los que esta
expussta la Compadia;

1. Factores de riesqgo financlero:

Las actividades que desarmolia la Compaiia [a exponen a de mercady, de crédito,
de liquidez y de capitalizacion. La planificacidon general dg gestivh ds riesgo de la
Compafia se encusntra enfocada principaiments en lo impredecible de los
mercados financiaros, es por asto que trata de minimizar estos riesgos y los
potenciales efectos adversos en el desempefio de la Compania. A continuacidn el
analisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en las tasas de interés,

Cambips en lps tasas de cambic monetario: Es el riesgo de que el valar
razonable ¢ flujos de caja futuros de un instrumente financiere fluctuen debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrglia la Compaifiia, las realiza en délares de los Estades Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afn 2000, por lo
tanta, no se presentan efectos significatives en los estados financieros por
vanaciones de este tipo,
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E. GESTION DEL RIESGQ FINANCIERD: {Continuacidn}

1.2.

Cambios &n las tasas de interés; Es el riesqgt de fluctuacién del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambigs en las tasas deinterés del marcado, la exposiciin de este riesgo estd
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas can tercercs.

Al final del peripdo 2019 & mercado financiero presentd una moderada
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés (utilizada como
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
la cual durante el ang 2019 es 8.78% (5.69% para el afic 2018}, esta tasa
aumentd en 0.09% en comparacidn con el afo inmediato anterior,

La variacién de esta tasa no genera impacto en la determinacidn del valor
razonzble del active biolégico, por lo que este resgo se mitiga ajustando la
tasa an el calculs del valor presante,

Cambios £n los precios de la madera: Es el riesgo de la volatilidad en log

precios de ta madera en el mercade, debide a cambios en la demanda y oferta
tled producto, Este riesgo existe, sin embargo es bajo debido a la aita demanda
de madera de |a India.

Diversificacidn _de clientes: Es el riesga de concentracidn de ventas an
pocos clientes, en este caso existe concentracidn de ventas a chentes
principalmenté n [a Inda. El resgo ascciade es baje, debido a que ef
mercado de 12 India & mantiene refativaments gstatle v la demanda del
producto continda con tendencia alta,

Factor ambiental y/o chrmatico: Es el riesgo asociado con los factores de
orden ambigntal o relacionado con los cambios climatices, los que pudieran
afectar el normal crecimientn de [as plantaciones. En Ecuador estas variables
se mantienen estables, ya que las condicinnes del pais ofrecen condiciones
éptimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Administracion tiene
amplia experigncia y considera estas varables en la estimacidn de sus activos
bicldgicos.

Riesgo de crédito:

Es e! riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas 2n un activo financiers o contrato suscrita con un clients, o que
lleva a una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosecha, el riesgo
credilicin as nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIEROQ: (Confinuacisn)

1.3,

14.

Riesgo de liquidez v solvencia:

Es el riesgo de qus la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros, La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasives y la planificacién financiera y
financiamientc de partes refacionadas, lo que permite a la Compafila
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada.

La gestidn del rigsgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmante las de endeudamiento.

Riesgo de capital;

La Compaihia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza €l rendimiento a
sus accionistas a través de la oplimizacidn de los saldos de dsuda y
patnimonic,

La Administracidn de la Compalfila es la encargada de revisar la estruciura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revisidn. considers el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacian.

Al 31 de diciembre

201% 2014
Capital de trabajo USSH 187 771.78 USS 207 082,44
indice de liquidez 85,80 veces 113.10 veces
Endeudamienta financierc 0.21 veces 0.21 veces
Ratio de razdn da endeudarnisnto 0.05% 0.05%

La Administracian considera que estos indicaderes financieros estan dentro
de los parametros nommales por las caracteristicas del giro del negocio. E|
indicadar "capital de trakajo” refleja suficiencia actual de actives para cukbiir
chligaciones & corte plazo. La gestidn de la Gerencia con relacidn al capital
tiene como ohjativa maximizar el rendimiants a los accionistas.
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F. EFECTIVO:
Al 31 de diclembre
2019 2018
Caja geperal 0.0 25.00
Banco locales {1} 438.29 343.05
468.29 368.05

G.

(1) Carrezponde a fondas mantenides en cuentas corertes en el Banco de
Paclfico y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibilidadl.

INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 da diclembre del

2019 2018
Mantenidas hasta el vencimients (1) 133.675.21 183.200.00
Disponibles para la venta (1} 17,100.00 97,145 .42
150,775.21 280,346.42
{1} Coresponden a inversiones a corto plazo, A continuacion detalle:
do.l;:z:'red:lu Emprasa Dusde Hasta Tasa 208 2018
Pagaré PUWZP Holding § A, O8MGREOIE  QUOERM2 4.00% - WIS
Pagaré PMZP Holding 5.4 1942018 14042018 4.00% - 24,600.00
Pagaré PMZP Holding 5.4, 190428 14042018 4.00% - 20,000.00
Pagard PMZP Halding 5.4, OG/0S2018 (/082019 4.00% - 2000000
Fagara FMZF Holding 5.4,  OS0&2018  0U0S2019 4.00% - 20,000,000
Pagaré FMZP Hokling 5.4, OSDS2018 Q1062019 4.00% - 20,000.00
Pagare FMZP Helding 5.4, 19042018 14/04/201% 4.00% - 19,600.00
FPagaré FMZP Holding 5.4, OBR06R2018 QUGB 4.00% - 12.500.00
Fagank PMZP Holding S.A,  08/042019 0304120620 4.00%  24,500.00 -
Fagan PMZP Holding 5.4, 09042019 Q342020 4.00% 18,500.00 -
Pagard PMZP Holding S.A. 0942019 0342020 4.00% 18,900.00 -
Pagané PMZP Holding §.A.  09/04/2015  03/0d4r2020  4.00% 1890000 -
Pagara PMZF Holding 5.4, O9/0442018  DX04/2020  400%  19,900.00 -
Pagars FMZF Holding 5.4, 090412019 0304/2020 4.00%  16,800.00 -
Papare PMIF Hoding 5.4, 30102019 24042020 4.00% 14,0752 -
Obligacignes Sumesa 5.A, 2062018 ZwOER0Z3  ADD% 1121250 8, 75000
Qbligaciones Elactrocablas C.A, 1402018 1450372024 B.00% 3,187.50 39.375.00
Dbligacignes Sanfakdar C A, 14/08/2015 141082020 BI5% 600,00 17 500040
Obligaciones Senfekdar C A 1H082016 14082019 B.OD% - 1.200,0%
Obligaciones Rosado 5.4, Q5092018 oSOeee0t 8.50% - Q.060.00
Obligaciones Rozadg 5.4, 20042018 2042024 T.00% - 6,000.00
Obligacicnes TIA 5 A 03002018 0502025 B.23% - 4 821,42
Ohligaciones TLA 5 A 202018 2040472027 B.25% 2,100,030 3. 500.00
Obligacicnas Plasditsa 5.A. 18112016 181412020 8.00% - 4,000.00
Cbligaciones Mabisal 5.4, D2elar2014  02r09/2018  &.25% - 2,.000.00
150,775,271 28034542
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H. OTRAS CUENTAS POR COBRAR;

J.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Daudores varios {1} 30.200.00 -
Intereses por cobrar {2} 4.000.47 £,051.14
Anticipos a proveedores 3,529.08 12,644.03
37.829.08 13,695.22

(1} Comesponde & venta de pagaré & relacionadas. A continuacidn detalle:

Caompaiifa N*® Pagaré uss
La Reserva Foresltal 1021 8.000.20
La Reserva Farestal 1022 4 200.00
La Rezerva Forestal 102.3 8,000.00
Cerro Alto Forestal 102.4 10,000.00
20.200.00

{2) Corresponde a los intereses por cobrar por [as inversiones a corto plazo.
ACTIVOS FIJOS:

Al 31 de dicieambre de 2018, la Compaiiia mantiene terrenos donde se encuentran las
plantaciones de teca {272.55 hecltareas efectivamente sembradas) valorados en
LISERV,454 20, ubicadas en los cantones de Balzar y Palenque. Se presentan medidas
a su valor de adquisicién.

ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a las plantaciones de teca en 272.55 hectireas ubicadas en el cantén
Balzar y Palenque. La Compaiila vende a empresas ecuatorianas exportadoras los
raleas de las plantaciones citadas, el destino principal de la madera es la India.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Sternbra y Viveros 11,173.33 11,173.33
Mantenimiento de Teca 47 168,66 65,850.63
Servicio de Transporte 1,120.00 1,120.00
Servicios Contratados 6836,618.43 822 171.65
Mantenimiento de Camincs 354 32 354 32
Varios 58927210 59, 272.10
Costo neto Activos Bioldgicos ¥55 704,84 65% 982.03
Revaluacion da plantacién de teca 3,971,651.98 3.841, 88317

{1} 4,727,356.82 4,601,865.20




LA VANGUARDIA FORESTAL {VANGUARFOREST) S.A. 28
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

J. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacidn)

{1; El movimiento de 108 activos biologicos es come sigue;

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo al inicio del arfo 4.601,865.20 4,419,007.30
Adicionas 95,722 81 129 675.74
Ganancia en gl valor razonable {i} 23,768.81 5318218
Saldo al final del afo 4.727,356.82 4 601,865.20

{i)

Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones de tera estan registradas a
su valor razonable, los pardmetros utilizados para su determinacion
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cibico de
madera a |a fecha del corte v su volumen.

La Administracidn de la Compafiia se encarga de actuslizar las
estimacionss cada afo partiendg de un precio histérice & informacion
técnica proveniente de las parcelas de crecimiente del volumen de la
madera. En el evento que fluctuaciones del mercado originen variaciones
en los supuestos para el caleulo del valor razonable de las plantaciones se
procedera a revisar los pardmetros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de variacian de precios, volumen estimado de rendimiento por
hectareas y costo del corte final,

Lin detalie de lzs estmnacionas consderadas pof Ya Compafiia &5 como siguen:

Al 31 de diciembre del

2019 Fiigh.s
Tasa de descuantd n 11.83% 11.83%
Poreentaje da variacion de precio i} 3.50% 2.50%
Costo de corte final {iiny 25% 25%
;Uu:uhn;;r; f:at:nadg de rendimiento (i) 155 m3 165 m3
Valor razonable por hectareas LSS 17,344 92 US$ 16,912.00

(i Al 31 de diciermbre del 20119, la Compafia mantiens la misma tasa de

descuento que el afic antericr.

Durante al afio 2019 y futuras estimaciones [a tasa de descuento aplicabls por
la Compafila para el proyecto corresponde a la tasa activa efectiva maxima
de las crédites productives para Pequeias y Medianas Empresas (PYMES),
que en promedio es determinade por el Banco Central del Ecuador (BCE) en
11.83%.
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J. ACTIVOS EBIOLOGICOS: (Continvacion)

K.

i}

{iiiy

fiv}

Froyeccion del increments en el pracio por metro citbico de la madera, al 31
de diciembre del 201% se mantieng en relacidn al afic anterior, ubicandase en
3.50% anual, con base al andlisis de los precios histdricos realizados a través
de los raleos y su tendencia de crecimients,

Costo del corte finai, s determina de acuerdo a iz tendencia histérica del
costo de los raleos efectuados en afos anteriores o por sus Companilas
relacionadas dedicadas al sembrio y clltivo de teca.

Yolumen estimade de rendimiento por hectireas, la Compaiia mide s
incrementa del velurnen anualmante & traves de las parcelas permanentes de
muestreo gque se han establecido en Ja plantacién, cambio que se produce de|
contes de los ralecs reslizados durante el afio y asl determinar la cantidad
efectiva de madera a comerciglizarse. Al 31 de diciembre del 2019, ias
ostimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de
aproxirmadamente 155 m3 {165 m3 en el afio 2018).

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2018, las atciones manteridas en Ecowood S.A ascienden a
US$1,750.00 que es el costo de adquisicién de 8 acciones a un valor nominal de
LIS31.00 cada una, o que representa el 1% del capital de la compafia citada,

GUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de afips anteriores por pagar a los accionistas. Durante el
afio 2018 se pagaron US$52.22.

IMPUESTC DIFERIDO POR PAGAR:
Corresponde al registro del impuasto a la renta diferido por la medicidn del activo

Biokdgice durante |a etapa de desarrolly de las plantaciones de teca. A continuacién el
movimiento de esta cuenta:

Al 31 de diciemhre del

2018 2018
Salda al inicio del afio 085 470.79 855514.22
Valor cargado a resultadas f1} 7,442 20 128,855 57
Saldo al final del afo 992,912.99 085,470,790

{1} Corresponde a la estimacién de impuesto a 1a renta difendo del afio corriente, que
se determina por |a ganancia en el activo bioldgico.
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N. PATRIMONIO:

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2018, representa 1,900,000 accicnes autorizadas
¥ Suscritas en circufacién & un valor norninal de US%1.00 cada uns. Sus acciones cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta plblica aprobada por la SCVS. A continuacion un
resumen de los accionistas:

Accionistas Acciones %
Servicio de Cesantla de la Policia Nacional 475000  2500%
Fideicomiso Mercantil FIAS 189 8350 10.00%
Congregacién Educacional del Verbo Divino en al Ecuador 120,000 £.32%
Gink Regrub S.A. 102,381 5.39%
L.U. Trading S5.A. 74,365 3.91%
Fondg Complementario Frey. Cerrade de Jubilacion P. 71,500 3.76%
Yon Campe Witte Clemens Burchard 50,000 2.63%
Trumot S.A. 49,954 2.63%
Stanford Azsets S de R.L {Panama) 43,429 2.25%
Hoaven Froperties 5. de R.L. {(Fanama) 43,429 2.29%
{Otros Accionistas < 30,000 Acciones 679,852  35.78%

1,900,000  100.00%

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaidiia debs
transferir un porcentaje no menos del 10% de su gananciz liquida anual a la reserva
iegal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito ¥ pagadeo. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en cago de liquidacién de |a
Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el
capital.

Reserva facultativa: De acuerdo a fa legislacion societaria vigente en el pais, se
permite a las scciedades constituir réservas especialas o de libre disposicion, mediante
la apropiacidn parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los cbjetivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accignistas.

Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformada por pérdidas v ganancias

acumuladas. Al 31 de diciembre del 2018 asciende a US$2 879445813 (en =l 2018
US§2 D67 583.32).

0. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Servicios prestados 4 02000 178120
Henorarios Legales 5,047 80 6,281.86
Honorarios Contables 4 BR2 &0 4 882,80
Henoranos Auditores 3,808.00 4 480,00
Impuestos, cuotas, tasas, contribugiones £670.26 9.578.15
Otros 247649 9,384 61

25,905,595 39,058.62




LA VANGUARDHA FORESTAL {VANGUARFOREST]} 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANGCIEROS

Al 31 da diciembre del 2019 {(Expresadoes en US Ddlares)

a1

P.

IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a ta renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la basa
imponitle determinaga, ¥ se carga como gastos del pericdo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en g pals establecen, que las sociedades constituidas en e
pais, asl como lag sucursales extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimigntos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarfa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantisne fija desde el afio 2018,
segln lo establece el Codigo Orgdnica de la Produccién, comercic e Inversiones.

En los casos, en que parte de |a composicion secietaria de la Compariia sea residente de
paraisos fiscales o regimeneas de meanor imposicién, esta tarfa aumenta, y se la determina
de forma proporcional en base a su participacion accionaria.

Curante &l gjarcicio econdmico 2019, la Compafla reporta accionistas domiciliados en
paraisos fiscales. A continuacidn detalle:

Accionistas N* Acciones % Parlicipagién Tasa IR
Paralso Fiscal (*} 86,858 4 57% 25.00%
Mo Paralso Fiscal 1,813,142 05 42% 22.00%

Tatal 1,900,008 100.00% 22.14%
{*y Fanama,

La Companfia registra un pasive y un gasto por concepto de este impuesto. Al momento
del pagoe, se descuenta del impuesto por pagar, £l crédite tributaria por retencionss en la
fuents recibidas de clientes del afic 2015, A continuacidon se detalla la base para el caleuls
eomrespondiente:

Al 31 de diclembre del

2019 2018
:.Jet:gfld del gjercicic antes de impuesto ala 15.280.96 41.422.38
(-] Walor razonable de las plantaciones: (29.762.81) {53,182.16)
{+) Gastos no deducibles locales; 73649 132.08
Pardida tributaria: {14,414 18] (11,827.70}

Q. PERDIDA BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las utilidades {pérdidas) y &l nimaro de acciones ordinarias al valor nominal unitario de
US%$1.00 utilizadas en el edlculo de la (pérdida) por accidn son l0s siguientes:

Al 31 de diciembra del

2019 2018
Utilidad (Pérdida) del aifio 7 83878 {88 834.19)
Numero de acciones grdinarias de valor nominal
Unitario de US$1.00 1,900.000 1,900,000
0.00 {0.05)
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econtmico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuests a la Renta que hayan
efectuade operaciones con pares relacionadas domiciliadas en el extarfor, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a US$3,000,000, deben
presentar al SR gl Anexo de Operaciones con Fartes Relacienadas, que simplemente
es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compaia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perioda fiscal en un monto acumulado
supetior a los LISE 15,000,000 daben presentar adicionsimenta al Anexo mencionads
en el primer parrafo, el informe Integral de Precios de Transferencia. Los monlos
mencienades, aplican para fransacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas curnplan uno de los requisitos establecidos en Iz normativa referente a precios da
transferencia en el Ecuador.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de infermacian a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes rslacionadas al interior del pals o en el exarior, la presentacion de la
infermacidn conducente a determinar si @n dichas gperacionss se aplicd el principio de
plena campetencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la LRTI gue enfraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010
determinan que los contribuyentes que realicen gperaciones con gartes relacionadas
guedaran exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, siempre que:

*  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresces gravables.

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

*  No mantengan suscrite ton &l Estada contrate para la exploracién y explotacian de
recursos no réncvables.

La Compaidiia no tiene |a abligacian de presentar e| Anexa de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante al
afio 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentacién, por 10 fante no ha contratado la
elaboracién del mencionado informe.
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5. CONTRATOS SUSCRHITOS:

Contratante Fecha Vigencia Objeto
Contratacidn  de  servicios
técnicos especializados

comsisientes en  asesaria y
gjecucién  de  actividades

Cperadora Forestal .
Los Causes 01/10015 1 Afto agricolas  como.  control  de

! maleza., raleo, labores de
(FORESTALOP) S.A. vivero, siembra, fertlizacién,

fumigacion, deshierba, poda,
deshija y aplicacidn  de
hesbicidas, stc.

{*) Contrato de renovacidn autormatica.

T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta I3 fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debigron revelarse por el parfodo terminado al 21 de diciembre

del 2019,
/@CJC:{;/\G

Faul E. Palaciaos
Prasidente







