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A VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 8.4 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en dólares estadounieenses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social 
la vanguardia Forestal (VANGUARFORESY) $.k, laxo sus acomdades a part de 13 de mayo del 
2911 bajo el nombre de SEPAGUA SA 

  

En enero sel 2013, la Superintendencia de Compaños Valores y Seguros del Ecuador avtorzó el 
cambio de denominacion de SEPAGUA $.A a La Vanguardia Forestal (VANGUARFOREST) S.A Su 
actvidad economica principal es la siembra y cultwo de teca para su postenor cosecha y 
comercialización Su domiziio pmraspal se encuentra en Guayaquil provincia del Guayas 

La Compaña esta registrada en el Mercado de Valores como emuor de acciones segun Resolucion 
No 2014 2:01-0682, y negocia sus acclones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quto, parla 
cu), la acividad de la Compañía está regulada por la Ley de Compañas Ley de Mercado de Valores 
y ósposicones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) 
y es controlada por la Superintendencia de Compañas, VeZores y Seguros del Ecuador 

La Campañas adquinó terrenos en el canton Balza, proc del Guayas con una supertive de 268,64 
bectáreas y en el canton Palenque, provincia de los Ros con una superficie de 59,60 hectareas En 
los reeridos terenos fueson sembradas 272,08 hectáreas 0% teca, Cuy3 Siembra se efectuó en los 
años 2014 (113 48 hectáreas) 2013 (107 20 hectáreas) y 2012 (55,60 hectareas) La cosecha está 
proyectado para 20 años a pertirde la siembra 
La Inversión total realzada por los acclonistas asciende a US$1 900.000 ta cual ña sido viMizada 
principalmente para la compra de terra manejo agricola, acministranwos y costos para la futura 
Cosecha de la madera Se proyexta que el nilo de corte de la madera se efectue a partir del año 
2032 

Situación financiera del País 

La gconoma ecuatoriana nao yn mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones de 
crecimiento mayores 3 las proyectadas (1,5% del PIS segun la fuente oficial del Banco Central del 
Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua e los precos referenciales de petrólco, 
el incremento de la exportaciones a raíz de la fima gel Tratado de Libre Comercio con la Unian 
Europea y ta elrmación prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de dsmnucion del 
IVA que generaron un mayor elnamsmo en la economia Aglklonalmente, estas situaciones, mas las 
estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, la promzación de las 
inversiones estatales, el Fomento de la inversión exengera la emsión de banos del estado y 
obtención de financiamiento a través de organismas mteenacionales y oros gobienas, hen Infuigo 
postivamtente en la reduccion del riesgo pals yla mejora de las condiciones económicas que se 
presentaron en aBos anteriores 
La Adrririsuacón de la Compaña considera que las siuaciones antes Indlcados. no han orgnado 
efectos sigíficaivos en as operaciones dela Compañía 

Aprobación de los estados finencieros. 
Los estacos finenceros por el año terminada el 31 de gciembre del 2017, han 50 emiicos con la 
autorzación de fecha 1 de marzo del 2018 dela Gerencia General y posterormente seran puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva, 

RESUMEN DÉ LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares Astacounicenses) 

A continuación se describen las principales pollicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados Manderos Tel corro lo requiere la Norma Ieternacional Se Informacion insncíera, estas 
poltcas han sdo diseñadas en funcon a la NIF vigente al 21 de diciembre de 2017 y aplicadas de 
manera uniforme en todos los ejerios presentadas en estos estados financieros 
Bases de preparación 

Los presentes estados finanoeros de la Compaña al 31 de dciembre del 2017 y 2016 estan 
preporados de acuerdo con tas Normas Intemaconales de Información Financiera (NIIF), emitidas 
par el Consejo de Normas Intemacionales de Cantabiidad [1ASB), las que han ido adoptadas en 
Ecuador y regcesentan ta adopción Integral, expllita y si reservas de las refendas normas 
'ntemacionales aplicadas de mastera uniforme en os eercilos que se presenten 

1os estados financieros dela Compañia han sido preparadas de acuerdo can el pmncipt del costo 
storicoLa preparacion de los estados financeros de acuerdo con NIF require el uso de ciertos 
estimados contables crficos Tarabién requiere que la Adminisuacion ejerzo 5u Juicio en el proceso 

de aplcacn de las pollas conaties dela Compañía En la Nota 458 revelan las areas que implican 
¡un mayor grado de falso y complejas, y las areas donde los supuestos y estenacianes son 
signficatvos pora los estados financieros Debido 3 la SUDJEIVIO mherente en este praceso 
ontabie, las resultados reales puegen diferir de los montos esbmacos por la Admwnistración 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas Internaclonalmente 

A la fecha de emusión de estos estados financieros, se han publicado enmendas, mejoras e 
Ieterpretaciones a las normes exstenes que ne han entrado en viptaca y que la Compañía no ha 

adoptaco con antspacén El 1ASS considera como necesanos y vigentes, los squlentes proyectos 
aprobados, de aplcacion obigatona 3 pavor de las fechas indicadas a continuacion 

   
  

  

La Administracion considera que la adopcion de les nuevas normas, enmiendas a las NIF € 
Interpretaciones antes descritas, no genereran un impacto significativo en los estados finenoeros de
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) $ A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado an dolares astadounidenses) 

ta Compañía en el ejecii de su aplicación Inicial 

Al revisar ta NIF 9 y 15 la Administracion informa que concluido su anallsis respecto la adopcion 
de estas nomas, no exsten Impactos signicatwos en la aplicacion de las meras, en base a lo 
Spuleme 

* MIE AS Las plantaciones de 13 Compañía se encuentran en etapa de crecimento En el año 
e adopcion de esta norma, los ralgos continuarán representando el prnpal Ingreso hasta la 
echa de corte, sendo esta su unica obligacion de desempeño, el precio dela transaccion no 
Sonbere componentes variables a los previamente pactados, los costos Incurrdos pora 
tener y cumpli con los contratos de chentes son registrados en el gato del período debido 
3 que son realizados al momento de la venta, par o tanto, no se esperan efectos en la 
picación de esta norma 

+ MEF Su peiacial Instrumento financiero son las inversiones a vals razonable con cambios 
An resultados, las cuales se mentendran en esta cissficación De acuerdo a esto andiss, 00 
ere de lo presentado en los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 
2017 

Moneda funcional y de presentación 

Las parias en los estados financieros de la Compaña se expresan en la moneda del ambiente 
economeo primarlo donde opera la entigag [moneda funcional) Los estados finanaeros se expresan 
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efeciwo comprenden el efectivo spore cepóstoS a la msta en 
bancos Las menconados valores son de hore cispontbllad 

Activos y pasivos financieros 

2.51 Clasificación 

La Compañía clasifica sus actos financieras ena siguientes categoras “activos inamteros a valor 
razonable con cambios en resulados”, "préstamos y cuentas por cobrar” “activos Financieros 
mantenidos hasta su vencimento” y “Actos financieros disponibles para la venta” Los pastos. 
Financieros se ciasifcan en las seuientes categoras. “pasos financieros a valor razonable cun 

cambios en resultados” y "oXrOS paswos financeros” La dasifiacón depende del propósito para el 
cual se agquineson los actos o contrataron los pasivas inancieros. La Admieistración determina ta 
«lasificación de sus acavos y pastos financieros  Ía fecha de su reconocimiento Inicial 

Al 31 de delernbre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo actwos financeros en las categonas 
"acivos francieros a valor razonable con camblos en resultados”, y mantuvo unicamente pasivos 
nancieros en la categona de “otros pasos Mloanoeros” Las caractenstias de los refendos 
vstrumentos financieros e explan a contnuacón 

(8) Actos financieros 3 valor raronatie con camboos en resultados. 

Un actwo fnanero es mantenido paro negociar st han sido acquingos con el prapósito de su 
venta a corto plazo, Es clasilcado a valar razonable si este es designado como tel en el 
recongcimiento nica! Los activos fnancieres son designados a velar razonable s!la Campaña 
Bgminuátra tales Inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus valores. 
rozonables de acuerdo con la administracion de rlésgo, Al reconocimiento inci, os costos
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 
(Exprosado en dórares estadouncienses) 

“atrbuibles a estes transacciones se reconsce con Cargo a la mversón a medida que se 
incuuten con contraparuda en resultados del año 

(8) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación Mnanciera por las cuentas por pagar proveedores y 
cciomstas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el paso comente, exceplo por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados apartir dela fecha del estado de situacion fnancera, 

2.5 2 Reconocimiento y mecición tniclal y postertar 

Reconocimiento 
La Compañía reconoce un activo o pasivo fisanciero en el estado de stuacón financiera la fecha 
e la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar 0 vender el acto o pagar el 
paso 
Medición inicial 

(as activos y pasas financieros son medeos inicialmente a su valor razonable más cusiquier costo 
Atribulle a la transaccion, que de ser sgalfativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, 
siempre que el actwo o pasivo finandero no sea designado como de “ualor razonable con cambios 
en resultados” y este es signibcatno Con posterioridad al recunocimuento micll la Campaña valorza 
los mámos como se describe a continuacion 

Medición postenor. 

(8) — Activos fianceros a valor razonable con cambios en resultados. 
Caresponden a inversiones en títulos de renta fi y variable, los cuales se miden 
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del 
ejercido que Incluye Ingresos por dndendos o ntereses devengados 

(8) Otros pasivos financieros 
Postedor a su reconocmento Inicial se miden al costo amortzado apicando el método de 
ircerés efecuvo Lo Compaña las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(0. Quemas por pagar, Corresponden a obligaciones por sersivos reclbidos de Lerceros y 
dvióendes por pagar accionstas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a su costo amorugado ya que son pagaderas en plazos menores 3 90 dias 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañra establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 
cuendo existe evidence obyetwa de que la Compañia no será capaz de cobrar todos los mportes 
que se le adeudan de acberdo con los términos orgunales de las mismas La existenoa de diiculiados 
Finanoeras sgnifeauvas por paste del deudor, a probalxicad de que et deudor entre en quebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran wdicacores de que la cuenta 
cobrarse ha deteriorado Endetenoro pora cubry péreidas se establece por el importe de la pérauta 
ue se valora como la diferencia entre el importe en hbros del activo y el valor actua! de los jos 
de efecto futuros estimados descontado 3 la tasa de Inteés efectia ongial del actvo financiero,
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3] en un perodo posterior, el monto de la pérdida por getenora disminuye y, dcha gamucón se 
“telaciona objetivamente a un evento que haya ocurido despues de que se reconoció dicho detenora, 

se reconcos en el estado de resultados Integrales la reversión de la percida previamente reconocida 
   

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaña ha determnado que no exsten pérdidas por 
deterioro de las ativos lnantieros respectwamente, que deban ser reconocidas 

2.5,4 Baja de activos y pastos Unancieros 

26 

27 

lun alv nanclero se elmina cuando expiran os derecnos a recbr ls fijos de efectivo delaciwo o 
la Compañía transfiere el acto 3 un tercero sin retenes sustancialmente los nesgos y beneñios del 

avo, Un paswo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaña especificadas en el contrato se 
Han bqudado. 
Tmpuests y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del Impuesto 313 renta que serán recuperadas en un 
penado menor a 12 meses y crédito Hributario del impuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros Cuando la Adeninstración estima que dichos saldos no podran ser recuperados 5e cargan 
“los sesultados ll año. 

Activos biológicas 

Los actos biológicos (plantaciones de teca) tenen un ext establecido de 20 años pasa la prmera 
rotacion y » parar de ella 12 años, Se miden en el reconccimienta Inicial y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estas ultimos se presentan en propiedades. 

La median de los actvos bologicos al valor raroratle se baso el método de fujo de caja 
descontado, el cual es determinado por a Admunistracion de la Compañ. La expectativa del valor 
present de ls fijos futuros esperados Incluye los us de efectivo se operaciones contnuas sobre 
Planes de corte final de teca, considerando variables tales como creclmuento, precs de tec, tasas 

de descuento costos de siembra y mantemmiento, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, 
entre oros, las cuales son revisadas periádicamente para asegurar su vigencia y representatidad 
por medio de parcelas de ccecimiento. El mayor o menor valor resultante se registro en cesullados 
del periodo 

La dferencan entre el valor en bros delos activos imiógicos y su valor razonable es recanooga en 
los resultados integrales del eeraco, bajo ef concegto “Ganancia en el valor razonable de activos 
bogios” 

La Compañía Incluye en el valor en Kros de estos actvos los castos incurridos en el transcurso del 
año en fernización, mantenimiento, manejo agrcola y administracion de las plantaciones de teca 

Al ciere del año, la Compañia ajusta et walor en ros de estos actvos a su velor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades, estan registrados at costo Ristooo, menos perdidas por deterioro, en caso de 
procucrse El costo incluye los desembolsos direclamente atnbubies a 1 adquisicion o construccion 
del activo. Los desembolsos posterares a ía campra o aíquiiion solo son captalizados cuando es 
pobable que beneficios económicos futuros asociados a la Irversn fuyan haci la Compaña y los 
costos pueden ser medidas razonablemente Los atros desembolsos posteriores corresponden 4 
reparaciones o mantenimvento y son registrados en os resultados imegrales cuando son incurdos
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AL 34 DE DICIEMBRE DE 2057 
(Expresado en célaras estadounsenses 

Los terrenos no se deprecan Las pártidas y ganancias por la venta de mopledades, se caculan 
comparando los Ingresos obtenidos con el valor en YbIOS y se incluyen en el estado ce resoltados 
Integrales, 

  

Cuando el valor en bros de un activo de penpiedades excede a su monto secuperable, este es 
seducido mmeclatamente hasta sy var recuperable 

Los intereses y otros costos de endeydamento se copiaizan sempre y cuando esten relsconacos 
«on la construccon de acovos calficables Un activo calficable es aquel que requiere de un tempo 
prolergado para que está histo gara su uso, periodo que la Adeinstración na definido como mayor 
“aun año AI 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compatía se han Iguidado 
en plezos inferiores dun añ, por lo que no se han activado costos de endeucamento, 

Inversiones en acciones 
Corresponde a la parocipacon del 1% de la compañía Ecowood S.A. y se muestra a su costa de 
adeulsidón: 
Detarioro de activos no financieros (propiedades e Inversiones en acclones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas 02 detenoro cuando se producen exentos 
o crcuNstandias que ingian que poca no recuperarse su valor en bros Las percidas por deterioro 
«comesponden al monto en el que el valor en bros del acto excece a su valor tecopergtle El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el manto neto que se abiendrá de su venta 
su valen uso 
Pera efectos de la evaluación por detenoro, tos activos se agwupan a los neles más pequeños en 
los que generen Rujos de efectivo dentficaes (undades ceneradoras de efectivo) En el caso que: 

«el monto del valor bres del activo exceda a su monto recuperabe, la Compaño registra una perdida 
por detesoro en los resultados de ejercicio Los sados en Ibros de actos no financieros que han. 
sido cbyeto de castigos por detenoro se rewsan a cada fecha de clerte de los estados financieros 
para venficar posibles reverslones del deteriora, 

La Compañía evalua anualmente la existencia de Indicadores de deterloro sobre sus actvos no 
Financieros, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas por detengra de actos 
o fizanosros, debico a que la Admunstración ha cieterminado que no esten indicadores de 
geteriora 
Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto ala renta det año comprende el impuesto ala centa cosriente y el ferido, El 
impuesto se reconoce en el estaco de resultados integrales, excepto cundo se tata de partidas que 
se reconocen directamente es el patnmonio. En este caso el impuesto tamisén se reconoce ea ctros 
resultados integrales o directamente en el pammonio, 

(O Imuesto Ala renta comecta, La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la 
tasa de Impuesto aplicable a ls VUcades gravables y se cargo a los resultados del año en 
ue se devenga con base en e Impuesto por pagar emgiíe 

6) Imouesto la renta diferida, El Impuesto la renta diferido se promsona en su tabdao, por 
«el metodo del pasivo, sobre las dierencias temporeras que surgen entre las bases Entutarias 
¿e actos y Pasivo y sus respectivos valores mostrados en la estados fnangros preparados 
bajo NIF ES Impuesto a la rent derido se determina usando tasas trlautaria gue ham sigo 
promulgadas a la fecha del estado de stuación insiera y que se espera serán apicabies
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cuando el impuesto a la renta diferido ACIvO 38 TÉSKCE O Ol MPUERO y Í venta paso 58. 

poque 
Los activos por Impuestos díferdos comprenden las canndades de wmpuestos sobre las 
ganances a recuperar en penados futuros, relaionzss con 

(0 las diferencias temporanas deducibles, 
(1) la compersación de pértidas oRXenidas en periodos antenores que todawa no hayan sido. 
objeto de deducción fiscal, 
(14) la compensación de créditos tlbutarios mo unilzados procedentes de periodos anterores, 
siempre y cuando no se soliste sy devolución ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
probable la dispoeltuldad de ganancias fiscaes futuras, para su lización, 

Los impuestos ala centa deridos actos sólo se reconocen en la medida que ses probable 
ue se produzcan beneñicos Iributaos Tuturos contra los que se puedan usar las clerencas. 
temporales 

Los saldos de Impuestos a la renta dridos activos y pasos se compensan cuando exista el 
Serecho legal exigible a compensar impuestas actos comentes con Impuestos paseos 
omlentes y cuando los Impuestos a la renta dilendos actvos y pasos se relacionen con ta 
misma autoridad tributar 

A 31 Ge citembre del 20171a Compaña regisó en los resultados del ejercicio US$32.043 (2016 
US$37.625) de impuesto diferido conespondiente al valor razonable por la medición del activo 
bologieo en su etape de transformacion, 

La Compañía mamene perdidas trbutanas de años antengres sobre las cuales no se reconoce un 
impuesto diferido activo, Gebido a que no existe seguridad razonable que la operación genere 
vidades y Se produzcan heneños trbutaras en los proximos 5 años una vez reconecida esta 
perdida 
Provisiones corrientes 
Las provisiones se reconocen cuando () la Compañia bene una obigacón presente, ya sea legal o 
implcito, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesaria una salda de 
recursos pera Iquida la obigacón y (K) el mento se ha estimado de forma fiable Los montes 
reconocidos como provision son a mejor estimación dela ¿amunistracon, ala fecha de cierre delos 
estados financieros, delos deseribolsas necesarlos para Ipudar a abigación 

Distribución de dividendos 
a distribucion de dividendos os accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en el perodo 
enel que los deádendos han sido aprobados par los azeanistas de %a Compañías 

Reconocimiento de Ingresos. 
Se recontcen de la siguente forma 

(0 Gananga en el valor razonable de acuvos binlogicos Se registra anualmente en base a la 
Cloracin de ls plantaciones de Ica. Aluene de cada penodo, e regir como Ingresos el 
Ver resuante del women natural de las lartaciones, expresado es el valor roronstle 
"menos los conos estimados en l punto de venta 

(1 Igresonor leg: Se riginn por la veta de doo Jóvenes que son sutranos ya seo por 
Se mal cecmiento pora igrar vns ditucon unio dentro dela platacon La acvdad
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de raleo es básica dentio delas actidades sIMgulurales de la plantación par Jsgrar linejor 
crecímiento de los árboles que se mantendrán hasta el corte final Estos Ingresos san 
reconocidos cundo la Compañía ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo 
signilcativo, derivados de la pwopiedad de las árboles, el importe de los ingresos y 195 costos 
incurridos en relación con la transaccion pueden ser meridos con fabilgad, y la Compaña 

recibe los benefioos económicos asociados c00 La transacción 

u) ingresos cor imegeses Son regstrados sobre una Dase de tienpo, con referenca al captat 
pendiente y  latesa de uterés eecina apicade, la cuales tao que gual os Mujos de 
tacto futuros estimagos a lo lago de la vida esperado del mtrumento nanogro o, cuando 
Sea adecuado en un Parodo mas cota, con el porte pero en lbros en el reconocimiento 
e] 

Coxtos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos admnstalivos y costos de rales 
principalmente por sección, corte y mowtizacion de bles al centro de acopto Estos se reconocen 

a medida en que se icurtea, ndepencieniemente de a fecha en que se realizo el pago, de acuerdo a 
les linegmentos de la se cortapie de acumulacion (devengo) en a NIC E "Presentacion de Estados 
Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

  

Factores de rlasgo financiero 
En el curso normal de sus negocos y actradades de financiamento, la Compaña esta expuesta a, 
istimos resgas de naturaleza Nnancsera que pueden afectar de manera más o menos signifcatra 

«el valor economico de sus ujos y activos y, en consecuencia sus resultados 

La Compañia está expuesta a nesgos financeros provententes de cambios en los precios de la en 
La Compaña no espera que las prectos de la teca vayan a caer de forma signífcativa en el futorg 
predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de denvades y otros para gestionar el espa de 
Cada de los preclos de la eca, La Compañía revisa, de forma regular el estado de los precios e 
teca, al reconsalerar la necesidad de gestión nclva del nesgo financiero 

ta Compaña spore de una organzacion administrada por el Presente, que permse identificar 
Sch0s Mesgos, determinar su magntud, proponer medidas de mugacion, ejecutar has medida 
y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta la definción de los rtesgos mas importantes que están expuestos los 
activos y pasivas financieras y la descripción de las medidas migantes adoptadas por la 
Administración de la Compaña 

(2) Riesgo de Iquitez 
La Edmristación tene ta responsabuidad fina! por la gesbon de Iiquidez. La Administaoon de 
la Compañía ha establecigo un marce de taba apropiado para la gestión de Iquidez de manera 
«que se puedo maneja os requerimientos de Mujo a coto, mediano y largo plazo. 
Para efectos de aplacamiento det nesgo de liquidez, la Compaña cuema con un presupuesta, 
de Mujo de caja, el cual se revtsa mensualmente, y empareja las Inversiones en actwos. 
nanceres de tai forma que el fujo proveniente de éstas cumpla con lo requerimientos de 
pago. El portafolo de Inersones de la Compaña está confomado por Instrumentos con, 
caracaenstcas de Iquidación Inmediata, en el evento de 35: necestarse
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Exgresedo en dolares estaoun» 

Adeninistración del rlesgo de capitat 
Los objetivos de 1a Compaña al adrinisuar el capta son el salvaguardar la capacidad de la msm 
e Contmuar como empresa en marcha con el propósito de generar retoraos a sus acrInIstS, 
beneficios a otros grupos «e Interés y mantener una estructura de capital Sptma para reduor el 
costo del apital 

La Bgeinistacón de la orspaña revisa lo requenmentos presupuestarios de manera mensual en 
base al programación anual Es importante destacar que la Compañsa no tiene pasivos Anancieros 
Significativas y tampoco prevé Incunte en elo, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion ge estados finanoeros requere que La Campaña realce estimaciones y utilce 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieras y sus notas relacionadas. 
tas estimaciones eazadas y supuestos utiizados por La Compañia se encuentran basacas en la 
experiencia hstonca, camblos en la industria e información suminstrada or fuentes externas 
calficados Sin embergo, 195 resultacos finales podran ere de las estimaciones bajo certas 
condicones 
las estimaciones y polticas contables sigfcatas son definitas como aquella que son importantes 
para reflejar ooectamente la situación fnanciera y los resultados de la Campaña y/o las que 
Fequueren un año grado de julco por parte dela Administración 

(8) Vaio razonable del gctvo blologico 
La Agmnistración consigera que la medición ce las plantaciones de teca ia cuales soaizada 
por expertos ¡memos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada Es 
CruCAl para la medición de los ingresos furos, consdlerar el incremento en voiamen de: 
madera y los precios esperados en el futuro La determiación del valor razanatde y los datos. 
Utizados se evaluan allerre de cada año Ver Nola 2 y Nota 8. 
Al 31 de ariembre del 2017 el valor razonable de los actwos hlologicos corresponde al Ne! 
3 dentro dela jerarquia de valor razonable establecida por 18 NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

¡Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en bros de caga categora de nstrumentos Iinancietos al 
¿rre de cada ejercicio 

Tango amen 
  

  

  

  

  

co y artes e elec su. ue q 

FE 

meo yt gres psp —e _u 
Topes unio CAE 

Valor razonable de Instrumentos financieros.
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(as 
Para fines de detmivar el valor razonable de un tivo o paswo financiero puede aplicarse algunas 
elos suenos jerarquia de medición 

Precios de cotzecon (na AJUStacos) en mercados activos para activos o pasivos Kiénticos 
(riel 1) 

+ Informacion disita a precios de cotización Incluidos en el ivet 1 que se pueda confirmar 
PATA el ACIO O POSÍvO, ya que sea directamente (precios), o ingirectamente (que se deriven 
de precios) nivel 2) 

    

+ Informacon sobre el acto o pastvo que mo se Basa en data que se pueda confirmar en el 
recado (Inorrsacion no observable) (nivel 3). 

A1 31 de dictembre del 2017 y 2016, los activos Mnancieros a valor razonale con cambios en 
cesado, se valoran en base a nuel , ya que tienen un preso de cotización en el mercado, 
El valor en bros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas poe pagar proveedores, y el efecao se 
aprorma al valor razonable debido a la naturaleza de cono plazo de estos mstrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

20 208 
can 30 30 
Barcos (1) 312 $580 

12000 
TH 

(1) tncluya depositos en los Bancos del Pacífico SA. y Pichincha CA, los cuales son de Abre 
ispoRiidad 

0) Verñiata? 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

   

Composcion 

AS = tasas 
a asa 

ais sos , ms 

De 1. 0 tam re 
a 

  

(1) Coresponde a cernficados de depósitos firmados con el Barco del Pacifico S.A por 
USS12.000 con vencimento en enero de 2017 

42) Corresponde a títulos en acciones adquindos de la Compañía Quiekbooks Ecuador 54,



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresodo en delares astadounidenees) 
(8) — Coresponden principalmente a la compra de Bluls de siigacones con las Compañías 

“tiendas Irustriates Asociadas S.A. por US$38 400 (2016 USS6Z 800), cun vencimuento en 
novembre de 2018 y abnl del 2021, Astes Gráficas Senefelder CA por US$36.800 (2016 
US$50.000) con vengmiento en agosto de 2019 y agosto 2020, Corporacion El Rosado S.A, 
por'ys$24.000 (2016. U5$22.000), condencimento en el 2019 

  

(4) Corresponde ala compra de pagares firmados con la Compañia bome Fácil S.A, por US$84 711. 
(2015 UUS$85.000), con vencimientos en mayo de 2018 

(5) Corresponde a un bono con Paez Valerde Lurda Cecil con fecha de ejecución el 6 e octubre 
del 2017 

(6) Corresponde a títulos de valeres por Interagua C Ltda por US$10 7802016 US$31 175), 
con vencimiento en mayo de 2018 y Décimo Cuarta Taulariación Comangaro por 
US$1S.DUO(2016 LSS14 976), con vencimiento en noviembre det 2020 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

-AI3 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a plantaciones de Leca con una extencion de 272.08 
bciáress, cuya seembra se efectuó en los años 2014 (312.48 hectareas), 2013 (107 2 hectareas), 
2012 ($1 4 hectáreas) 

Movimiento 
207 205 

Sao In a2007es — 080AzO 
Costo de mantenimiento 1a5a3o 148229 
Ganancia pOr camiso en valor rezonaia 15552 m0 
Remito pOF1ncento tarta 76 249) 

agor, TASTE 

  

Parámstros utilizados ea determinación del valor razonable Los parametros tias para a determinación del valor eazonbieirclyen ponopalmente el preci estimado de vent por 
metro cúbico de madera al facha de cart y el volumen de madera por hectárea a coser Los 
¿arametos amteriores son el resalado de eimacones que 3 Ajnimutracón ha realzado > Parr 
de precios Mistico e informacion técnico provenente de las parejas de oecmieo, los cuales 
parmien esubiecer “calvos conhables de volimenes. Cedo año estas Parámetros son 
calados 9Ora Obtener Mejres estimaciones En el caso 0e un deterioro en a caldad de la 
¿lartación, esto poda conducir a una revisión la bejade ls previsiones de recmento, precios e 
gresos 
En este sentido, sé hace referencia al hecho de que un mercado efente para establecer el precio 

de madera de teca la edad de core, es aocesiple, sun cuando na es accesible un mercado eficiente 
para las plantaciones de madera de Ica, loda vez que cada plantacion tontene condiciones. 
portcuires. Es deu, a partir de la esimacán apropiada Ge volumenes ce madera a la edad de 
cor y una estimación fundamentada de precios, se puede conetl en al voor de una planteen, 
sin embargo cada estimación de volumenes depende ce cada plantación en particular y de sus 
métodos de manejo Forestal 

Al cerre del penodo 2017, la Compañia ajustó clertos parametros utllzados en la estaración del 
valor razonable tales como la tasa de descuento, precto dela madera y volumen de metros cubos. 
por hectárea, como resuñado el valor razonable del activo Dogo Se ve dsmnudo 
signifcativamente en relació l año anterior



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31 DE DICIEMBRE DE 2017 

¿Esprasado en dolares estadounidenses) 
Balta Diaeosetelóe seis amero de Gs coin 

terreno para el crecimiento de drboles remanentes de mejor calidad Dentro del plan sivcutural 
están programados 3 flgos El pramero en el año 6 luego de la siembra, que por la calidad de la 
n9d0n3 extaxdo no nrpveserta igresos para a compañía En el año 9 y 12 se realza el segundo y 
tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan sa den ingresos para la Compaña 

  

  

os prcipales supuestos ytizados por la Compañía en la determunación del valor razonable delos 
activos Dologcos se detafzn a continacian 

  

aero 
Peciogos proyectados 20 f2atos 20 Patas 
Tasa o descuento (2 1% 15% 
Incremento de proc (9 su 5% 
Como de coma nt) 25% 25% 
Vaturn asterado 68 tengo por actára (5 13003 200 m9. 
aio zonmbis par nacio sra zaz Ussi5a5o 
(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente pos la Acraniiración y son revisados de 

forma anusl por expertos Internos ge la Campaña 

(2) 1a tasa de descuento Villzada por la Compaña ha sigo cererminada en base al modelo de 
valoración de activos de captal (CAPM por 5us siglas en inglés), 13 cul representa el retomo. 
esperado por las accionistas sobre ja umersin realzado. 

Este modeso regue considerar o sguiente 

asa de IO iesgo Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesaro Americano 3 20 
ños, que comesponde al tiempo estimado del nrmer corte dela plantación 

Bela Se considera el Beta $m apalancamienta del sector forestal, correspondiente a los 
callos por sectores de las Compañías de Estados Unwdos 

Aepdimiento ocomedo del meado Ls Compañia cinseera el promedio geometroo del 
2007 al 2017 delos rencimientos dl mercado de Estados Uns 

Riesgo pas, Se consuera la sécuenca Nstorica diari de las tasas publcadas porel Banco 
Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el erre de cada ejertno 

Este metodo de valoracion es utizado por la Compañía desde el 2008 con la adopción de las 
Normas Intemacionales de Infomación Financiera en Ecuador El resultado al obience 19 
rertablldad esperada, es uizado en su valor entero, 

El combo en la tosa de descuento se ve aletada por farrores extemos ajenos al 
comportamiento de La operacion dela Compaña 

43) La proyeccion del incremento en el precio del metro cutico de madera a la edad de cone se 
estableció es un 5% anual en base 2l análisis dels preoos hutoneos realizados a Lsawes de los 
taleos y su tendencia de crecimienta 

La Compañia efectuó una corrección al peeclo micll dl 2017 como consecuencia los cambios 
en regulaciones ce importación Ge la Inda, siendo este el principal destina de exportación de 
la madera de Ecvador



  

LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

10 an dólares ostedounidenses) 
es deteminado de acuerdo » ls tendencia dd ensto de 7900 realzado en 

anteriores por la Compaña o de sus Compañias relacionadas dedicadas a ta siembra y 
culo de teca 

   

  

(5) Lo recon del wcremento des volumen se actualza todos los años a traves de los parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 180 (2016 200) metros 
ubicos por hertárea, es dear 20 años después de la siembra 

Este cambio en el volumen le la madera, es produrto de la esperenca de raleos efectuados 
por la Compaña determinando la canbdad efectva de La madera comercial 

EL Minsterio de Aguculura, Ganadena, Acuacutura y Pesca medente Resclucán No MAGA?-SOF 
2013 0040: ge junlo 19 del 2013, y Resotuoón N” MAGAD.SPF 2014-0014-R de enero 28 del 2019 
la Cua! resuelve otorgar a Lo Varguardía Forestal $. A cos cerifiados de futura bonificación de 
incentivo forestal, los cual puede Negar hasta US$192.290 (año 2013) y USS191 412 (año 2014) Las 
bonificaciones otargadas por 227 48 hectareas, cuyos pagos se efectuaran en los siguientes valores 
y condones 

a) Elreembolso delos costos de estabietiento y mantenimiento dela plantación forestal en el 
primer año por US$115.853 (siembra del 2013) y USS11S 324 (siembra Gel 2010, sera 

entregado una vez transcurrido 1 año contado desde el fín de lo vemo y estard 
«condicionado al porcentaje de sobrevienca de la plantacón durante tal penado, 

b) Los reembolsos de los mantenmientos del segundo al cuarto año serán entregados 
transcurrido un año de cada mantenimento y estará condicionado a la comprobación de las 
atores de mantenimiento y al porcentaje de superumenca en funaán de la densidad y 
superf de la planación Las borkaciones anuales serán canceladas por Jos sguientes, 
importes. 

Año de siembra Segundoaño —— Tergeraño Cuero año 
2013 (+1 hectareas) 22019 24 282 19836 
2014 (113 48 hectareas) 32 ya 2171 19745 

La Subsecretaria de Produccion Forestal evatuara la supervivencia y mantenimiento de la plantación 
y preva ala cancelacion de las bonticaciones 

En elaño 2014 y 2015 el Hinisteno ge agricultura, Ganadeng Acuacultura y Pesca gesembolsó a la 
Compañia el valor de US$110 539 y US$110.298 comespondiente a la siembra 2013 y 2014, estos 
incentwos corresponden 21 reemboho de los costos de establecimiento y mantenimiento de prmer 

año de la propuesta ce reforestación comercial 

Con fecha 29 de marzo del 2017 se repisa la Resolución de pogo por el mantenimiento del segundo 
año cea Siembra 2014 porel alordte $29,055, vel que fue sesedtado ena cuenta de La vanguardia 
Forestal el 9.08 mayo del 2017 Adicionalmente, nun Jecha 10 de abril del 2017 se recibo la Resolución 
de pago por los valores del seguado y tercer año de mantenimiento de ls Sembra del 2013 por 
$47 793, valor que fue acrodaaco en a cuenta La Vanguardia Forestal el dí 19 de mayo del 2017 

A la fecha del presente informe se ha Ingresado al MAGAP la soltud de pago del cuarto año de 
mantenimiento de ls Slembra 2013 y del tercer ao dela Siembra 2014 

PROPIEDADES
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2047 
Expresoco en dólares astadounidenses) 

  

El movimento y los saldos delas propiedades, se presentan a connvacón 
207 206 

Terrenos (1) E 

(1) Se Insuyen terrenos ubitagos en elcanton Bazar, provino gel Guayas, con una supe total 
de 268,64 bectáreas y tres ies ubicados en l cantón Palenque, provinca de dos Ros con una 
superficie de 59,6 hectáreas, en os cuales se desarrala los cultivos de teca dela Compaña 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resursen delas principales transacciones rezadas durante los años 2017 y 2018 
con compañas y partes relacloados, Se lecluye bajo la dencemasodn de compañas y partes 
relaconadas 3 1) ls personas naturales o zundicas (compañias) que grectamente o welrectamente 
contrulan o son coetrcladas par la Compa, tenes conta! confueto 0 Imflsenoa signficaia 
(ósocadas) 

(6) sados al 31 de cliembre 

Corresponde a Inversiones en acciones en la compaña Ecorrood 5.A. por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecho de emisión de los estados financieros la Compaña no ha sdo Miscalzada por las 
gutondades tributarias De acuerdo con la normativa tibutana gente, los años 2014 al 2017 se 

“ocuentran abiertos 8 revsión por parte de la autondaces fiscales 

Impuesto ala renta 

La composición del impuesto a la renta es la agulente 

20 zoe 
irporato la reta comente s00 
impuesto a renta diendo 20 se 
Cargo 9 los reruilagos Iengraes del año 320 an 2
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(Espresado en dólaras estadoundenses) 
E 

Vil aos puestos tazas 0280 
as Cantos vo desocirs ze no 

1) 
Vals sezonaie delas plantaciones (1) cases (ma 

Persa misa (Base ancora) TZ 
Tasa e empuesto9la sé) 216% 
Impuesto la reta causado Ta 
(1) Corresponde alvelor raronatle determinado en cada año por las plantaciones de teca. Ver 

Koa 8 

(2) La tasa cet 22,15% del Impuesto a ía renta fue jos de acuerdo a la R.O 405 $ del 29 de 
scembre del 2014 gone se wndica que 13 lanta Impositiva sera del 25% cuando la saciedad 
tenga acclonstas, socios, partlepes, constituyentes, beneficios o simiares resdentes o 
establecidos en perasos fiscales o regimenes de menar Imposción con una partlpacion 
directa o directa, individual o conjunta, gual o superior l 50% del capital social o de aquel 

que corresponda a la aatwaleza de le socteasa. Cuando la mencionada Perimparon de 
paeasos fiscales o regímenes de menor Impasielon sea Inferior al 50%, la tara de 25% 
picara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dica porteipacion, de: 
Acuerdo ala indicado en el reglamento, 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018 la determinación del Impuesto a la renta por pagar fue como 
sue 

209 200 

Enputsro laten. cunado 500 
Meno 
Retncones an ta ento seciuecas. ara 
Sao a pagar En 

    

La provisén para mpuesto 3 la renta corriente se caleu'a mediante ls tasa de mpuesto aplicable a 
las ulicaces gravantes Las normas tibutanas vigentes estaplecen ura Lasa de puesto a la renta 
¿el 22% apicable a las vtlidadas distribuidas, dicha tasa se rece al 12% 51 las utldados son 
reimvertdas por el conteduyente en activos productivos 

Reconciiación de 3 tasa efectiva. 
La relación entr el gasto por mpuesto y la uilad antes de impuestos de los añoS 2017 y 2016 se 
muestra continuación 

  

Po 2006 
¡uba antes del mpaesto 9 cta 100308 11250 

Tasa inpostsa gente 2% 
28210 

Efecto ficas tos gastos no cesos al 
Eslcuarta ganaria Pecar 170 
Elictosr9cel cvs Ingmacs. - ¡31380 
mgues.o 918 renta osusado 00 
Tasa ectos. 0 029%
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en dolares astadoundenses 

Impuestos por recuperar y pagar 

   

  

  

Composiaon 

zo ae 
peto parco Cro titano por atecrocos an a foto 2017 

inpuentos pr pegar 
gueto 3 asta por sogas a 
ro Iman por peg4s ses q CA ds 

Impuesto a la renta difesido 

Elansises de Impuesto diendo pásiwo es el siguente 
207 20 

Impuentos digas asnos 
"nponsto ar pasro que es inudar dexpots 12 meros asssta an 

CET TON 
  

El movimento de la cuenta impuesto ala renta diferido es el siguiente: 
Al 1 de creta de 2018 
Cargo a sesutados por impuestos oterdos. 
AY da Seta dar 2018 
Cargo sesutacos por impuestos cesos: 
221 dciembea del 2017. ase 514 

  

Elimpuesto diferido paswo esta conformado par fa medicion sat acuun boolágco durante el penado 
de ranstormacón biológica 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta _De acuerdo al rt, 41 de La Ley de Régimen Tributario (nterno 
Publicada en el Registr Oficial 351 5 del 23 de aicembre del 2010, establece que los contlbuyentes 
Gua actidad ecmómua seo exclisnamente lo selacanada con Proyectos productivos agnolas, 
con eta de crecrmento superar a un aho, estaran exonerados del anticpo del impuesto a 1 senta 
¡urante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean axigados de la 
etapa prinepal de cosecha 

AL 31 de dioembre del 2017, las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo, 
por lo cual está exenta del pag0 det antlupo mimo de Impuesto a la renta 

"Ley Orgánica para la Resctivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación do la Economia)" El 29 de 
Eiiembre del 2047 se publicó larefenda Ley en el Segundo Suplemento del Registro Ofial Yo 150, 
Aang, ente otros aspectos, se efectua las siguentes reformas detalladas continuación. 

+ Ingremento de la base Imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e 
incremento del 22% al 254 para secedades. Para los casos de sociedades con deconstas. 
en parasos fseals, regimenes icales pegferentes 9 Junsdlccones de menor imposiaén la 
varita pasaria del 250% al 28% en la parte comespondiente a dicha pertapeción
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en délares antadoundenses) 
+ Cambios entos eres para la reducción de tarifa de 1R por a reinverson de utlidades Las 

sociedades exportadoras habluales, as. como las que se deciquen ala producción de bienes, 
"ncluias las de sector manufacturero, que posean 50% 9 más de componente nacional y 
aquellas sociedades de tunseno receptivo que renvienan sus uildades en el pas, podrán 
obener un reducodn de 10% de la tanta det Impuesto ala renta sobre el monto reinvertido. 
en activos productivos 

  

+ Cambos en os crterños para la regucción de tanta de LR por la remersin de unidades La 
reduccion de la tarta de Impuesto ala renta del 10% sobre el monto de ulidades revertidas, 
aplaria unicamente a. 4) sociedades exportadoras hsbluals, 4) las que se dediquen la 
produccion de trenes, inciuas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 mas de 
componente nacional, y, ls) aquellas socedades de turismo receptwo 

+ Exoneración del pago de Impuesto la renta para miro y pequeña empresa durante tres años 
contados a parur del primer ejercio fscal en el que generen ingiesos operacionales Para 
exportadores habituales, asta tanfo se aplicará siempee que en el corespondente ejercicio 
fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

+ Rebaja de 3% de la tarifa Impostia pora mue y pequeñas empresas o exportadoras 
pa 

+ El Servico de Rentas Internas pocrá devolver total a parcalmente el excedente entre el 
antscpo de Impuesto a la Renta pogado y el impuesto a la rento causado, sempre que se 
verifique que se ha manterdo o Icrementado el empleo neta Así tambien para elcculo del 
risivo del Impuesto e La Renta se excluia los pasivos relaconados con Sueldos por pagar, 
13*y 14> remuneración, as! como aportes rlsonales al seguro social otigatari. 

+ Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Dinsas para exportadores habtuales, en 
ln parte que e ses utlzaia como credito tnbutano 

+ Elmwnación della otigacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deduciidad de 
lajoblacion patronal y desanuci sól serán deducibles los pagos por estos conceptos slempre 
ue no provengan de provisiones deciaradas en ejeracios anlencres 

+ — Disminución del monto para la oiigatoriedad de efectuar pagos a través del Sstema 
Financiero de USS5.000 a US$1.000 el monto delerminaco para 32 obigatonedad e ubizar 9 
cualquier Insitucion gel sisters financiero para realizar el pago, a traves de gros, 

transferencas de fondos, tantas de credito y debo, cheques o cualquier otro meda de pago. 
decoro, 

"Ley Orgánica para el Equítibrio de fas Finanzas Públicas” El 29 de abel del 2016 se apeono 
la "Ley Orgánica ara el Equiieto de las Finanzas Públicas” publicado en el Reglstro Oficial No 744 
donde, entre oros aspectos, se efectuan la siguentes reformas detalladas 3 continuacion 
+ Devolucon del impuesto al Valor Agregado IVA) por un equralerte entre 1% y 2% del IVA 

pagado, cuando las transacciones son realzadas con dimeto electronico tagetas de debto, 
tarjeta prepago o taneta de crédito, 

+ Pagos efectuados por medios electronics soportarán deducibidad de gastos para elesxos de 
Impuesto a la Renta y crecio nbutarlo de IVA 

+ Para efectos del cáleulo de anticipo de Impuesto a le Renta correspondiente alos ejercrios 
scales 2017 al 2019, se excllra de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos
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“brenidos y realzados con dinero electnio 

  

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales 
generada en la contratación de servicios de telefonia fija y móvil avanzada 

No sujeción al pago de Impuesto 3 los Consumos Especies sobre las adquisiciones y 
donaciones de blanes entregados a entidades y organos del sector publico, 

+ Gravarcontarta de Impuesto alos Consumos Especiales del 15% a los servicos de telefonia 
a y planes que comergalien unicamente vaz, O en CONJuNto vaz, datos y 5us prestados a 
sociedades 

+ Exenconde un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador de Impuesto a a Salida 
de Divisas se produzca mediante la unzacin de tagstas de crecito o debito por consumos o. 
tetvos efectuados desde es extenor 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por al tarremoto del 16 de ab+ll det 2016" El 20 de 

mayo se aprobo la”Ley Orgánica Solidaia y de Corresponsabakiag Cladadana paro a Reconstruccón 
y Rescivacón de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de at del 2016" publicado en el 
Registro Ofal No 753 donde entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas 
a continuación 

   

+ Contribución Solidana sobre las uidades del 3% para secedades ecuatonanas sujetos del 
Impuesto a larenta (Incluyendo Fideicomisos que paguen a no impuesto) y personas naturals. 
sijetas al pago Gel Impuesto als renta con una base impomble superior 11S$12.000 

+ Inetemento al 14% del Impuesto al Valor Agregaco a party del 1 de Juro del 2016 par un 
penodo de 12 meses 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonto exstente al 1 de enero del 2016 
yal o mayor a un ión de dolares dentro y fuera Gel pas, se gravaró el 0 90% del 
patrimont, Se excluye a personas domicliadas en área de mifluencia y que hayan sufedo vna 
eclación crecta en sus activos 

  

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patumonio exsiente al 1 de enero del 
2916 Igual.o mayor a un milón de dolares dentro del país se gravará e 0,20% del patnmanlo 
Se exduye a personas domliadas en área de Inuenca y que hayan sufndo una afectación 
resta en sus actos. 

+ Grayar el 1.8% sobre el avaluo catastral del año 2016 en Caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patsimonial proporcional en el caso de derechos representatwos de capital, las 
sooedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes lnmuebles en el Ecuscor y 
erechos representativos de capital de sociecaces de propiedad directa de una sociedad: 
sesidente en un paraiso fiscal jurisdicción de menor posición o no se conozca su resigencia 

+ Sravar el 0,90% sobre el avelvo catastr del año 2016 en caso de bienes Inmuebles y sobre 
el valor patrmonial proporcional en caso de derechos repretentalvos de capal las sociedades. 
«esidentes en el Ecuador que mantengan bienes Inmuebles en el Ecuador y derechas 
representabvos de capta! de sociedades de propledad deta de una sociedad no resiente 
enel Ecuador, paraiso fiscal o junsarción de rene impossoon nose conozca su resdens 

De acuerdo con a Gerena de la Compañas, no se esperan efectos en sus operaciones
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARPOREST) 5-4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2097 
(Expreeado en dólares astaacumienses) A 

CAPITAL SOCIAL 
El capíal autorizado suscrto y pagado de la Compaña al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
comprende 1 900.000 porucipaciones acumulatvas e Inivisies de valer nominal US$1 cada una, a 
cominuacion se presenta un resumen de los acciomstas 
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Bessrra legal 
De acutrdo con la egsiacón viento, la Compaña debe apropiar por 13 menos el 10% ge la tidad 
neta 0 año a una reserva legal hata que el sao de dich reserva alcance el 50% del capil 
Siserto La reservo legol po está dspomble pora distubución de dwxiendos, pero puede ser 
*aptauada o utlzado para aisomer pérdidas 

Roserva Faculsaiva 
Corresponde a apropiaciones de la unidades anuales y es de bre dispombalad, previo disposición 
de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resutegos acumulados: 

Los resultados (ubiades o pércidas) de cada ejerco son wnciuigos en este rubro, mantenengo 
registros que permiten Kéentilcar su ejecio de origen Con la aprobacion de la Junta General de 
Accionstas y cumplendo las dStosidanes normativas aplcabes, las utiicades son dstnbudas o 
destinadas a reservas, mientras que Ins pérdidas se mantenen en Resultados acumulados o se 
compensan coa la Reserva legal Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de bre 
aspossren de las accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

os costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su aaturaleza son los siguientes
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
LExpresado en dólares estscourenses) 

  

  

2017 Santos admnstravos 
Pu 20te 

Impuestos cuotas tasas connburenes 9er. 10827 
Honeranos y gastos tegales 027 598 
Honaranos sonanles $5 25 
Fonocanos autores 4000 <708 

Docus 3000 3600 
Seguros 1273 200 

Viohsre 2465 
Sosempoones. 907 
Vat pastos 29 su 
Sormutros de otana 208 23 
Gastos bancatos sas 6s 
Semncos prestados 148 183 
Aención varas 232 
Arenciones vers 182 

EE EX 

UTILIDAD POR ACCIÓN 
12 utlidad par accion se calcula slvidlendo ia utidao neta delperíado para el promedio ponderado 
de las acoones en circulación durante dino peroda Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende 
3U5$0/05 y US$O,07 respectraamene. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estados Anangeras, no se 
Predugeron eventos que en a apinon de la Admlnisiación de 9 Compaña, puceran tener yn efecto 
gificavo sobre iehos estados inanderos, que no se Payan revelado en os memos y que amenten 
ana mayor exposición 

Sc AS 

 


