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FTNEQRMACION GENERAL
Constiucidn v objete social

LY Wanguandls Forestal {VANSLAREDREST) .4, Inics sud cividades 3 pactlr de 1] de maye ool
2015, bayr el nombre de SEPAGUA S.A.

En anarp gel 2013, la Superintendencls de Compaiias Valores v Sequres ol Ecusdor sulovizd o
camblo de denpminacion de SEFAGUA 5.4, & La vanguardla Forestal (YANGUARFDREST) 5.A. Su
actividad scondmilca principal og la slembra ¢ cultivo de teca pam su postarior Sosecha y
comercializaclén. Su domicilio principal s sncpentra en Guayagqull, provinga del Guayas,

La Compafia esta reglsirada en el Mercads de Valores como emiser de asCiones seqln Resoluchia
Mo, 2014-2-01-0682, v neqocia sus acchones en fas Bolsas 48 Valores de Guayaguil y Quits, por g
Ul la actvidad de la Compadia esth regulada por la Ley de Compaitias, Lay de Meérgads de Valares
y disposiciones de ta Junta de Reguiackin del Mercado de Yalores (2ntes Consejo Nacional de Valores)
¥ &5 controlada por la Superintendencly de Compaifiiys, Yalores v Seguras del Ecuader,

La Compaiia adquird berrenos &n o cantdn Batzar, provindia del Guayas 0on und superfice de 268, 64
hectireas y en ef canbén Palangye, provines de los Rios con una superficie de 59,60 hectareas. En
los referides terrenas furron sembradas 272,08 hectareas de toca, cuyd siembra sa efactud en bos
afios 2014 {113.4% hectdreas), 2013 {107, 20 hectireas) y 2012 {51, 40 hectdreas). La cosecha estd
proyectads para 20 afos a partir de ta slembra.

La Irversitn tatal realizada por los acclonistas asciende a WS§1.900,000, ta cual ha side uifizada
principalmente para fa compra de Lieera, manete agricola, adminlstrativos y costos para 12 futura
tosecha de la maders. Se provects que el inkclo de corte de t2 mader se efectie a partir def ang
2032,

Shuaclén Mnanciera del Pals

La ooonoma scualoniand v un mejwr desempend dwrante el afio 2017, con previsiones de
crecimiente mayores & las proyectadas (1,5% del PIS sequn |2 fuente oficial del Banco Central del
Ecuadary, fomentads en buena parte por la mejora conlinua de kg precics referendiales e petrties,
el increments de 18 exportaciones a raiz de la fima del Tratadn de Libre Comerdo con la Undin
Eumipea ¥ 1a gliminaclén prevista de |as sobretasas arancelarias y los 2 punbos de disminucion del
IvA que generaron un mayar dinammisme en 3 econemia, Adkclenalmente, estas stusciones, mas las
estrategin; Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas plblicas, |3 prienizacién da las
inverslones cstatales, &l Fomenta de |3 inversikn axtranrd, A emisidn de boros del estado y
obtenckin de flnancamients a través da arganismas internaclonales v otros gobiernos, han Influldo
positvamente en la reduccidn del fiesqo pals v |a mejara de las condiciones econdmicas que se
presentaron &0 A80s anteriones.

La Admintstracide ge la Compania considera que 135 situaaones antes [ndicadas, na han onginads
efectos significativas en las operaciones de la Compailts.

Aprobacién de los estados financieras

Las astackas financlerss por el afio termingada el 31 de diciembre de] 2017, han S0 emilisos toa 13
Butoreasdn de fecha 1 de marze del 2018 de |a Gerencla General y pesterormente seran puestos a
consideraclén de |a Junta Genetal de Agmipnistas pard su aprobacion definltiva,

RESUMEN € LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES
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A continuacian se describen |as princlpales politicas contables adaptadas en [a preparacdn de ostos
estadns financiergs. Tal coma o requiese |3 Moma Intérnacional de Informacisn Financiers, astos
paliticas han skio disefiadas en funcian a la NIF vigerte al 31 de didembse de 2017 v aplicadas de
manera uniforme en kedos s eferticlos presentados en estes estadis financieros.

Basas de preparacidn

Los presentes estedos financierss de la Compaiiiz al 31 de diciembre del 2017 v 2018 estan
prepamdcs & auerdo con jas Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas
pr e Conselo de Narmas [ntermnacionales de Canbabilidad [1ASE], las que ban slde adoptadas en
Ecuddar, y repeecentan da acopcldn Imtegral, explicita vy sin reservas de las referdas normas
tnternacloneles aplicadas de manera uniforme en fos ejerciclos que 5B presantan,

los estados flnenceres daola Compafia han sldo preparados de acuerdo con 1 prindiPio o2l coslo
histgrlice.La preparaclin de los estados financierss e acuerda con NiTF requiere ef uso de cerlos
estimades contables Critcos. Tamblén mequiere que la Adminlstracion ejerza 50 juici &n & proceso
de aplicacion de ks poltizas pontables de ka Companta, £n la Rota 3 56 revelan 185 3reas que Fmplican
un Mayor grado 02 juito o ComMekiad o B drear donde S Supussios v estimaagnes son
significativds par o5 estadns financleros. Debido @ 12 subjetlvidag inherente en este proceso
contahbie, ks pesultados regles pueden diferir de los montos esbmados por la Adminestracidn,

NMusvas normas, enmiendas & nterpretaciones amitidas Internaclonalmente

A @ fecha de emisioh de estos estadas flnanciergs, se kan publicads enmicndas, mejeras e
Interpretaclones & 135 normas exisl#nmes gue N han entrado en vipancla y que la Compadlid nd ha
adpptacy con anticipaciking Bl LASE conskiera como necesanics y uigentes, les siquientss proyectos
aprobados, de apiicacion obligatoria a partir ge 1as fechas indicadas & continuacian:
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La Administracidn consldere que la adopodn de |&8 nusvas nommps, enmendas 3 las NEIF e
[mperprataciones antes descritas, no genemran uh impacts signiflcativa en |os estados financkeros de
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ia Campadia en el ejercicio de su aphcacidn (alglal,

Al mevisar 1 NITF 9 y 15 (2 Administracicn informa que oencluida su anallsls respecto & la adopclan
de estas normas, na exiseen Impactos signifcatives en la aplicacon de las msmas, en base a o
sigulente:;

' MIIF 15: Las plantachones de 1a Compania se encuentran en etapa de aecimienio, En el afo
Qo adopaon de esta norma, os rRlees continuardn representando o principal Ingraso hasta
fecha de corte, skendo esta su (mica obligaclén de desempedio; ef preclo de |a transaockin no
tontene qmponentes varlztdes a los prevlamente pactadcs; los costos IMturndos para
ehtener y cumplir con o5 contretos de clisntes san registtados en el gasta ded perfods debido
2 gque son realizades al mpments de [@ wenta, par lo tanto, nd s& esperan efectos en ta
aplicaclén de ests nomma.

. M]IF 9; Su pringipal Instrumenta financlers son 125 inversicnes & vakor rezonate con cambios
&n resultados, |35 Cuales 52 mantendren en esta ciasficackén. Do acpendo & Bsbe andlsis, o
diflere de Ip preseniade en kps eslados financieros de ia Compania al 31 de dicembre del
2017,

Meoneda funcianal ¥ de presentaclon

Las paridas en fgs estadas fingncleros de la Compaliia se expresan en @ moneda del ambilente
econdmice primarlo donde opera La santidad {moreda funclenal). Las estados finanoeres se exprecan
en ddlares astadaunidenses, qoe es [a moreda funcional y k@ moneda de presentacidn de la
Comgpafita,

Efectivo y equivaientes de efectivo

El efective y equivalentes de efective comprenden el efective disponee, cdepdsitos a la wsta en
bancs. Los mencionados valores son de hibre dispanibliidad.

Activos y pasivos financieros

1.5.1 Clasificackin

La Compafia clasifica sus activos financlaras en fas siquientes categorias: “adtives finatens a valor
razenabda oon cambios en resui@dos”, Tpréstames ¥ cuentas por cobrar, Tactivos financienos
mantenidos hasta su vencimiento” y “acthms financiens disponibles para B venta® Loc pasivos
financieny: & riasifican en las siquientes categoras: ~pasivos finandems a valor mzonable con
canitios en resultades” ¥ Tolrms pasivos financieros”, La clasticacon depende del gropdsita para el
tual 52 ackguiriernn g adtivas & contrataren bos pasivas Ainancieros, La Adminlstraclén determing fa
clasiflcacidn de sus activos y pasies financléros & (& facha de su recngcmisnts (nicial.

A 31 de dylernbre del 2017 v 2016, la Compafild mantuvo ackivos financieres en lzs categerias
"activos financieros a valpr razonable con camblos #n resultados™; v, mantuvo Unicamente pasivos
finariersg en 12 categona de "otros pasivos flnanciercs”™. Las coroctersticas de lgs refenidos
instnimantos financiemnss s& auplean @ continusodn:

(A} Activos finanderts & vakor ragtnakhe con cambios an resultados

Up activo Rranciers es mantenido para negaclar sk han side ackiuindes <on & prapdsito de sy
venta a corto plaza, Es clasiflcado a valar rezonable st este es designado comg tel en ef
reconaci maenko inicial. Los activos Ananciems son Jesignades 3 walor rpanabie sl la Compartia
2dministra talas Inversiones y oma declslones de compra ¥ venta con base a sus valores
raronables de acuerdo con 2 administracian dé riésgo, Al recenocimienta inicla), ks coshos
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atmibuibles & estas trRANSACONES @ FECONOCEN CON Cargod 3 B imversidn a medida que 5o
inCUen con contrapartida en resuttados el adg.

(] Otros paslvos financieros

Fepresentatos en el estado de situacion Anenclera por s cuenias pof pagar proveedons ¥
ooanistas y oUIAs cLentas por pager. Se incupen én @ pasieg Gments, cepo por i0s de
vencamiento mayot a 17 meses cortados a partir de [a lecha del estade de situacidn financiera.

2.5.2 Reconccimiento y madicidn iniclal ¥ posteriar
Reconacimlento

La Compania reconoce un activo o pasivo findien en & estada de situdcidn finandiera a la fecha
de |3 nigocacion y S& rConooen CUANdo S8 OHmprometen a2 comprar o vender &l adtivo ¢ padar él
pasivD.

Magdicidn tniclal

Los Actives y pasivos financlerss son medidos inlckalmente a sy valor rezonable mds dualquier oSt
atribulble & b transaccdn, que de ser significating, &5 reconccido como parte del adtive o pashe;
siempre que Bl adiva o pasive finandero no sea designado com de “valor razenable con carmblos
en resukados” v este es signlficativ, Con posterglidad al reconocimiento inlclal la Campadia valoriza
fos migmes came se deseribe a cantinuacon:

Medickin posterior
fa) Activds financemns & vale: razonable oon CAMEHOS e resubtades:

Comesponden 2 inwerskones en titules de renta fija y wvarlable, los cuales se miden
posterlarmente al valer razonable v sus rendimientos son reconocides en Bl resultage ded
ejerclclo que Incluye Ingreses por dividendes ¢ intemses devengadns.

(b  OHros pasives Ainenderos

Postedddr @ sy reconaamiente Inlckal se miden al costo amortizads aplicands el métcds de
interés efectivo, ba Compatis [as siquientes cuentas dentro de esta categaria:

{1 Cuenias por pagar; Correspanden a obflgaciones por servicias reclbwdos de Lerceros y
dividandes par pEar AoSOnEiAs, 52 reconooen 2 su valor nomingl gue 8s quivalente
3 5U COSo AMOItizadD ya que son pagaderss en plazos mencres a 9 dias.

2.5.3 peterdom de actives financieros

La Compafia etabiecs una provisldn pars pérdidas por detericrn be cusnbas por cobrar camrclales
cuando existe evidarsia gbjetiva de que (3 Compania ne serd capaz de cobrar todos (oS importes
que sa e adeusdan de acoerdo con los brminos oniginales g 135 mismas. L existonca de difculiades
financeeras significativas por parde del dewdor, 1a probabdidad de que el deudor entre en quieba o
regrganizaciin financiera y la fala o movd &n los pagos & onsideran indwadomns de que fa coantn
2 obrar 2 ha deteriorado. E1 detariom para cubrir pérdrdas se ectablece par ebimporte de la pérdsda
que s& va'ona o [a diferercla entre &l importe en lbres ded active v el valer actual de ks flues
te sfective futuros estimades descontads & 13 tesa de Interds efectiva onginal del activo financigro.
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%1, &n un peritdo posteror, &l menko de 18 pérdida por gateriorg disminnpe ¥, decha disminucon se
ralaciona objstivamente 3 un evento Que haya oCumido desposs de que 52 reconadia dicho detenong,
S8 FTN00E BN el rstade o esultados (ntegrales [a revercidn de [a pérdida previamente reconocica,

Al 31 de diaembre dal 2017 y 2016, [a Compafia ha deterrminade que no existen pérdidas por
deterare dé o8 acklvos fMinancleros respectivamente, que Jeban ser medanctidas.

2.5.4 Baja de activos y pasivios findncicros

26

57

2.8

Lin actlvo financlero se elimina cuanda expiren ks derechas & recibir los Aujos de efectiva del active o
sl |a Cornpafiia fransfiers & acthad a Ln bareans Ssin retenss sustanclalments ke riesgos ¥ bereficos dal
attlve, Un pasive es elminado cuando |35 obligaciones de |3 Compania espacificadas en & contrato se
han Gguidado.

Irmpuestos ¥y retenciones

Corresponden principalmente & retencignes gl Impuests 3 13 rents gue serdn recupersdas en un
penadn mendd 8 12 messs ¥ eefdito i@ del impuesto al valor agregado efectuddas por
terceros, Cuando Ly Administracidn estima que dichos saldos ng podran Ser recuperados 5e cangan
& o5 rescltades del ado,

Actlves hioldgloas

Lo Actheds bicldgicns (plantaciones de beca) tienen un ciclo estalRecido de 20 afos para (8 prirmera
racién y » pardr de ella 12 afios, se miden en el reconcoimienta Inlclal ¥ en cada fecha de regornte
2 su valer razonable menps [0s COStes estimados en el puntd de venta de foemsa separada de los
Lerrenos, estos Oltimos se presentan en propiedadas,

La medicidn de loc activas bioldgicns al valor raronable e basa ef método de fluje de casa
descontado, ef cual es determinado por 12 Administracldn de fa Compafia. La expectativa del valor
presante e (35 flujes Aukums esparades Incluye fas flujos de efective de aperaclones cantinuas sabre
planes de coste final de teca, considerando vanables tales come crecimiento, precas de teca, 1asas
de descuenta, coskos da sembra y manperimiants, wlimenss, rosacha, costos an el punbo de venta,
entre ohros; s cuales won revisadas periddicamente para asegurar tw vigenda ¥ represenmtividad
par medis de parcefas de crecimientd: El mayor & menor valor résultante se réglstre en resultados
el pariedo.

La diferancn entre el valor en lipras de los activos Boldgicens v su vakr raronable 25 menndcxda en
ks resultados integrakes del ejercicio, bajo ef concepto "Ganancia en €l valor razonable de acthvos

biohogis”,

La Companiia Incleye en al valor en libres de esbos actives los costos Incurridos en &l transcurss del
afin en fertlizacidn, mantenimiznte, manejs agncola y adminisracdn de s plantacones oe tech.
Al cerre del 2, la Compaiiia ajuste o valor £n libms de estos aclivies 2 su valer rronable.

Propiedades y eguipos

Las propiedades, estan regitrados at costo historico, menos pérdidas por deterivo, en caso e
prohucirsa. Bl costo incluye 15 Gesemboloos directamente atribmibbes 3 B sfquisichdn ¢ oonstnoechin
del activo, Los desembilsos posterlores a 1a campra o adqulsicldn sélo son capitalizadas cuando es
probabhe que beneficios scandmicgs futlros asociades 2 1a Irversion fuyan hacia 13 Compania y oS
costos pueden ser medidos rezonablemente. Los atros gesembolsos posteriores corresponden a
reparaclones o mantenimiento ¥ son registrados en los resultados integrales cuando son incumidos.
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Lo terrenos no S€ Geprecan, Las pendias ¥ ganancias por ka venta de propledades, se cakulan
cemparando o Ingresos obtenides con el valor en bres ¥ 52 incluyen &o &l estads de resultades
Inbegrales,

Cuandy = valor en llbros de wn et de peopéecades seeede 2 s monto recuperable. este es
reducics inmadiatamente hasta su valor recuperabla,

Los intereses y oAms oostos de endeydamiento se apitalizan siemore y Lundo eshén ndadanades
£on |3 ponstruockin de activos catificabses. Un activo catificable es aquet que requiere de un tiempo
prolipgado para gue &5ts lista para su usa, periodo que |a Administracldn ha definido ot mayor
& un afio. &l 31 de diclembne del 2017 y 2016 todas los provectas de la Compadia <& han llquidado
€n plazos inferioreés & un anig, por lo ge ne 58 han actvade casbos de endeudamiento.

Inverslones en acclones

Corresponde a la parbicipackin del 1% g 3 compania Eogweod 5.4, y 52 MUestea 8 su costa de
adqulsiclan.
Detarore de activos no financieres (propiedades & Inversiones an acclones)

Las Actlvas sujetos a depreciacion s2 someten 3 proebas of detenom cuanca se producen eventns
o circunstancias que indican que podia no recuperarse su valor on libros, Las pérdidas por deterion
comespancen al monto en of que o yalor én bros del activg eecade a su valgr retuperatbe. El valgr
recuperable de los actives cormespande al maygr entre él manty neta que se abtendrd de su venta
QS WA @n s,

Para efectos de La evaluacldn por detenars, ins actlvos SE agrupan & jos niveles mis pequeios en
los que generen flujos ce efective identificables {unidades gencradoras de efecthn). En o caso que
o monto del valor libms el Actheg eocnda a su monbe recaperable, @ Compaiiia registra upa perdida
por detericen en o5 resuitados del efercicio. Los Salkdos en librgs g€ actives o finangleras que han
sido ohjeto dé castigos por detencn se revisan a cada fecha de clerre de os estados financieros
para verflcar posibles reverslanses del deterong,

La Compafiia evalia anuatrmente 3 exlstencla de Indicaderes de deterfore sobre sus activis no
financieros, Al 31 de dicembre del 2017 y 2016 NG 5& han remoncoida pérdidas por detenom e activos
ro Anancenss, debica a qué la Adminictraddn ha determinado que no existen indicadores de
detarivn.

Impuesto a la tenta corrlanbe y diferido

El gasto por Impueste @ la renta gl afo comprende ol impucsto a ia renta oorrlente y el dderido., E
ienpuEsto se reconese en e estadg de resultaoos integrakes, exceplio cubndd s rota e parTidas Gue
e reconocen directamente en @l patrimonic. En aste casg el impurestn tAambeén e reconoce #0 otrs
resultades integrales o dinectamente en el patrimon=o,

[l [mpuests & |3 meata corrpnte; La pravisiin para Impuesto a [a renta se calcuta medlante 1a
tasa de Impuesto aplicabda & 135 ptilidades gravables y se cargh & (o5 resultados del afo en

que s devengs con base en & Mmpuesto por pagar engibie,

(17 Ioopoesto g 1y rentd difendn: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, poc
ol métndo del pasivo, sohie [as diferencias tempocdnas gque sumern antm [as bates fibutarks
de actives y pashaas ¥ Sus respectives vakores mastrados en ks estadas flnancieros preparados
paje MIIF. Ei Impuasts a |a renta diferldo se determina usando tasas tributarias que hae slde
promulgadas a b fecha del estade de siuadidn findnlera v que & espera sordn apficables
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cuandt & irpuesto a la renta diferkdo active S8 realice o o impussts a b renta pashg e
pue,

Las acthvos par Impuestos diferidos comprenden las cantidades o8 wmpuestos sobre [as
ganancias & recyuperar en penodos futuros, relaclonadas con:

[i] las diferenclas temporarias ceducibles;

(i} I3 compensaciin de pérdidas obtenidas en penindes anteriores que todavia no hayan sldo
ohjeto de seduccidn fiscal;

{Ih} 2 compensacin de aedites tributaias no utllizades procedentes de pedodos anterlores,
siempre y CLANGE na e solicte sy devolucidn ante el Servicio ¢4 Rentas intetnas y sea
probable |a dispon|blldad de ganandias fiscales FulLras, para su utllizaclién,

Lo impuestos a la renta diferidos activs 500 se reconocen en la medida que sea probable
qgue 5¢ produezean benehcios mitutanes futuros contra los gua se puedan usar s difenengras
temporales.

Los saldas de lmpoestos 2 la renka diferldos activos y pashos se COMPEnsan cuardda exista gl
oerechn Bgal exiglble 3 compensar impoestas Acivps oerientes Con IMpUestos Pasvios
porrlentes v clandd ks Impuestos 2 Ia rents diferidos activos ¥ pasives 5& reladionen oon
misma autoricad tributana.

Af 31 e dickembre del 20172 Compaitly registrd en Igs resultados del ejerciclo F5£32.043 {2016:
US$37.624) de impuestn dferida convespondlente at valer rezonable por la medicidn del activg
binkiglen en su etapa de transformaclan,

[ Compaifiia mantene pérdidas tributanas ge Afos antenonts sobne a5 Cuales Ao SF MRCONOOS LN
mpuesto diferide active, debido a que no suste sequrdad razronable que la operackin genere
utilidades y s& produzcan beneficics tributarios en los priximos 5 afios, una ve? redondqida esta
perida.

Provizlones coriantes

Las provisiones s¢ reconooen cuando: (i) 12 Compafiia bene una obligaciin precente, ya sea egal o
implidta, como resultodo de eventos pasadas, (i} es probable vaya a ser necesaria wna salida de
recursos pard liquidar La obligacidn v (i) el monte se ha estimado de forma fiable. Los rmontes
reconnckios come provisidn son la mejor estimacidn de 12 adminlstracdn, a la fecha de cietra de los
estados Anancleros, de os desembalens necesarlas para llquldar 1a ablsgacldn.

Distribucidn de dividendos

La distribucian de dividendos a los dodionistes de la Companiia se deduce del palrimenlo en el pericdo
cn el gue kos dividerdos ban sikdo aprobados por fos acoanlistas de 12 Compaiiia,

Aeconocimiento da Ingresas

£& reconooen o (3 siguiente ferma:
LK p - Se registra anualments en base a la
valnra:-nn de lasg prantacmnes de EEI:-E .ﬁ.!l cieme de cada pericdla, 2 raglstra ¢ Ingresas af
valar resultante ded gecimientd natural de las Hantacignes, expresade en ef valor raronable
menas las costas estimadas en gf punto de venta,

(1 Ingreses por @les - 52 orlginan por b venka de drbdles Jdvenes que $6h Sustraicds ya seh por
su mal crecimlents o para ipgear una distribuoidn uniforme dentro de la plantacion. La acthidad
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de raleo es biskoa dentto de |as ackividades siviculturales de |a plantacidn para kgrar of mejor
credimlenta de o5 Arboles gue se manbtendrdn hasta el corte final, Estos Ingresds san
reconocides cudnds la Compania ha transferldy al comprador o5 resgos v ventajas, de tips
sighiflcativo, dervados de 1a propledad de |65 Srbdles; o importe de los Ingresss y los costos
incurridkas en relaclén con ia franzacdon pueden sev medides cpn fuabilidad, v la Companii
mesibe bas beneficos etondmicss Acodados Con Ly ransaleidn.

{ri} InQresDs 0o infergsed - Son negistrades sobre und Dase de tiempa, con referencla al capital
pendiente y @ 1a a5a de interés efectiva aplicatle, 1a cual es |2 tasa gue guala 165 Mujos de
efective futuros estimatios a o lamgo de 13 vida esperada del ingtrumento financeso o, cuands
503 gdecuadg, &n un Perlodn mas corta, oen 8l Imparte ket en liores en el reconggimients
Imigial

Coxtos y Gastos

Los costos y gashos s2 registran al fosln, induyen gastos administratives y Costos de rales
pringipalmente por seleocin, cove y movilizadon de drbokes 2l Centnd de acopio. EXos se recorsdcen
3 madida =n gue s2 incurten, independientemente de 1a fecha en que se realira ef paga, de acuerdo a
ks Ineanmienios de 13 bace oontable ge acumulacion {devendge) & la NIC 1 "Presenaoan de Estados
FEanckeres™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factoras da rlazsgo financisrg

En & cursn nodmal de sus regocics y sitividades de financiamignto, la Compalia esta expiesta »
distintos rlesgos de naturale?s financiera que pueden afeclar d8 manera mds o menos sniBcakvy
el vakn econdmica de sus Aujos y acthaos v, 2N CONSECUenOd, Sus resultados.

La Comparia £5t4 eupuesta & riesgos fnancierss provenientes de camblos en los predos de 2 tem.
La Compafita no espera que |gs preclas de L beca vayan a caer de forma slgnificativa en et futurg
presacible . per Bt e ha realizade sontratos de desivadee o otros pare gestionar @l riasea de
caids de ks preclps de (3 teca, La Compafilfa revisa, de forma regular, el estada de bos precios o
bara, &l reconsideras I3 necesidad de gestidn active del riesgo financkerg.

La Compania dispone de una omanizacin administrada por el Prasdents, que permite identificar
dichos riesgos, deletminar U magnitud, proponer medidas de mitgacion, ejecutar dichas medidas
¥ ontrodar su efectividad,

A continuacion se presenta |y definicion de kos fesgos mas importantes que estan expuestos los
activos vy pasivas Mnanclerds y fa descripodin de las medidas mitlgantes adoptadas por la
Administracidn de la Compafia,

(3)  Riesgn o hguides

La Administracion tens 13 recponsabilidad Gnat por 12 gestion de liquidez. La AdminiStacdn de
la Compania ha establecido un mani de rabajo apropiado para La gestitn oe liquider de maner
que 56 pueda manear ks requenimientos de Mujo 3 codo, mediana v large plazo.

Fara efectos de aplacémiento ded riesco de liquidez, la Compafia ¢uenid con Un presupuesty
de Aujo de caja, & Cual se revisa mensudiment®, y emparela a5 inversiones en activos
Fnangiercs de tal forma que e Mujd provenlente de éstas cumpla oo ks iequerimlentos de
prap.  El poriafolio d& |meersighes de la Compaiia estd conformada por Instrumentos con
caractensticas de liqubdaclén lnmediata, en el evenio da 35 nacooitarce,
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Administracién dal riesgo de capitat

Los abjethvos de 2 Compadiz al administrar el canltal son al salvaguardar la capacldad de la misma
oo continuat ooy amiprasa en marcha con el propdsite de generar rétornos a sus Adclonistas,
beneflclos a otros grupos de intends ¥ manternsr una estrpctura de caplial Gptima pard reducic et
costo del capital.

La Administracion de B Compania revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensusl, en
base a [a programackin anual, Es impartante destacar gue 1a Compafa na tene pasivas financieros
tignificativas y tampace preve [meurds en ellos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNEFICATIVOS

Ly préparacan de estadgs financers requere que La Companie realice estimaclones vy utillce
supeestos que afectan los montos inciudos én estos estades financiems ¥ Sus notas relaconadas,
L estimaciones mailzadas ¥ supuestns ptllizades por La Compafia se encuentran basadas en la
explrlencla histdrica, camblos en 13 industrla 2 infermacldn suministradd por fugnbes extarnas
calificades. Sin embange, o5 resultacos finakes podrian diferie de las estimaciones bap ciertas
cnelignes.

1as estimadones y politicas contables signihcativas son definidas como aquedlas que sen mpotantes
paa rflejar comactamente la sifuacion financiera y fos resultados de la Compafiia yio fas que
requieren un alto grado de julclo por parte de 3 Adminzstracion,

fa) Vel razonable del acthve bloldglco

La adminlstragdn consioera gque [ medicldn de las plantaciones de teca, @ cual es realzada
por expeton iNTEMDs 65 consernvadora ¥ Se encuentra apropladamente fundamentada, Es
crudlal para la medicidn de W5 ingreses Iuturss, considarar gl incrementa en volibmen de
mbdera v los precios esperados en el future. La determinacldn del valor rRzonakle v los datos
utitiradas se evallan al clerre de cada afio. Ver Mota 2.7 y Mota B,

Al 31 pe giciembre el 2017, ol valar razonable de s artives hlokdgloos corresponde al tivel
i dentra de |a jerarquia de valor razonable establecida por (& NIIF 13-

IMSTRUMENT QS FINANCIEROS POR CATEGORLA
Cateqgaorfas de Instrumentos financleros

A continuacldn se presentan los valores en lbras de cada categeria de instrumentos financiens al
cierre de cada mercicio:
4T 208
eI Lorguin

Actives NN IO madifos Bl coFlo
EfecivD y eqlaviarcs o8 efesiven 35 17589
1154 173k

Asthvos findnclares madidat & valar rIDGNARIS S0
Clmblon an reRUHAREE
Arligacyares, pagade, abigrdones, "rulalzasionak y

yeciomms AR T2 496 172

Total acivon anCiEAE AR S0 313 T

Farkbronk (B ncb &3 M dlbdon H SO0 HrHE R

Prirmpidams ¥ alrad Atk po Cadsar A 7T e ]

Totsl paaives anciyrgp 4 LFT 3320
B I

¥alor razonable de Ingtrumentos financleros
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Fara Anes de detsrminar el vaky razonable ge un actvg o pasivo financiens poede aplicarse algunas

e Las siquientes jeramuias de medicdn:

. Precios e cotizacion (no ajustacos) en mercadas activos para actives o pasivos ldéntlces
(rilval 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion ncluldes en el nive 1 que se pusda confirmar
para gl Aactve o pashwe, ya que saa directamente (precios), o indirectamente (que 5& deriven
de precies) fnive] 2},

. Informacdn sobie € activo O pasive gue no se basy en data que s& pueda canfimmar en &l
mercade (Infoermacian no obeervable) (nivel 3}

Al 3t de diciembre dal 2017 v 2016, los actives fnancleras a valer razonabde oon cemblos en
eosulpadas, o8 valnran en base 3 nivel 1, ya que tienan un predio ce ootiradén &n el menado,

EL vaiyr en libvos de cuentas pod colirar comerciabes, cuentas por pagar proveedores, v el efectivo se
aprodima al vakor rzenable debido 2 1 nakurabeza de comd plazo de estes instrumentos.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composiclén:
2017 2018
Caja aa 30
Barzes (1) 4.124 5588
. 12.000

A 154 17555

{17 Encluye depdsitos en dos Banos del Fecifioo S.A. v Pichincha C AL, bos cuales son de libre
disponitdidad

{2} ‘er Naota 7.

INVERSIOMES A VALOR RAZCNABLE CON CAMBIDS EN RESULTADDS

COmMpersiciin -
T oy ar LT Fara
o e lpnig [ Ti [Tt e
B Liag e on L3 [TiliH EE-H
2L Fae iy 2016 iy e
IAsg GfEE MBNONES B 3 P
T e AL G SBAIIAGE [ 4D - I . : . 12100
] s
Froporus TR Y
et B - - . . 140 AT 127 &3
CIEr Aoy 130 TG T-825 B A q.47 1173832 FET L
Dypank a b T 5 L) BT G047
Bere (5] 44 B4 -
THIRGZx-donan ! [ S | A-3% 7 _2h T L5 181
<55 377 a5 T2

{1] Comesponde a cerbficados de depdsitos firmados oon el Banco del Faofico SA. por
LUS512.000, con verimignto en eneng de 2017,

{2) Corresponde a titulos €n acdones adquitidos de la Compadia Quickbooks Ecoador 5.4,
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(3) Comesponden princlpdimente a |3 compa de Hiules &8 shligaoones con Llas Companias
Tiendas Industriales Ascoiadas 5.4 por US$3S.400 (2016; USSHZ B00), ton vencimiento en
noviembre de 2018 v abel del 2021; Artes Graficas Sencfelder CA. por US$36.800 (2016
L5560.000) con vencitpients &n a00sho de 2019 y aposto 2020; Carparacidn Ef Rosado 5.A,
por US$24.000 (2016: US422.000), comencimienta en el 2019,

(4] Corresponde 3 13 cormpra de pagares Armados con 2 Companls Home Fasl 5.8, por US$E4,. 711
(2916 US$B5.000), con vencimisntos an mayn de 2018,

{5 Corresponte 2 un bBoag con Paez Valverde Lucla Cecilia oon fecha ge sjecucicn el b de octubre
dal J017.

{§) Corresponde a tules de vahares por Interagua . Liga. por US$10. 7806 2016: US$31,175),
ton vencimlento en mayp de 2018 v Décma Cuarta Tuularlzacion Comangatn por
LIS$15. 0002016 LI5514.976), con vencimlants en novismbre ded 2020,

ACTIVOS BIOLOGICOS
A) 31 de diciembre de) 2007 ¥ 2006, rorresponde a plantaciones e Laca oon una extenskin de 272,08

hectdreds, cuya siembva se efectud en bos 2605 2014 {112.48 hectdreas), 2013 [107.2 hectireas),
2012 (51.4 hectareas).

Merwlrnilante:
a1y skl

Salde lmcial q.203 78S A5R4 420
Costo de mareimignio 145 435 AT 529
Ganafcid B0 SAMBED en yale el 145 652 17116
Reembolsa Do iee8 nnas forasea [7H 245 -

4.419.047 da 203 TES

—

) - ghle - Las pardametros otillzados
para i@ uﬁemmacﬁn d'EI' '-'ail'n:lr ramrrubn'e hm'uwrr pmwpa-'menr@ & precla estimads de wertts por
mietra ¢lblce de madera a |a fecha de corte y 2l wolumen d¢ madera por hectdres a cosechar, Lo
pardmetros anterlores son Bl reculthdn de estimacicnes que B Administracion ha mealizade 2 partr
de preids histdooos e informacion téenka prreniente de 125 parcelas de crecimients, ks cuakes
permiten establecer indicativos confiables de vollmenes, Cada afio estas pardmebros san
actualizedos pard Sitener mejores estmaciones. En el case ce yn deterlora en 1@ calldad de la
plantacian, £sto podra conducir a una revisidn a la baja de las previslones de ceecimients, pracs e
ingresos.

En este sentido, s& haoe reférencla al hech de que un mercdss eficiente para establecer o precio
de madera da tacs 3 la adad e conte, es aocesible, aun cuandd N s accesible un mencado eficiente
para las plantacionss de madera de beca, loda vez que ada plantacion contene oondiciones
particulares, E% decr, a parlir de '3 estimacidn apropiada 0& wpmenes de madera a la edad de
fovte ¢ una exstmackin fundamertada de pepcios, se puede conciulr en el valor de una pRantacicn;
sln embargo cada esbimacidn de volimenes depende ce cada plantaclén en particular v de sus
mibtodas de manejo forestal,

Al cigrre del periodo 2017, la Compaiis ajusté clertos pardmetros utlizados en la estunacidn del
valor razonable, tales como & tasa de descoents, preclo 8 |2 madaera y wilumen de metres EukHens
por hectinma, como recuftado ol valor razondbie del adive bioldgioo se we dismanuidg
significativamente en relacidn 21 afc anterige.
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Raleg - B rateq se refiare a [a reduccion del nimeny de Arboles, con &l fin de dar mejones condiciumes
o8 bermend para el oredimisnio de drbodes emanentes da melor calidad. Dentro del plan sitvicuiural
esthn programadas 3 @leos. El pimero a0l aflo € luego de la siembya, que por 2 calidad de La
rading s axtraida np Rypresenia ingreshs pars b compafia, En el ano 9y 12 se realiza & sequndo y
tescér raked respectivamente, ko5 Cuakis S8 esperan i den ingresos para la Compania.

LS principakes sUfuestos ytilizados poy la Compania en 1y dekerminacidn del vakor Rizenable de [o%
Mimes bioldgicos se detatlan a continuacian:

017 {11 2076 (1}
Paslados proyectadoed 2} - 1 anios - 12 atgs
Tass do descuenty (2] 18% 15%
Insrémento de prédsa (3] 5% i)
C4¥g de corta finet (4} 2504 257
Velomen et Bde 98 randimiands por hectara (5 140 ™3 200 m3
Saat rpzonetie pdr deiEras LIGE18. 242 LrsSi5 450

(1) Estos suplestos han sido aplicados consistentemente pos 13 Admtinlsteacién ¥ son révicados de
forma anual por expertos Inbernos ge la Compania.

{21 1a tasa de destuents illzada por la Compahia ha sldo deserminada en base al modelo de
valoracldn ge ativgs de capital (CAPM por 505 siglas 2n inglés), 13 cyal mpretena sl e
esperada pa ka8 accianistas sabve ia imearsion realizada.

Este modelky requirre considenar ko siguiente;

- Tosi g [BIC_riscon: Se considera el endimients de tos Boros del Tesaro Amerlcang 3 20
afos, que tomespende 3l bempo estimada del primer corte de 42 plantaclon.

-  Beta: 5 considera & Beta sin apalancamients del sactor farestal, correspondiente 3 las
caboulos por sactores de [3s Cormpaniias de Estados Lnwlas.

Rendimiento promedlo del merrade: La Compania consxdera el promedia gesmetroo del
2007 al 2017 de fas rendimientas del merncada de Estados Unidas,

RacsOo pais: Se considera la sécuencia historica diaria de las tasas publicadas por el Banog
Central del Ecuadar, desde &1 4011 hasta el cierre de cada ejercivio.

Este mebodo de valoracion es utilizado por & Compania desde 21 2008 con 18 adopoion de 1as
Mermmas Intematipnales de Informpeidn Financiets en Ecupdor. Bl resuttado al obcenst 1a
rentabllidad esperada, es utilzadd en su vakar enterg,

Bl ambia en la tesa de descuento s¢ ve Afectada por [achores extemof ajenos 2l
wmporamiento de b operacion da s Compaiia,

{1) La proyeccon del incremento en el paxio ool metro oibicn de madera 3 la edad oe corte se
estatiecd on un 5% anual en base al andlisks de oy precios histgricos realizados a rawés de los
rakeas v SU tendenal oe Crecimmingo.

La Compania efectud una carrectidn al preclo iniclal del 2017, ¢amo consecpencia 2 los cambios
en regulacignes de importacitn de ta Indla, siendd sste e princlpal destinag de exportacdn de
2 madera de Ecutador,
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(4) Elcosto de porte inal &5 determinado de acuend 3 [ tendancia cel costo de mled nealizado en
anes antericres poc la Compadis o de sus Compafias relacionadas dedicadas a fa slembra ¥
¢ultiva de teca.

50 La redicipn del ingremento del vplumen se aduallza tados ks anos 8 traves de ias pancelas
permardnbes de muestred que e hen estableclds en 12 plantacion. (a5 esHmacionas del
volUmEn ge maderd a [a edad de oorte son de aproximadamente 180 (2016: 200 melros
tubicos por hectdrea, es dedir 20 afios despés de 1a sicmbra.

Este cxmbic en el valumen de la maders, =5 producto de a experisncla de raleos efectusdos
por l# Compaiiia, detertninandn la cantidad efectiva de L3 madera comercial,

EL Minigteria de Agricultura, Ganadera, Acuaculinra ¥ Pesca mediante Resalucida Mo, MAGAP-SPF.
201 3-0040-R ge junln 19 del 2013, ¥ Resobucidn N® HAGAP. SRR 2014-D04-R de enern 28 def 2014,
la cudl espehe otorgar 2 La Vanguardla Forestal 5. A. cos certificados & futura bonificacian de
incentiva forestal, ks cual puede lBgar hasts US$152,290 {afa 2013) y LISSI91.442 (afin 2014). Las
bonlficaclanes atargadas por 227,48 hectareas, cuyes pagas se efectuardn en 195 siguientes valores
¥ Conduitnes:

2)  Elreembolso de ks costos de establecimbents ¥ mantenimiento de la plantacdn forestal en el
primer gho por US5115.853 (siembra del 2013) v U55115.324 (sembra del 2014), Serd
sniredadfo una vel fanscumice o &0 contads desde e e ode B pembra poestand
oondickonado 3l pedcentale de sobreviencia de [a plantacsdn durants t2l genodo,

by  Los resmbolses da o5 rnantenimlentss del segundp &l cuarta ARC serdn entrecados
transturrido un anc de caxda mantenimento y estzrd condiclorado a la compeebacian de las
labgres de mantenimients ¥ al porcentape de supervivenca en unckin de fa densidad y
superficie ge la plantacidn. Las bonificaciones anusles serdn canceladas por los siguientes

impries:

Afo de siembra Sagundg Bfin Targer aic cuarto afic
2013 {114 heclareas) 32,3149 24 282 16.838
2014 {113 48 heclireas) 32.372 24 171 10 745

La Subsecretaria de Produecldn Forestal evalyara bla supervivencia y mankeninnienta de la plankacian
y Fevia a B cangelacion de las boniflcagiones,

En el afio 2014 y 201% el Ministers da Agricultura, Ganadera, Acwacultuts y Pesca desembolss a b
Compafiia el valor de LUS6110.53% ¥ US$110.298 comespondiente a La siembra 2013 y 2014, estos
incentiviag Coxrespenden al reembolso de bos cxstos de extablecimienlo ¥ manbenimiento de primer
afho de 12 propeesta ce reforestackin comential

Con fecha 29 de mario ded 2017 58 recbid la Resolucidn de paga par el mantenimiento del sequide
MG e % Slembra 2014 por el valor de £29,055, vakr gl fue acred(tads en 1a uenta de La vanguarndla
Borestal ol 9 fa sy gol 2017, Adicionalments, rom fecha 10 de abril del 2017 se recibic L Resolucidn
dé page por oo valores del saqundy y tencer afio Gé Mmantenimiento de 13 Sembra del 2013 por
§47.753, vakor que fue acriditado en Ly cuenta La Vanguardia Forestal ¢ dia 19 de mayo del 2017,

A |3 fecha del presente infonme 52 ha Ingresado al MAGAE |8 solcitud de pags del cuarto afio de
mantensmiento de |& Slambra 2013  del tercer afo de 3 Siembra 2014.

PROPIEDADES
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El movimiento ¥ o5 saldos oo L propledades, s presentan & Conbnuacdn:
2017 Z0E
Tarransy (1] E73. 404 AT3404

(11 Se Inciuyen terrends wbiados en o cantdn Balzar, provincia del Guayss, (o unad superfioe total
de 268,64 hectiraeas y tres lotes ubicadts én e canton Falengee, provincia de jos Rios oon una
supetficie de 59,6 hectireas, en kg cuakes se desarrolla los ulthves de teca de la Compadia,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Fl siguients &5 ur resurnen 58 [as principales transactiones readlzadas gusante (os anos 2517 y 2018
wen (ompafias vy partes relacknadas, 5o induye bajp b denceninacidn de companias y partes
melacionadas a: 1) o5 personds nafurales o jundicas [Compaiios) goe directamente o indirecamente
contro@an ¢ son montredadas por Lz Compadia, tenen cantral conjuato o influercid significatia
fasociadas}.

{3y Saklos al 31 de diclembre,

Correspandda A [nversiones en aocipnes en ta mwnpadia Eoowond 5.4, por US31.750.

TMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

Sluackin fiscal

# [@ fecha de emisidn de |ps estados fnancierds, @ Compania no ha sido fscalizada por Las
autoriclades tributarias, De drusrds con la norfnatva tributana vigente, bos anos 2014 al 2017 se
nclentran abéertos & revision por parte de las autoridades Rscles.

Impusasto a la rents

La carnpaslcldn del impuesto a la renta &5 la sigulente;

2t 2096
wmpesto @ fa renta comente - S0
Impuesta @ la renta diknda 32.043 TG

Capa g lod reeultacos Impprates cel afa d2.043 8124




LA VANGUARDIA FORESTAL (WANGUARFOREST) §.4

NOTAS DE LGOS ESTADOS FINANCIEROS
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a7 Firli}
LHige antes e Impuss1ok 134 Z&8 172 504
Max: (apkrd nd gedul bias 224 TGO
IMéngs)
Yalgr Tezonabie da las plentaciones (1) (145 B52) LTGE]
Pkl tritwsarne (Bacs smmeutigt £l 142 25T
Tadh da ymipuasta @ la renta (3] - ZE15%
Lmputsin & la reris cauzado re——— £
{1} Enrr&;pm‘rde al vadr rarsnatle determinada en cada afio por as plantazlanes de keca, Ver
Motz B.

(2] La tasa e 22, 15% del Impueasts a i renta Tue fjadd de acperde a la RO, 4055 del 29 de
dicembre del 2014 gonde & indica que & Larfa Mnpotitiva serd del 25% cuanda (a socledad
tenga acclomistas, sachas, particlpes, constituyentes, benefciaslas o similaees Mmesidentss g
establpcidos en paralses fiscales o regimenes e mengr mposcién oon und partlcl paitn
directa o indirecta, individual o conjunta, iqual o supenipr al 50% del capital sodal o de agquel
Jue comespaada 7 & adturalere de b3 sovkedad. Ciands B menclorada pertitipaclin e
parafsos flscales o reglmenes de menar Impaslcldn sea Inferir & 0%, la tarlfa de 25%%
splicara sobre 3 propocion de la base imponible que cormesponda a dicha participacién, de
acuerdo a ka indicade en el reglamento,

Al 31 pe diciembre de 2017 y 2016 13 determinacidn del Impuasto a8 [@ renta par pagar fue como
sigue:

aa? pij L
Impueaia p i renta cRUBBESD - s00
Mency
s amesones on ia boprle ol lugdas - (277
Sald a pagar - 323

La prowissdn para impuesto & 1A renta corfiente se Cakeula medlante |3 tasa o impuesta aplicabbe &
1as utilidades gravalhes. LAS NOMas tributanias vigentes establecan una Lasa de impuesto a la renta
del 229% aphicable a las utilidades dictribuldas; dicha tasa e regooe al 12% 5i a5 wtlidades sam
reitwertidas por el contribuyente en activos praductivas.

Reconcitiaciton de 13 tasa efectva
La relacidn entre el gasto por impuesho ¥ fa wtilidad antes de impoestos de los afios 2017 y 2016 s&
Mueskra A cantinuaclén:

27 206

VArliliset ke del impuddio a 13 ey 1.3 285 172504
Taws irmpoaitive Wgenta 1% 22 156%,

. LB 20
Eftln iscal o hos gad1od na dedus bies al
cdCUtar [a ganancia Acal - 10
Elitn Excpl pirpa Ingreace _ - (2T AL,
ImMipuEsia 4 | Menka ceURRDG . S

Tasa glecteid 0% 0, 29%
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LA VANGUARDIA FORESTAL [VANGUARFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Enprasado #n dolares astadounidenses)

r———

Impusstcs por reCuperar ¥ pagar

Composlcian:
20T 3215

n {[+] tar
Crgciein WIELE BP0 pOr TEERNGIGOSE N 18 Rande 2017 s

b
IMpLaEioE Fpr_pagar
INpuoE1c 3 L eia podr D - ek |
CArga [Moesian par pagar aa3 i

L] YRS
Impuesto a la renta diferido
El andlisis de Impuests diferido pashw es of siguente:

2M7 28
IMpusiios ditendss pasnea
linpoapsin driarda pasine Que 6 diggudach desplta oo 12 meses A55 514 B2 &7
BES 514 323.47

El mewimisnts ge (3 cuenta impuesto a la renta diferidc es el slguients:
Ai 1 g enedn o 20768 TB5 BAT
Cargo & esuttadod par IMpuesias crhendos I7 G2d
Al 1l Ag dislennkes dol 2098 RB2a4T
CArga  Meultadon por impuesiod glgndos pra
A 31 ge diciernbes ded 2017 255614

El impoesto diferldo pasive esta confermado por i3 medicion sat activo eeldqion durgnte el peripdd
de transformacitn Diokhgica,

COtrox asuntos

Anticipo de impuesta a |3 renm: Dw aouendo al Art, 51 0e L3 Lay de Régimen Tnbutard (nbermo
puhlicada en el Aegistre Oflckal 351-5 del 29 de diciembre del 2010, exteblece que 105 contrlibwentes
£ actlvidad erondmica ses exdpsivamente o relacionada pon proyedes productivos agricolas,
0o etapd de cecmientn Supetor a un afic, estadn exonerados del anticipo del fmpuesto a la emta
durante kos perlodos flscales en os que no rectban ingrescs grawados que sean Higinadas de la
etapa principal de tesecha.

Al 31 de digiembre ded 2117, Eas plantaclones g B Cormpania se encuentran en etapd de desaergllo,
Par o eyl estd exenta del pago del anklcipe minime de Impuesto a la renta,

"Ley Orginica para la Reactivacién de 2 Ecanomia, Fortalecimiento de la Dolanzaclén y
Mogdarnizaclén de la Gestldn Financiera {Ley de Reactivaclon de la Economia)”™ F] 79 de
elelembre gel 2017 5e publcd la refenida Ley en el Segunds Suplemento del Reglstro Ofoial Na, 150,
donge, ating Glros 3spaohas, € ofpoidy las skponites refrmas detalladas & conkinuacion:

. Incrarments g¢ la base Imponible para page de impueste 3 1 renta de personds natyralas e
incremento del 22% al 259 para socedades.. Para ios @sos de so0edades 00N ACCIONISLAS
en paraisos Miscales, regimenas flscales preferenteas ¢ Jurisdicciones de menor imposicin, 3
iarlfa pasaria del 25% al 28% en la parte comespondiemte 3 dicha participacian.
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Cambios en los criterios para 13 reduccldn de tarfa de IR por 12 relnversion de utllidades. Las
soclegades exportadoras habituales, asi coma las que se dediguen & la produceldn de blenes,
incjuidas las del secior manufacturemn, gqoe posean 50% o mas de comporente naconal ¥
anuallas soriedades de turismo receptiva que reinviertan sus utlidades en el pais, podrén
obrerer und reduccidn de 10% de o tanfa det impoeslo a 13 renia sobre el monte reifweriico
er aXivos produdtives,

Cambios en bos critevips para la redoodion de tarfa de LR por 3 reinversian de utilidades. La
reducclan de la tarlfa de Impuests v |a renta del 10% sabre &) monte de utllidades relnvertidas,
aplicaria dnicamente a i) sotiedages sxportadonas habltuales; i} a las que se dediguen 3 Ly
produccign e bienes, Inclyidas fas del sector manufacturérd, que pozean 50% o mas de
compenante naclanal, ¥ 17 aguellias socedades de turiste receptivo.

Exgneracldn del page de Impuests a la renta para micrg ¥ pequeria empresa duranke res afios
contados a partr del primar ejercico focal en el que generen ingiesos Sherationales. Pata
expartadares hahituales, esta tarifa se aplicerd siempre que en ef Carrespgndlente ejercicla
ficcal 8= manterga o incréments # ampleg.

fepaja de 3% de la tarlfa impositiva para micm ¥ penuefas empresas o exportadoras
habituales.

Bl Servicio de Rentas Inbernas podrd dewalver total o parcialmente 8 excedente entre el
anticips e Impoetto a 12 Renta pagade ¥ e impuesto a {2 rénta causado, sermpre qoe 5o
verlfique que se ha mantensdo o Incrementada &l emnples neta. Acl tamblén para el caicula del
anbcips el 1mpuesto a la Renta se exclulrla los pasivos relaconados con swekdos por panar,
L3% v 14° remunerackin, asi comd aportes patronabes al sequrg seaal pbligatorio.

Sa establece (a3 devolocion Tmpuesto 2 B Salida de Divisas pard exporadonzs habituales, en
[a parte gue no sea wiklizada como créditg tributarig.

Elinninaoiin de |3 ohligacian de contar con estudia actuarial para sustentar 18 deduabiidad de
|3 jubilacion patrenal y desahucio sélp seran deducibles o3 pagos por estos conceptos slempre
que no Hovengan de provisones declaradas en elerciceds anlerres.

Distrinpgién del monbe pars |3 obligatorledad de efectusr pagos & travds del Sisbema
Financero de LS45.000 a US$1.000 &f monty delerminads para iy ghligaborsedad de utilizar a
cualguler Instfucion ded sishema financlers para eealizar el pago, a traves de giros,
transferenciac de fondos, tarjetas de crédito ¥ débdo, chegques o cuakquier otrg medio de pas
electronico,

*Lay Drghnica para ef Equilibrio de las Finantas POblicas™; Bl 29 de adril del 3016 se agrobd
|a *Ley Orgdmica para e Equilibrla de las Finanzas Publicas” putlicado en el Reglstro Oficlal No. 744
dnfcde, BNthe Ores 3spectos, se afectian s siguentes reformas detalladas 8 oontinuacion:

Devolucan del Tmpuesio al Yalor Agregade (IWA) par un equivaianbe entre 1% v 2% del WA
pagacs, coando las fransacciones son realizadas con dinevo electronico, Erjetas de débito,
tarieta frepagao o tareta de crédito,

Pages efectuades por medios electrdnioos soportardn dedutlbitidad de gastos para efedtos de
Impueste 3 138 Renta y credits tibutarls de I'VA.

Para efactos del chleuls de antlclpo de bmpeesto a la Renta correspond lente a 105 ejercicios
flscales 2017 al 2019, se explule de la pane dé kgs ingresos, oshos y oastos, aquelos
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ohtenldos vy realzadas con dineno ebectranbon,

Deduccidn del S0% de los gastos por conceplos de Impuestos a bos Consumos Especiales
nenerada en la contratacdn de seryiclos de telefanla fija y mdvll svanzada.

Ao mjeckin @ pege de Impuesto 2 o Tonsumos Especiales sobre las adquisiciones ¥
donaciones de blenes antregades a entidades y crganismi; del sector plblice,

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumeas Especiales del 15%0 a ks servioos de telefonia
fija y planes que comérciglioen drdcamente voz, © en GXjunts w2, datos y sus prestados 2
socledadkes.

Exenclan dé un monto anual de L5%5,000 cuanda €f hecho generadar def Impuesto a |2 Sallda
de Dlvisas se produzca mediante a utilzacsn de tafetas da crédito o dEbite par ConsUMQs o
retings efectuades desde et exteror.

"Ley Orgdnica Solidara y de Correspensabilidad Civdadana para la Reconstrucclin y
Reactivactdn da lax Zonas afectadas par &l tarremoto del 16 de abell det 2016": E| 20 da
mavD se aprobo ka "Ley Oradnica Solldarka v de Correspansabilkdan Cludadana pam 1 Reconstrisesdn
y Reactivacion de las Zonas afectadas por & tememoto del 1& de abvil del 016" publicads en &
Reqistro Oflclal Mo, 759 donde, gatre ctros aspectos, se afectuan las sigulentes reformas detalladas
8 continuacian:

Contribucitn Solidanka sabre las utilidades del 3% para sogedades ecusbonianas sujehos del
[mpuests a la renta (Incluyends Fideicomisas que PAgUEn & no impuests) ¥ persenas naturales
sujetas ak pago el Impwasis & |a renta con una base imponible superler a US$12.000,

Imcremento al 199% del Impuasto al Valor Agregacs & partir del 1 de junie del 2016 pae un
peniodo de 12 meses.

Fersonas naturales resden et que mantengan wn patrimonip existenie al 1 de ereeo del 20156
qual o mayr a un mildn de ddlames dentrn v fuera del pas, e gravard e 0,909 del
patrimonic., 5e excluye a personas domiclliadas en drea oe nfluencia y que hayan sufeldo Lna
afectaciin directa £n Sus activos,

Fersonds natumles no residentes que mantengan uh patrimonln exciente al 1 de enem del
2018 Igual & mayar 2 ur milén de dolaes dentro del pals, se gravard e 0,90% del pakrimania.
Se excluye 2 personds domitiliagas en drea de Influencia y que hayan sufride una afectacicn
Jirectd en sus adivos.

Gravar al 1,8% scbie o avalio catastal del afo 2016 en chsy de bienas inmuebles y sobre el
valer patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos dé capltal, [as
sooedades residentss an o Eruador que mantengsn bigres Inmpoblss &n el Eousdor y
gerechos represen@ives de caplial de socedades de propiedad directa de una sonedad
resldente en un paraise fiscal o jurlsdiocién de menar IMposiclén o no se conozc Su resldentla.

Gravar el 0,90% sobre ol avalio catastrel del afio 2016 en caso de bienas Inmuebles y sobne
el valpr patrimanial proporcional en caso de derechos réprEtentativos de capital las saciedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes Inmuebles en o Ecuador y derechas
representativeg o Capital de socledades de propledad diretta de una socledad na residente
en of Eouador, paraiso fiscal o jurisdicoidn de mentr imDEsicon o no se CoP02Ca S4 Feskencia,

De acuerdo con la Gerencid de la Compaiiia, no se esperan efectng en 50 operaciones.
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CAPITAL SOCIAL

E) capital aubodmsdo, suscrito ¥ pagado de b Compand al 31 de dicembie del 2007 y 2016
comprangda 1,500,000 participaclones acumulathyas  [ndivislblas de valer nominal US3) cada una; a
CoMlinuacion $& presenta un resumen de oS aoionisias:

2017 046

Haoenaladng AbEonl L] ALC ooy |
Eouatarkna 1.743 115 i1, "% 1 THI. T4B B2,33%
o LT a8 ase LETH Bo E44 & 5T
Ettadourdined 22 102 1.1 17 iy 1,78%
Colomb w2 A g 10 7B UL LS
Egqafifle 11.405 DA% q.a57F Q.2
HAaCrppE 0 115 0.45% - BAEry,
Pamjanp 0,183 0, 54% 15M G.15%
Lhnpdarag 15k L Ok FATH 0%
warezalang - A0 1T & 15%
15700 400 Ll 1 90010 100%

hienel. B .

RESERVAS ¥ RESULTADODS ACUMULADDS

Geverm kgl

D acuerdo can la legislacitn vigente, la Compaina debe apropiar por lo menos el 10% de la pilidad
nata el afio 2 unag reserva legal hasta que el sakdo de dicha reserva alcance &l 50% del capiml
susCritn.  La reserva legal ng esth disponible pare distrlbpcdn de dwidendos, perp pusde ser
capltalirada o vtilizada pard absorber pérdidas,

Besaryy Facuttativa

Corresponde a apropiacdionas 92 las utilidades anwales v es da fibre dispanibilidad, previo dispasicion
g 13 Junta General de Accionistas de a Comparii.

Resultedos prumyladas

Los respltados (utilidades o pérdidac) de cada elercicky 500 incluIdes en este rubrd, mantensendg
regqistros que parmiten wlentifllcar su ejercicla de ¢rigen. Con fa aprebacion dea 12 Junta General de
Accionztas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, ias utilidades son diskribuidas o
destinadas a reservas, milentras gue las pérdidas s¢ mantenen en Resultados aumultades o s2
COMPEnsan o |3 Reserva legal, Resarva oé caplial u otras reservas y cuantas patrimaniales de libre
disposiitn de los aecianistas.

COSTOS ¥ GASTOS FOR RATURALEZA

Los LStos y gastos ocperacienaled agrupados de aguerdo 2 sy naturaleza son lgs siguientas:
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itaby

Caxtos sgrtinislravees

ikl elg

Impyestas.cuatas, tasas. contnbyciones 3.414 10 527
Hongranos y gastos tagales 8276 5.8963
Honararios contablas 5515 4 Bag
Honasarios awditcres 4 S2f &.TBH
Decevale 3.600 &0
Seguros $.273 262
Waebsile 2 d8s .
Sustripriones L H .
Yanas gastas 2158 338
Summistras de sficina 206 233
Gasios bancarios 145 164
Sarncon prestados 148 143
AlkAzidn varias 232 -
Aenslones varlas . 182

35,348 33.414

_ il

UTTIIDAD POR ACCTON

La utilidad por accion s& calkula dividliendo s utiidad neta del perlodo para & promedio pendersda
de las accignes &n crcukacdn durante dicha peroda. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 ssciende

a Usen 08 y USE0,07 respectivarmente.

EYENTOS SUBSECUENTES

Entre s| 31 de digiembre ded 2017 v Lp fecha de preparaciin de estos estados finandergs, no se
priodujersn eventos gue, &n 1 opinide de i3 Administracion de fa Compafi, podiean ener gn afects
s nificativo sofre dichos #stados Rnanceros, que no S& Payan revelado en o5 misSITs ¥ Cue apnesiten

ung mayvar exposlcldn,

Sr. Paul Patacios
Prapidents



