A VANGUARD RESTAL {WVAN FOREST) 5. A

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

l.a Wanguardiz Forestal {WANGUARFOREST) S, A, fue constiteida en Ecuador el B de mayo del
2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de mayo del 2011 hajo el nombre de SEPAGLA 5. A,

En enera & del 2013, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador autorizd el cambio de
denpminacion de SEPAGUA 5. A. a La vanguardia Forestal (VANGUARFOREST) 5. A, La actividad
principal de la Compariia es la siembra v cultivo de teca para su posterior cosecha y
comerdalizacion,

La Compafila es1d registrada er &f Mercado de Valores coma emiser de acciones segun Hesalucion
Mo, 2014-7-01-00682, v negadia sus acoones en las Bolsas de Valores de Guavaguil y Quito, por 10
cual, la actividad de la Compaii’a estd regida por la Ley de Comzafias, Ley do Mercada de Valores
y disposicianes del Cansejo Nacional de Valores y es contralada por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuadaor.

La inversion total realizada por los accianistas asciende a U531.9 millenes, utilizados
principalmerte para la cornpra de tierra, manejo agricola y administrativo vy costos para la futura
cosecha de la madera,

La informacion contenida en es5tas estados financieros es responsabilidad de la Administracdn de
la Campaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracicn de cumplimiento - 03 estados financiergs han sido preparades de
conformidad can las Marnas [nternacionales de Informacion Financigra - NIIF.

2.2 Moneda funcional - La maneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estadas
Unides de América {U. 5. 8ar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuader.

2.3 Bases de preparacion - .05 estados financieros han sida preparados scbre las bases ded
valor razonable, excepto par terrenos que son medidos al costo historico, tal como se
explica £n las politicas cortables incluidas @ continuacion.

El wzlor raconable os ol precio que se recibiria po- vender un attiva entre pardicipantes de un
mergado ¢n la focha de valgracion, ‘ndepencientemente de s ese predo s directamentse
phservable o estimade wlilizando ctra técnica de valoracion, Al estimar &l valor razonable de un
activg, la Compafiz ticne en cueta las caracteristicas ded aclive que las particinantes del mwercado
tgmarian cn cuenta al fijar & pricio del active a 12 fecha de medicion. El valer razonzble a efectas
de medician yie de revelacian co ios estados financieros, sc determina sabre una base de este
ting.

Adiconalmerte, a efecios de informacién financiera, las mediciores efectuadas a valor razonable
sc clasifican en el nivel 1, 2 © 3 con kase en el grado de importancia de los insumos para la
medicign del valor razonable en sJ retalidad, los cuales se describen a continuacion:

IWiwel 10 Son precins cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos a pasivoys denticos
gue |2 entidad pucde accedar a a fecha de medican.

Nival 2; Insumos distintes a los precios colicades incluidos en el Nivel 1 gue sean abservalies pars
el actwvo o pasivo, ya sea dirécla o indirectamente.




Mivel 3: Insumes san datos no observables para el activo o pasive.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.5. dolares completos,
excepto cuando se especifique o contraric,

A continuagion se desciiben las principales politicas contables adeptadas en la preparacion de
estos estadas financicros,

2.4

Activas fnancieros - Todos log activos finangieros se reconocen vy dan de baja a la fecha
de negociacion cuands se realiza una compra © venta de un active financiero v son medidos
iniciakmente al valor razonable, mas los costos de la transaccisn,

La Compafia clasifica sus activos financieros dentro de las siquientes categorias: al valor
razonable con cambios en resultados, mantenidos hasta su vendimiento y cuentas por
colrar, La clasificacion depende dal propssito con el que se adguirieron Tos instrumentos
financierns. La Administracion determina 12 clasificacian de sus instrumentos finangieros en
el memento det reconocimiento inicial,
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2.4.2

2.4.3

Activos financieros af valor razonable con camirios e reésuftades - Son
clasificados como al valor razenable can cambios en los resultados cuando el activo
financiers es mantenido para negociar o designado como al valor tazonable con
camios en Yos recultadas,

Un activo financicro s mantenide para negodiar 51 han side adguiridos
principalmenta para propdsitos de su venta a corto plazo v los cambios en su valsr
razcnable e registran en resultades ded ano.

Los activos financiercs al valor razcnable con cambios en Ios resulfados se reqgistran
al valor razonable, recenccicndo cualquier ganancia o perdida surgida de [as nugvas
medicianes en el estado del resultado del pericde. Ly ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpera cuglquier interés o dividendo
generade sobre el activo finandero ¥ Se induye en lg partida de "otras ganancias y
perdidas.

Activos financieros mantenidos hasta ef vencimiento - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinabiles y fechas de vencimiento
fijas que la Administracion de la Compariia tiene §a intercion afirmativa y capacidad
de mantemer hasta el vendmionts, Lego del reconocimients inicial, 1as inversiones
mantenidas hasta el vengimiento s& miden al coste amartizado usande el métods de
\a tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Método de la tasa de interds efectiva - Es un meétodo de calculo del costo
amortizado de un instrumento finandere v de imputacion del ingreso financiero a o
large del periodo relevante. La tasa de interds efectiva es |a tasa de descuento que
iquala exactamente o8 fluics de efeclivo par cobrar o por pagar estimados
fincluyenda comisicn, puntas basicos de interescs pagados a recibidos, castos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de 1a tasa
de interés efectiva) a 1 largo de |a vida esperada del instruments financiero o,
cuando sea adecuado, eh un periods mas corto, con el imparte neta en libros en el
reconacimiento inicizl.

Los ingresns san reconocidos scbre la base de |a tasa de interes efectiva para los
instrumentes de deuda distintes a los activos financieros clasificados al valor
razonable con eambio en os resuffados,

2.5 Terrenos

k-2



A

&7

2.5.1 Medicidn en &f momento def reconocimiento - Los terrenos se miden
inicialmente por sU ¢osto, el cual corresponds sU precio de adquisicion.

252 Medicion posterior al reconocimiettto - Después del reconacimicnto inidial, los
terrenos son registrados al costo menos el impaorte acumulado de las perdidas de
detaricro de valor, si hebiers,

Activos bioldgicos - Los activos hinldgicos (plantaciones de teca) tienen un dcls
establecido de 20 afos para la primera rotacidn y a partir de ella 12 afes, se miden en ol
recongcimienta inicial ¥ en cada fecha de reparte a su valor razonable menos los costos
estimades en el punts de venta de forma separada de los terrencs,

La medicion de los activos kioldgicns al valor razonable se basa el método de flujo de caja
descontado, el cual €5 determinadao por la Administeacion de la Compafifa. La expectativa
del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 1os flujos de efectivo de
aperacienes continuas sobre planes de corte final de teca, considerando variables tales
come crecimiento, predios de teca, tasas de descuenta, costos de sicmbra y mantenimients,
volimenes, cosecha, costos en ol punto de venta, entre otros; las cuales son revisadas
periodicamente para ascgurar sU vigencia y representatividad por medic de parcelas de
crecimiento.

La diferencia entre &l vale- er libres de los activos biologicos y su valer razonablz es
recanqcida en la utilidad dal afq, bajo el conoepto "Ganancia en el valor razorable de
activos hislogicas™.

La Cormpahia intuye 20 el vaior entioros de estos adivos 105 costos incurndos en £
transcuese del ane en fortilizacion, mantenimicnto, manejo agricela y administracion de las
plantaciones de teca. Al cierre del anio, la Compafiia ajusta el valor en libros de estos
activos a su valor razonabla,

Impuestas - E| oasto pori'mpuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la renta
por pegar corriente ¥ el impuesto diferido,

2. 7.1 Impuesto corrfente - Se hasa en |g utilidad gravable (tributaria) registrada
durantz el afc. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debida a las
partidas de ingrests © gastos imponinies o dedudibles v partides gue no scran
gravahles o deducibles, El pasive de la Compafia por concepto det impuesto
corrienta s caleula ctilizardo |as tasas fiscales aprobadas para cada perindo,

27.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobire |as diferencias temporarias
deterrninadas entre el valor en libros de fas activos v pasivos incluides en los
estados financierss v sus bases fiscales. LUn pasivo par impuesto diferide se
reconoce generalmente para todas fas diferencias tempaorarias imponibles, Un
active por impuasta diferida se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, €1 [a medida en que resuite probable que la Compafiia dispanga de
utilidades gravables futuras contra las gue se padria cargar esas diferencias
temporarias deducibiles.

Los activos v pasivos par impuestos diferidos se miden emaleando lzs tasas fiscales
gue se espoerd sean de aplicacian en ol periodo en el que ef activo & reaiice ¢ &l
pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) gue hayan sido
aprohadas @ pract'camente aprobadas al final del periodo que se infarma.

La medicion de fas pasives por impucstos diferides v los activos por impuestas
diferidos reflejard |as consecucncias fiscales que s& derivarian de la forma en que |a
Campafila espera, al final del pericda sobre €l que se informa, recuperar o liguidar
el importe en libros do sus activos y pasivos,




2.8
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Recaonocimienta de ingresos - Se recancean de la siguiente forma:

2.8.1 Ganancia en el valor razonable de activos Bielogicos - Se registra anualments
en base a la valeracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periedo, se
registra como ingrescs el valor resultante del crecimiento natural de las
plantaciones, expresadao en el valor razonable menaos las costos estimados en ¢l
puntz de wenta.

2.8.2 Ingresos por intereses - Son redistrados sobre una base de tiempa, can
referencia al capital pendiente v 2 la tasa de interés efectiva aplicable, |a cual es la
tasa que iguala los flujes de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiera 0, cuandd sea adecuads, en un periodo mas
corto, can el importe neta an litros en el reconocimienta inicial.

Gastos - Se rogistran al costo v se recanocen @ medida que son incurridos,
independientamente de la fecha en gue se cfectide el pago, v se registran en el periodo en
el que se conocen.

Estimaciones contables - La pregaracion de los estados financieros en conformidad con
MIIF requicre Gue la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinidn de |a Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en [a
mejor utilizacion de la infarmacidn disponible al mementa, 1os cuales pedrian llegar a diferir
de sus efectos finales,

Normas puevas revisadas emitidas pere atin no efectivas
Durante el ano 2015, la Compania na ha aplicado 1as siguientes Normas Internacionales de

Informacion Financiera — NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no san
efectivas,

IIF Titulo Efectiva a_partir
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enerp 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y Agricultura: Plantas productoras Enera 1, 2016

la NIC 41
Modificaciones a las NLIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016

2012 - 2014
Modificacionas a la NIC 16 y Clarificacian de los métodos Enero 1, 2016
la MNIC 38 aceptatles de depreciacidn y

amortizacion.
MWIIF & Instrumentas finanderos. Enero 1, 2018

La Administracidn de la Compania no prevé gue la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro ternga wn impacta significative en los estados financieros.

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMEBIOS EN RESULTADOS
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ligaciones d mpanias.



31/12/18 31751214
Tiendas [ndustriales Asociadas S, A., con Una lasa de
interés dol 7.50% anuel v vendimiantn an noviemre tel 105,200 187,801
Z01R

Artes Graficas Scenefelder 5, A, con una tasa de interds
del 8% anual y vencimienta en agosto del 2019 8O 000

Corporacion €l Eosads 5. A, con una tasa de interés del
7.5% anual y vencimienta en agosts del 2015 30,000 38,400

Quimpac Ecuador 5. &., CUIMPAC 5. A, con una tasa de
interés del 8% anual ¥ vencimiento en septiembre del

2017 28,571 42,857
Inmnatiliaria del 5ol 5. A, MOBILSOL, con una tasa de

intares del 8,25% anua! can vencimiento en septiembre 24,000 30,000
del 2019

Furgiani Obras y Proyeclos S. AL, con una tasa de interes
del 8% anual ¥ vencimiznto en marzo del 2016 16,667 50,500

Universal Swoet [ndustries 5. A., con una tasa de interés
del 7.75% 2nual y vencimiento en noviembre ded 2015 15,000 15,000

Etinar 5. A., con una tasa de intercs del 8% anual v
vencimients en junio del 2018 R VVY _ 12 ®0n

Titularizacion:
Titularizacicn Interagua con interés del 7.50% anual v
vengimiento en mayo del 2018 50,110 44 537

Titule emitido por el Fidoicomisa Mercantil Decima Cuarta
Titulzrizacidn cartera comercial - Camandato, con una
tase de interds del B.25% anual y wentimiento en

diciembre del 2016 12,865 15,732
Titularizacidn Envases del | roral 5. A., con interés del 8%,

anual y vendmiente en marzo del 2018 11,804 102,050
Otros _£6,47%9 21543
Total 410,850 520314

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2015, representa pagarés emitidos por Homefacil 5. A., los cuales tienen
vencimientos en maya del 2018 y generan un interés del 7% anual.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015, aclivos baologicos comprenden 272.08 hectdreas de teca, cuyd
siembira se efectud en los afios 2014 [113.48 hectareas), 2013 (1072 hectareas) y 2012 (51.4
hectarcas).

5.1 Movimiento de actives bioldgicos

wh
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Afa terminadao

31712015 31/12/14
Saldos al comiengo del ang 3,385,651 1,647 08¢
Ganhancia par cambkios en valor razonable 459 465 1,672,128
Costos de mantepimiento de plantaciones, nota 11 145 621 176,952
Reembolso por incentivo farestal (110,298) £110,53%)
Saldo al final del afio 1,884,420 3,385,631

Pardmetros utflizados en 1a determinacidn gef vator razonable - Los pardmetros
utilizados para la determinacién del valar razonable incluyen principalmente, el precie
cstimado de venta par metre cihico de madera a |a fecha de corte v el volumen de madera
por hecliares a cosechar. Los parametros anteriares son cansecyencia de estimaciones de la
Administracion a partir de precios histdricos e informacian técnica proveniente de |as
parcelas de crecimienta, 195 cuales permiten establecer indicativos confiables de volumenes.
En el caso de un deteriorn de a calidad actua! de |a plantacion, esto podria conducir 2 una
tevision & la baja de las previsiones de crecimiento, precios e ingresns,

En este sentido, se hace referensia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el
procio de madera de teca a la edad de corte, €5 aceesible, aln cuando mo es actesible un
rmercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacidn
contiene condiciones particularcs, Es dedir, a partir de la estimacién apropiada de
volimenes de madera a la edad de corte y una estimacion fundamentada de precics, se
puede concluir en el valor de una plantacién; sin embarge cada estimacidn de volimenes
depende de ¢ada plantacién en particular ¥ or lo tanto de sus métodos de mansjo forestal.

El activo biolagics desde su recanccimiento inicial y en cada fecha de reparte es medido a su
valor razenable menos los costos cstimados en &l punts de venta, tormanda en cuenta ol
cregimiento de la plantacion.

Revelacion de los supuastos relacionados con of futuro ¥ fas incertidurnbires de fas
estimaciones refativas al activo bioldgice - La Admimistracion considera que la medicidn
de las plantaciones de tesa, |2 Cual es realizada por experios internos es conservadora y se
encuentra apropiadamente fundamentada. Es crucial para la medicidn de los ingresns
futuros, considerar el incrementa en volumen de madera v 105 precios esperados en el
futuro.

Al 31 de diciembre del 2045, el valor razonable de los activos bioldgicos corresponde al Nive!
3 dentro de |a jerarguia de valar razonable cstablecida par la MITF 13,

Las principales supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable de los actives
bicldgicos son come siguen:

Supuestos relevantes:

Periodos utilizados en la proyeccidn 20 - 12 afios
Tasa de descuents 1584
Incremento de precio 59
Costo de carte final pL

Yolumen estimada de rendirmienta por hectarea 200 m3
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5.4

Valor razonable por hectareca LS$14.277

Los supuestos detallados antericrmente han sido aplicades consistentemente por la
Administracion de la Compaiiia y son revisados anualmente por expetos internos de la
Compania,

5.3.1 Tasade descuenfa -La tasa de descuento utilizada por lz Compania ha sido
determinada en base al modelo de valoracian de activos de capital (CAPM par sus
siglas en inglés), 1a cJal representa el relorno esperade por los accionistas sobre la
inverrsion realizada,

5.3.2 Incremento de precio - La proyecridn del crecimiento en el precio del metro
cubico de madera a la edad de corte se establecia en un 5% anual en base al
analisis de los precios historicos v su tendencia de crecimiento.

5.7.3 Costo de corfa final - El costo de corte final es determinado de acuerdo a la
tendencia del costo de ralea realizado en afios anteriores par la Compaiiia o 5us
companias relacicnacas dedicadas a la siembra v cultivo de teca.

5. 3.4 Incremento de volumen - La medicion del incremento del volumen se actualiza
todos las anos a sraves de las parcelas permanentes de muestren que se han
establecido en la plantacian. Las estimaciones del volumen de madera a la edad de
corte son de aproximadamente 200 metros clbicos par hectarea, es decir 20 afios
despues de la siemara.

Acurerdos - E| Ministaria g2 Agricuiturd, Ganadara, Acuacuiting v Pesca mediante
Resclucion No,MAGAP-SPF-2013-0040-R, emnitida en junio 19 del 2013 ¥ Resolucion

MN® MAGAP-SPF-20314-0014-R do enero 28 defl 2014, resuelve ctorgar a La Vanguardia
Forestal 5. A. dos certificados de futura bonificacion de incentivo forestal, los cuales pueden
llegar basta US5192,290 {afia 2013}y US$191,412 [afio 2014). Las bonificaciones son
otorgadas por 227.448 hectireas, cuyos pagos se efectuardn en los siguientes valores y
condicignes:

al Los reembalso de costos de establecimiento y mantenimiento de la plantacion forestal en
el primer afia por USS115,853 (siembra del 2013) v US3115,3249 (slembra del 2014),
sord entregado urd v transourrido un ano contado desde el fin de la siembira y estara
condicionado al porcentaje de sobrevivencia de la glantacion durante tal periodo,

bY Los recmbolsos de los mantenimientos del segundo al cuarto ano seran ertregados
franseurrido un afio de cada mantenimienta v estard condicionado a la comprobacicn de
ias labores de manterimiznto v al parcentaje de supervivenga en funcisn de la dersidad
v superficie de 13 plantacion. Las bonificaciones anuales seran cancelatas por los
siguientes importes:

Ao de siombra Sequndn afo Tercer afio Cuarto ano
fen U.5. délares)

2013 {114 hectdreas) 34,219 29,¢8¢ 19,830
2014 {113.498 hectareas) 32172 24171 19,745

La Subsecretaria de Produccicn Forestal evaluara la supervivencia y manterimiznto da la
plartacian v previo a la cancelacidn de las bonificaciones.

El Ministerio de Agricultura, Canaderia, Acuacultura v Pesca mediante Resolucion N® MAGAP-
SPF-2014-0294-R de julio del 20t4 y Resolucién N° MAGAP-PIIF-2015-0056-R de junio 18




del 2015, resolvid autorizar el reermbalso par US$110,53% v US3110,258, correspandiante a
la siembra del afio 2013 v 2014, respoctivamente, Estos incentivos corresponden al
reembolso de los costos de establecimianto y mantenimiento de primer afio de la propuesta
de reforestacian comercial v adicional del 2% del segura farestal de cada siembra,

TERRENOS

Representan siete lotes de terrenao, cuatro de ellas ubicados en el cankon Balzar, provincia de
Guayas con una superficie de 268,64 hectareas por US5740,425 v tres lotes ubicados en ef canton
Falenque, pravinga de los Rios con una superficie de 59.6 hectareas por US$108,720.
Adicionalmente, la Compafiia incurrié en gastos de legalizacidn de los referidos terrenas por
LS$24,349.

IMPUESTOS
7.1 Pasivos dal aiio cortignte
2111315 31712114

FPasi £ T 5 Cornipttas:
Impuesto a la renta 2,427
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — VA 1,524 3,720
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta 400 £93
Tatal 4,351 4413

2.2 Impuesto a fa renta corriente reconecido en resultadeo integral - Una condiliacidn
entre la utilidad segan estados financieros (pérdida tribuatriad v el gasto por impuesto a la
renta, es como sigue:

Afo terminado

31f12/15 315014

Litilidad antes de impuezla a la renta, segqun estadoes

financieras 474,213 1,673,834
Menos:
Ganancia por valor razonable de activos bioidgicos 454 466 1,672,125
Ingresos exentos 25,002
Mas:!

astos no deducibles 147 a0
Gastes vinculados con remlas exentas 2,525
Utihdad {pérdida) tributaria del ejercioo 14,8494 — (23,788
Irmpuests a la renta causads 229 3,038
Impuesta a la renta causado 25% 21
Impuesio a la renta cargado a resultados (1) 2,309

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a ia renta se determina con la
tarifa del 22% sobra las utilidades sujetas a distribucion, no obstanta la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base impanible que corresponda a la
participacian directa o indirecta de socigs, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania serd del 255,



Al 21 de diciembre del 2015, la Compafia compenso credito tribukario por retenciones
en la fuente de Impueste a la renta por US$R82 con el impuesto a la renta causado ded
anao.
7.3 Saldos def impuesto diferido

Bl impuesto a la renta diferido se determinag en base a la diferencia temporaria impanible

ariginada por valor razenable del aclive bisiégico en cada facha de reporte, aplicands la tasa

fiscal del 22%.

Los mowimientos de pasivos par impuestos difcrides son como siguen:

Ao terminadn

Saldos al inicio del afo 684,764 316,554
Prowisicn 161,083 J&/,B68
Saldos al final del afio 785,847 684,764

2.4 Aspectos tribularios

La Ley de Regimen TritiLtario Interno establece que los contribuyentes cuyva actividad
ecnndmica sea exclusivarente Ja relacionada con proyactos productivos agricolas, con etapa
de crecimiento superior a un ano, estaran exonerados del anticipo del impuests a la renta
durante los periodos fiscales en los que ng reciban ingresos gravados que sean originados de
la etapa principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2015, la Comparia se encuentra en
etapa de desarrollo, por Iz cual esta exenta del pago del anticipe minimo de impuesta a la
rents,

&% declaraviones de mpuestos no han sida rovisadas por las autoridades tributarias desde la
constitucion de la Compafia vy son susceptibles de revisidn |as declaraciones de los anos
2012 al 2015,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce confermidad con disposiciones legales vigentes, los cantribuyentes sujetas al impuests & |a
renta que hayan efectuado operacones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un imparte acumulaco superior 8 US%15 millones, estan obligados a presentar el estudio
de Precias de Transferencia gue determine si tales aperacienas han sido efectuadas a valores de
plena competencia, El importe acumulado de [as operacicnes de la Compaiiia con partes
relacichadas durante el afio 2015, no supera ef importe acumulado mencionada.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
81 Gestion de riesgos financiercs

En el cursa normal de sus regec'us y actividades de finandamicnto, la Compariia esta
expuesta a distinkes riesgas de naturaleza financiera que pueden afectar de mangera mas ¢
menos significativa ol valor econdmico de sus flujos v activas y, Bn CONSECUENcia, sus
resultadns.

La Compafia esta expuesta @ riesgos finandercs pravenientes de cambios en los precios de
la teca. La Compafia ne espera que los precios de la beca vayan a caer de farma
significativa cn of futuro predecible v, por tanto, no ha realizado contratos de derivadas u
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otres para gestionar el riesgo de caida de los precios de la teca. La Compania revisa, de
farma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa
clel viesgo financiero.

La Compania dispane de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, doterminar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicion de |os riesgos mas impartantes gue estan expuestos
las actives vy pasivos financieros y la descripcion de |as medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Comparita.

9.1.1 Riesge de lguitder

La Administracion tenc la resparsabilidad final por la gestidn de liguidez. La
Administracion de la Compafila ha establecido un mareo de frabaje apropiado para la
gestian de ligquidez de manera que se pueda manejar kos requerimientes de flujo a
corta, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liguidez, la Compania cuenta aoen un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥ empareja las
inversiones en actives financieros de tal forma que el Aujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de paga. El portafolio de inversiones de 1a Compafiia
estd conformado por instrumentos con caracteristicas de liquidacidn inmediata, en &
evento de asl necesitarse,

2.1.2 Rissgo de capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
come empresa en marcha mientras que maximiza el rendimierto a sus accionistas &
traves de la optimizacidn de su patrimaaio.

La Administracion de la Compafiia revisa los requerimientos presupuestarios de
mianara mensual, €n Yase a la programacian anual, S importante destacar que la
Compafiia no tiene pasives finandieros sighificatives y tampoca prevé incarmic en
ellas,

£.1.3 Tecnica de valuacion y presunciones aplicadas para proposites de medir e}
valor razonable de los activos financieros

El valer razonable de los actives financieras es determinado por la Compania de la

siguiente forma:

- El valor razonable de jos activos financieros con términos ¥ condiciones estandar
v negociados en |0s mercados liguides activos se determinan con referencia a
precios cotizadas en el mercado vigente a la fecha de reparte.

. S ol mercade para un activa financierg na es activo, la Administracién de la
Compania estableca al valor razenable empleando técnicas de valoracidn que
incluyen el uso de valores abservados en transacciones Nbres rocientes enlre
partes interesadas y debidamente informadas, |a referencia a otros
instrumentos sustancialmente similares,
1. PATRIMONIO

10X Capital - Al 31 de diciembre del 2015, representa 1,500,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.
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11.

12,

13,

182 Rasarva fegal - La Ley de Compadias requiare qua por lo menos el 10% de la utilidad anual
seq apropiada como reserva legal hasta gue ésta coma minime alcance of 50% del capital

sorial, Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada cn su totalidad.

1.3 Ganancia par accidn

Anc terminado

31512415 31:12414
Utilidad dal afa - atribuibie a los accionistas 365 821 1,305,748
MNamero de acciones 1,300,000 1,930, Ga0
Ganancia basica por accion 0,19 063
SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
3EM12115% 31712414
Ctros activps fnanoenos:
Accignes de Ecowned 5.4, 1,720 1,750
Adtivas financieros mattenidos fhasta ef vendmicnte:
Homalfacl S48, 209 680
Achivas hinigaicos - oesior de manianirmieaior
L.LL Trading 5. A, 50,237 25,230
Agromastor 5. AL 20,504
Ecowaod S, A, 815
Teotal 71,616 20,235

HECHOS GCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciemnbre ded 2015 v la fecha de emisidn de o5 estados financieros (marzo 7 del
2016} no so produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
wnporante cobre los estadas finandieras adiuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadss financieros por ¢l ado terminada el 31 de digiembre del 2015 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafiiz en marza 7 del 2016 y seran presentades a les accionistas para
su aprobacidn. En opinidn de la Administracion de la Compania, los estados financiercs seran
aprobados par la Junta de Accicnistas sin magificacianes.

O o
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‘Sr. Paul Palacios
Presidente
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