
A VANGUARD! JRESTAL (VAN: FOREST. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Vanguardia Forestal VANGUARFOREST) 5 A, fue constituida en Ecuador el 9 de mayo del 
2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de mayo del 2011 hajo el nombre de SEPAGUA $ A 

En enero 8 del 2013, la Superintendencia de Compañías del Ecuador autorizo el carrbio de 
denominacion de SEPAGUA $ A a La Vanguardia Forestal (VANGUARFOREST) 5 A La actiadad 
principal de la Compañía es la siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y 
comercialización 

La Compañia esta registrada er er Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion 
No 2014 7 01 00682, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaqu.l y Quito por lo 
cual, la actwidad de la Compañ a esta regida por la Ley de Compañaas, Ley de Mercado de Valor % 
y asposicones del Consejo Nacional de Valores y es controlada por la Superintendencia de 
Compañias del Ecuador 

La inversion total realizada por los accionistas asciende a US$1 9 millones, utilizados 
principalmente para la compra de tierra manejo agricola y adm nistrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera 
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Norn as Internacionales de Informacion Financiera NIF 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los Estados 
Unidos de America (U 5 .olar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación - 105 estados financieros han sido preparados sobre las bases de: 
valor razonable excepto por “errenos que son medidos al costo historico, tal como se 
explica en las pollicas cortab'es incfurdas a continuacion 

El valor razonable es el previo que se recibira po vender un activo entre participantes te un 
mercado en la fecha de valcración, 9 ndepencientemente de si £se piecto es directamente 
obscrvable o estimado ulilzando ctra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de yn 
acto, la Compañaz tiene en cue ta las caractensticas del activo que los participantes del mercaco 
tomaran en cuenta al fijer e precio del activo a la fecha de medicion El valor razonable a efectos 
de medicion y o de revelación 67 ,0s estados financieros, se determina sobre una base de esté 
tipo 

Adicionalmente a efectos de ir“ormacion "manctera, las mediciones efectuadas a salor razonable 
se clasifican en el nivel 1 2.0 3 con base en el grado de importancia de lo» insumos para la 
medicion del valor razonable en “. totalidad, los cuales se desonben a continuacion 

Iivel 1 Son precios cotvados ¡sin ajustar en mercados activos para activos o pasos «icnticos 
que la entidad puede acceder a a fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los | ecios colizados incluidos en el Nel 1 que sean observalues para 
el actvo o pasivo ya sea directa 0 indirectamente 

 



Muvel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U $ dolares completos, 
excepto cuando se espeafique lo contrario 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

2.4 Activos financieros - Todos los acuvos financieros se reconocen y dan de baje a la fecha 

dde negociacion cuando se realiza una compra 9 venta de un activo financiero y son medidos 
Imcialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion 

La Compañia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias al valor 
+azonable con cambios en resultados, mantemdos hasta su vencimiento y cuentas por 
cobrar. La diasificacion depende del proposito con el que se adquineron los instrumentos 
financieros La Administracion determina la clastficacion de sus instrumentos financieros en 
el momento del reconocimiento inicial 

244 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son 
clasificados como al valor razonable can cambios en los resultados cuando el acto 
financiero es mantenido para negociar o designado como al valor tazonable con 
cambios en los resultados 

Un activo fnancicro es mantenido para negociar si han sido adquiridos 
principalmente para propositos de su venta a corto plazo y los cambios en su valor 
razonable se registran en resultados del año 

Los activos Fnancieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran 
al valor razonable, reconociendo cuslquier ganancia o perdida surgida de las nuevas 
mediciones en el estado del resultado del periodo La ganancia o perdida neta 
reconocida en el resultado del periodo incorpora Cualquier interes n dividendo 
generado sobre el acto financiero y se incluye en la partida de otras ganancias y 
perdidas 

24.2 Activos financieros mantenidos hasta el vencirmento - Son activos 

financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de vencrmento 
fis que la Administracion de la Compaña tiene la intencion afirmatwa y capacidad 
de mantener hasta el vencinmento Luego del reconocimiento Imcia), Jas Inversiones 

mantemdas hasta el vencimiento se miden al costó amortizado usando el metodo de 

la tasa de ¡nteres efectiva menos cualquier detenoro 

24.3 Metodo de la tasa de interes efectiva - Es un metodo de calculo del costo 
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del mgreso financiero a lo 
largo del periodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exectamente los flu.os de efectivo por cobrar y por pagar estimados 
(nduyento comision, puntos bascos de mtereses pagados o recibidos, costos de 
transaccion y otras primas o descuentos que esten incluidos en el catculo de la tasa 
de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento Inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interes efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambio en fos resultados 

25 Terrenos 

 



26 

27 

251 Medicion en el momento del reconociruento - Los terrenos se miden 
inicialmente por su costo. el cua! corresponde su precio de adquisicion 

2.52 Medicion posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento inicial, los. 
terrenos son registrados al costo menos el importe acumulado de las perdidas de 
deterioro de valor si hubiere 

Activos biologicos - Los activos biologicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo 
establecido de 20 años para la primera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el 
reconocimiento mictal y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos 
estimados en el punto de «enta de forma separada de los terrenos 

La medicion de las activos biologicos al valor razonable se basa el metodo de flujo de caja 
descontado, el cual es determsnado por la Admmistracion de la Compañia La expectativa 
del valor presente de los “Iyos futuros esperados incluye los flujos de efectivo de 
aperaciones continuas so e planes de corte final de teca, considerando variables tales 
como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y mantenimiento, 
volumenes, cosecha costes en el punto de venta, entre otros, las cuales 50n revisadas 
periodicamente para asegurar su vigencia y representatvidad por medio de parcelas de 
crecimiento 

La diferencia entre el valo er libros de los activos biologicos y su valor razonab'e es 
reconocida en la utilidad del año: bajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de 
activos biologicos” 

La Compaña melaye en el va or en bros de estos activos los costos incurridos en el 
transcurso del año en fertilización, mantenimiento, manejo agricola y administracion de las. 
plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en lbros de estos 
activos a su valor razonable 

Impuestos - El gasto por impuesto a la ren'a representa .a suma del impuesto a la renta 
por pagar cornente y el impuesto diferido 

271 Impuesto corrrente -Se basa en la utilidad gravable (tnibutaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la Liidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran 
gravables o deducibles El paso de la Compaña por concepto del impuesto 
Cormente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

2.72 Impuestos drferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanias 
determinadas entre el valor en líbros de las activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las difirencias temporanas imponibles Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, ea la niedida en que resu'te probable que la Compañaa disponga de 
utilifades gravables futuras contra las que se podra cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

Los activos y pases por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion Ln el periodo en el que el activo se reauce o el 
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes scales) que hayan sido 
aprosadas 0 pracl camente aprobadas al final del penodo que se informa 

La medicion de fas pasivos por impuestos diferidos y los activos por mpuestos 
difendos reflejara las consecuencias fiscales que se denmanian de la forma en que la 
Compañia espera al final del periodo sobre el que se informa recuperar o liquidar 
el importe en libres de sus activos y pasivos 

 



2.8 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen de la siguiente forma 

2.8.1 Ganancia en el valor razonable de activos buológicos - Se registra anualmente 
en base a la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos las costos estimados en el 
punto de venta 

2.8.2 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable la cual es la 
tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero 0, cuando ses adecuado, en un periodo mas 
corto, con el importe neto en oros en el reconocimiento micial 

2.9 Gastos -Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se cfectue el pago, y se registran en el penodo en 
el que se conocen 

2 10 Estimaciones contables -La preparacion de los estados financieros en conformidad con 
NIF requiere que la Acministracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determmar 
lo valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros 
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilizacion de la información dispomble al momento, fos cuales podrian llegar a diferir 
de sus efectos finales 

2.11 Normas nuevas revisadas entidas pero aun no efectivas 

Durante el año 2015, la Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Informacion Financiera — NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son 

  

  

efectivas 

NUE Título Efectiva ap; 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y — Agricultura Plantas productoras Enera 1, 2016 
la NIC 41 

Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016 
2012 - 2014 

Modificaciones a la NIC 16 y Clanficacion de los metodos Enero 1 2016 
la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

La Administracion de la Compara no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el 
Tuturo tenga un impacto significativo en los estados financieros 

3 ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

202015 3112/14 

   



31/12, 15 31112,14 
Tiendas Industriales Asouadas S A, con una tasa de 
interes del 7 5% anual y vencimiento en novembre del 106 200 192,600 
2018 

Artes Graficas Senefelder $ A con una tasa de interes 
del 8% anual y vencimiento en agosto del 2019 80,000 

Corporacion El Rosado $ A con Lna tasa de interes del 
7 5% anual y vencimiento en agosto del 2019 30,000 58,200 

Quimpac Ecuador S 4 , QUIMPAC S A, con una tasa de 
interes del 8% anual y vencimiento en septiembre del 
2017 28,571 42,857 

Inobiliana del Sol $ A MOBILSOL, con una tasa de 
interes del 8 25% anua con vencimiento en septembre 24,000 30,008 
del 2019 

Furoiani Obras y Proyectos S A , con una tasa de interes 
del 8% anual y vencimiento en marzo del 2016 16,667 20,600 

Universal Sweet Industries 5 A. con una tasa de interes 
del 7 75% anual y vent miento en novembre del 2019 15,000 15,000 

Etinar 5. A , con una tasa de interes del 8% anual y 
vencimiento en juro del ¿18 22m 12.800 

Titvlarzación 
Titularizacion Interagua con interes del 7 50% anual y 
vencimiento en mayo del 2018 50,110 44 532 

Título emitdo por el Fideicomiso Mercantil Decima Cuarta 
Titularizacion cartera comercial Comandato, con una 
tasa de mteres del 8 25% anual y vengsmiento en 
diciembre del 2016 12,865 15 732 

Titulanizacion Envases ael l “oral S A con interes del 8% 
anual y vencimiento en marzo del 2018 11,804 102 050 

Ottos 26,979 21.943 

Total 410,69 204 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2015, re,resenta pagares emitidos por Hamefeail S A, los cuales tienen 
vencim entos en mayo del 2016 y generan un interes del 79% anual 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015 activos baologicos comprenden 272 08 ectareas de teca, cuya 
siembra se efectuo en los años 2014 (113 48 hectareas), 2013 (107 2 hectareas) y 2012 (51 4 
hectarcas) 

51 Movinuento de activos biológicos 
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Año terminada 

  

31215 31:12:14 

Saldas al comienzo del año 3,385,631 1 647,090 

Ganancia por cambios en valor tazonable 459,466 1,672,128 
Costos de mantenimiento de plantaciones, nota 11 149,621 176952 
Peembolso por incentivo farestal (110,298) (110,539) 

Saldo al final del año 894,420 3,385,611 

Parametros utilizados en la determinación del vator razonable - Los parametros 
utilizados para la determinacion del valor razonable incluyen principalmente, el precio 
estmado de venta por metro cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera 
por hectarea a cosechar Los parametros anteriores son consecuencia de estimaciones de la 
Admumstracion a partir de precios hsstoricos e informacion tecnica proveniente de las 
Parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer indicativos confiables de volumenes 
En el caso de un detenio"o de la calidad actual de la plantacion, esto podria conducir a una 
revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios e Ingresos 

En este sentido, se hace reforensia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación 
contene condiciones partculares Es decir, a part de la estimación apropiada de 
Volumenes de madera a la edad de corte y una estimacion fundamentada de precios, se 
puede conclur en el valor de una piantacion, sin embargo cada estimación de volumenes 
depende de cada plantacion en particular y por lo tanto de sus metodos de manejo forestal 

El activo biolog co desde su recenocmiento iicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable menas los costos esumados en el punto de venta, tomando en cuenta el 
crecimiento de la plantación 

Revelación de los supuestos retacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo biológico - La Administracion considera que la medición 

de tas plantaciones de teca la Cual es realizada por expertos Internos es conservadora y se 

encuentra apropiadamente funda-nentada Es crucial para la medicion de los ingresos 
futuros, considerar el incremento en volumen de madera y los precios esperados en el 
futuro 

AL 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los actvos biologiros corresponde al Nivel 
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NITF 13 

Los principales supuestos utilizados en la determnacion del valor razonable de los activos. 
biologicos son como siguen 

Supuestos relevantes 

Periodos utilizados en la. proyeccion 20 12 años 

Tasa de descuento 15% 

Incremento de precio 5% 

Costo de corte final 25% 

Volumen esumado de rendimiento por hectarea 200 m3 

6
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Valor razonable por hecta”ea Us$14 277 

Los supuestos detallados anteriormente han sido aplicados consistentemente por la 
Administración de la Corpaña y son revisados anualmente por expertos intemos de la 
Compañía 

531 Tasa de descuento - La tasa de descuento utilvada por la Compaña ha sido 
determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital (CAPM por sus 
siglas en ingles), la cual representa el retorno esperado por los accionistas sobre la 
inversion realizada 

532 Incremento de precio - La proyeccion del crecimiento en el precio del metro 
cubico de madera a la edad de corte se establecio en un 5% anual en base al 
analisis de los precios historicos y su tendencia de crecimiento 

5.3 3. Costo de corte final - El costo de corte final es determinado de acue do a la 
tendencia del costo de raleo realizado en años anteriores por la Compañia o sus 
compañias relacionacas dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

5.34 Incremento de volumen - La medicion del incremento del volumer se actualiza 
todos los años a "raves de las parcelas permanentes de muestreo que se han 
establecido en la plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de 
cor*e son de aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea es decir 20 años 
despues de la siemara 

Acuerdos - El Misterio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca mediante 
Resolucion No MAGAP SPF 2013 0040-R e-mtida en junio 19 del 2013 y Resolucion 
N? MAGAP-SPF 2014-0014 R de enero 28 del 2014 resuelve otorgar a La Vanguardia 
Forestal 5 A dos certificados de futura bonificacion de incentivo forestal, los cuales pueden 
llegar hasta US$192,290 ¡año 2013) y US$191,412 (año 2014) Las bomficaciones son 
otorgadas por 227 48 heci"reas, cuyos pagos se efectuaran en los siguientes valores y 
condiciones 

a) Los reembolso de costos de establecimiento y mantenirmento de la plantacion forestal en 
el primer año por US$115 853 (siembra del 2013) y US$115, 324 (siembra del 2014) 
sra entregado ura vuz t anscurrido un año contado desde el An de la siembra y estara 
condicionado al porcentaje de sobrevivencia de la plan*acion durante tal puriodo 

b) ¿os reembolsos de los mantenimientos del segundo al cuarto año seran entregados 
transcurrido un año de cada mantenimiento y estara condicionado a la comprobacion de 
as labores de manterimiento y al porcentaje de supervivencia en funcion de la densidad 

y superficie de la planzación Las bonificaciones anuales seran canceladas por los 
siguientes importes 

  

Cuarto ai     de siembra Segundo año — Tercer 
(en US dolares) 

2013 (114 hectareas) 32,319 29,282 19,830 
2014 (113 48 hectareas) 32,172 24,171 19,745 

La Subsecretana de Produccion Forestal evaluara la supermvencia y manterim into de la 
plantación y premo a la cencelacion de las bonificaciones 

El Ministerio de Agricultura Canaderia, Acuacultura y Pesca mediante Resolucion N MAGAP 
SPF 2014 0294 R de julo del 2014 y Resolucion N“ MAGAP PIIF 2015-D056-R de junto 18 

 



del 2015, resolvo autorizar el reembolso por US$110,539 y US$110,298, correspondiente a 
la siembra del año 2013 y 2014 respectwamente Estos incentivos corresponden al 
reembolso de los costos de establecimiento y mantenimiento de primer año de la propuesta 
de reforestación comercaal y adicional del 29% del seguro forestal de cada siembra 

TERRENOS 

Representan site lotes de terrena, cuatro de ellos ubicados en el canton Balzar provincia del 
Guayas con una superficie de 268 64 hectareas por US$740,425 y tres lotes ubicados en el canton 
Palenque, provincia de los Rios can una superfice de 59 6 hectareas por US$108,720 
Adicionalmente, la Compañía incurrio en gastos de legalización de los referidos terrenos por 
US$24,349 

IMPUESTOS 

71 Pasivos del año corriente 
3412/15 31/12/19 

Pesos por impuestos cornentes 
Impuesto a la renta 2427 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 1524 3,720 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 400 693 

Total 435% 443 

7.2. Impuesto a la renta corriente reconocido en resultado integral - Una conciliacion 
entre la utilidad segun estados financieros (perdida tnibuatria) y el gasto por impuesto a la 
renta, es como sigue 

Año terminado 
3112/15 31/12/14 

Utilidad antes de impuesto a la renta, segun estados 
financieros 474,213 1,873,636 

Menos 
“Ganancia por valor razonable de actos biologicos 459,466 1,672,128 
Ingresos exentos 28,002 

Mas 
Gastos no deducibles 147 201 
Gastos vinculados con rentas exentas 2,525 

Utilidad (perdida) tnbutaria del ejercicio 14,594 (23,768) 

Impuesto a la renta causado 22% 3,038 
Impuesto a la renta causado 25% 211 

Impuesto a la renta cargado a resultados (1) 3,309 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la 
tanía del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tana impositiva 
se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la 
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que 
sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor posicion. Si dicha 
partapacion excede del 50%, la tanfa aplicable para la compañra sera del 25%



Al 31 de diciembre del 2015, la Compañia compenso credito tnibutario por retenciones. 
en la fuente de Impuesto a la renta por US$882 con el impuesto a la renta causado del 
año 

73 Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se determina en base a la diferencia temporaria imponible 
originada por valor razonable del acto biowgico en cada fecha de reporte aplicando la *asa 
fiscal del 22% 

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen 

Año terminado 
31/12,15 31112,14 

Saldos al inicio del añ 684,754 310,596 

Provision 101,083 367,868 

Saldos al final del año 785,847 584,764 

7.4 Aspectos tributarios 

La Ley de Regimen TribL1ario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad 
economica sea exclusivarsente la relacionada con proyectos productivos agricolas con etapa 
de crecimiento superior a un año, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la renta 
durante las pertodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de 
la etapa principal de cosecha Al 31 de disembre del 2015, la Compañia se encuentra en 
etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo munmo de impuesto a la 
renta 

25 declaraciones de mpuestes no han sido revisadas por las autoridades tribLtarias desce la 
consttucion de la Compañra. y son susceptibles de revision las declaraciones de los años 
2012 al 2015 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiniones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operac ones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulaco superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estuco 
de Precios de Transferencia que determme si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia El mporte acumulado de las operaciones de la Compañía con partes 
relacionadas durante el año 2015, no supera el importe acumulado mencionado 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestion de nesgos financieros 

En el curso normal de sus regocos y actividades de financiamiento, la Compafa esta 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza Fnanciera que pueden afectar de manera mas o 
«menos significativa el valor economico de sus flujos y activos y en Consecuencia, Sus. 
resultados 

La Compañía esta expuesta a niesgos financieros provenientes de cambios en los precios de 
la teca La Compañra no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de derivados u 

 



otros para gestionar el nesgo de carda de los precios de la teca La Compaña revisa, de 
forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa 
del riesgo financiero 

La Compañía dispone de una organzacion administrada por el Presdlente, que permite 
identficar dichos riesgos determinar su magnitud, proponer medidas de mingacion, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expuestos 
los activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Administracion de la Compañaa 

911 Riesgo de hquidez 

La Administracion tene la respor.sabilidad final por la gestion de liquidez. La 
Administracion de la Compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a 
corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacariento del riesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas 
cumpla con los requerimientos de pago El partafolo de versiones de la Compañaa 
está conformado por Instrumentos con caracteristicas de Iiquidacion inmediata, en el 
evento de as! necesitarse 

912 Riesgo de capital 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha m entras que maxima el rendimiento a sus accionistas a 
traves de la optmiacion de su patamoo 

La Administracion de la Compañia revisa los requerimientos presupuestarios de 
manera mensual, en base a la progremacion anual! Es importante destacar que la 
Compañía no tiene pasivos financieros Significativos y tampoco preve incurmr en 
ellos 

9.1.3. Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de medir el 
valor razonable de los activos financieros 

El valor razonable de los actos financieros es determinado por la Compaña de la 
siguiente forma 
- — El valor razonable de las activos financieros con terminos y condiciones estandar 

y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a 
precios cotizados en el mercado vigente a la fecha de reparte 

- — Ssel mercado para un activo financiero no es activo, la Administracion de la 
Compañia establece el valor razonable empleando tecnicas de valoración que 
incluyen el uso de valores observados en transacciones Mbres recientes entre 
partes mteresadas y debidamente informadas, la referencia a otros 
instrumentos sustancialmente similares 

10. PATRIMONIO 

10 1 Capital - Al 31 de diciembre del 2015, representa 1,900,000 acciones de USS1 valor 
nominal unitario 

10



10 2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital 
socal Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad 

  

  

10 3 Ganancia por accion 

Año terminado 
31/12/15 31/12/14 

Ubiidad del año - atrbuab.e a los acciomstas 369 821 1,305,768 
Numero de acciones 1,200,000 1.900.000 

Ganancia basica por accion 0,19 —— 069 

11 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

31112115 31/12:14 
Otros activos financieros 
Acciones de Econood S A 1,750 1,750 

Actos financieros mentenidos hasta el vencimiento 
Homefadl S A. 254,680 

Actwos biologicos Costos de mantenimento 
LU Trading S A 50,237 25,239 
Agromaster S A 20 564 
Ecowood S A 815 

Total 71,616 25,230 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 7 del 
2016) no se produjeron eventos que en opimon de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieras adjuntos 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Administracion de la Compzí a ea marzo 7 del 2016 y seran presentados a los accionstas para 
su aprobacion En opmion de la Adrunistración de la Compañía los estados financieros seran 
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones 

Oo 
Llei 

Sr Paul Palacios 
Presidente




