
A VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5. A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 
2013 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La Vanguardia Forestal (VANGUARFOREST) S A fue constituida en el Ecuador el 9 de mayo gel 
2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de mayo del 2011 bajo el nombre de SEPAGUA S A 

En enero 8 del 2013 la Superintendencia de Compañias del Ecuador autonzo el cambio de 
denominacion de SEPAGUA 5 A a La Vanguardia Forestal (VANGUARFOREST) S A La actividad 
principal de la Compaña es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercialización 

Durante los años 2013 y 2011, la Compañia adcwino terrenos en la provincia del Guayas - Canton 
alzar con uns superficie de 268,69 hectareas y en la provincia de Los Rios - Canton Palenque con 
una superficie de 59 60 hectaraas En los referidos terinos fueron sembradas 158 6 hectareas cie 
teca, 
cuya siembra se efectuo en los años 2013 (107 2 hectareas) y 2612 (51 4 hectareas) 

En agosto del 2013 la Administracion de la Compañía inicio las actuadades de preparacion de terreno 
y en enero del 2014 inicio la siembra de 113 48 hectareas adicionales de teca 

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2013 la Compañaa se encuentra en etapa de desarrollo 
por lo tanto no presenta Ingresos provenientes de la etapa de cosecha 

La inversion desde el mica de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en LIS$1 9 millones El valor 
razonable de los cultivos es actualizada en cada fecha de reporte de los estados financieros 

considerando el crecimiento de la plantación 

La actwidad de la Compañía esta regida por la (ey de Compañas, Ley de Mercada de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compañaas del 
Ecuador 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la 

Compaña 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplumerto Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

22 Bases de preparación Los estados [mancieros han sido preparados sobre las hases del valor 
razonable, excepto por ciertos activos financicros y propiedades y equipos que sort medidos at 
costo hustorico, tal como se explica en las políticas contables incluidas mas abajo 

El velos razonable es el precio que se reciba por vender un activo entre participantes de un 
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente 
abservable o estimado utilizando atra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
acuvo, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del actwo que los parpeipantes del 
mercado tomaran en cuenta al Mar el precio del activo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados H'nancieros, se determina 
sabre una base de este hipo



A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas er la preparacion de 
estos estados financieros 

23 Bancos Representa depositos en cuentas cormentes en barcos locales, los cuales no generan 
Intereses 

2.4 Activos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de Un activo financiero y son medios 
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transacción Tortas los activos financieros 
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o valor razonable 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categonas activos financieros 
dispombles para la venta, activos financieros mantemdos hasta su vencimiento y cuentas por 
cobrar La clasficacion depende del proposito con el que se adquineron los instrumentos 
financieros La Administración determina la clasificación de sus instrumentos fnanseros en el 
momento del reconacmiento Inca 

2.4.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimmento. Son activos financieros No 
denvados con pagos fijos o determinables y vencinmento fjo, que la administracion de la 
Compaña hene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Stla 
Compañra vendiese un importe significativo de los activos Financieros mantenidos hasta 
su vencimiento, la categoria completa se reclauficana como dispomble para la venta 

Estos activos financieros son medidos Inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de interes etectiva menos cualquier deterioro 

242 Activos financieras disponibles para la venta Son activos no denvados que se 
designan Ln esta categoria o 110 se clasifican en ninguna de ntras categorias 

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion 
Posterormente se miden al valor razonable y las ganancias y perdidas de los cambios en 
el valer rezanable son reconocidos en erro resultado Integral y acumulado en la reserva 
de ¡evaluacion de inversiones 

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el metodo del costo amortizado y se 
reconocen en resultados del periodo 

Se incluyen en activos corrientes puesto que la Administracion pretende enajenar las 
inversiones en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera 

2 4.3 Deterioro de actsvos financieros al costo amortizado Los activos financieros que 
se miden al costo amortizado son probados por deten1oto al final de cada periodo 

Un activo Ananciero estara detenorado $1, y solo «1 existe evidencia objetiva del deteriora 
como consecuentia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues del 
reconocimiento micial del activó y ese evento o eventos causantes de la perdida Henen 
un impacto sobre los flujos de efectivo futurns estimados del activo financiero 

2.5 Terrenos 

2 3,1 Medición en el mamento del reconocimiento Los terrenos se miden micialmente 
por su casto, el cual corresponde su precio de adquración 

 



2.5.2 Medición posterior al reconocinuento Despues del reconocimiento Inicial, los 
terrenos son registrados al costa menos el importe acumulado de las perdidas de deterioro de 
valor 51 hubiere 

2.6 Activos biológicos 

2.6,1 Principios de medición de los activos biológicos Los actos biológicos 
(plantaciones de teca) con un ciclo establecido de 20 años para la primera rotacion y a 
vartir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicia! y en cada fecha de reporte 4 
su vales sazonable menos los costos esumados en el punto de venta de forma separada 
de los terrenos 

La medicion de los activos biologicos se basa en estimaciones efectuadas par la 
Administracion de la Compañía y se ajusta anualmente El valor razonable de la 
plantacion se determina mediante el metodo de flujo de caja descontado La expectativa 
del valor presente de los fluyos futuros esperados esta basada en la cosecha esperada 
menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos en el punto de 
venta El mayor 6 menor valor resultante se registra en resultados mtegrales del periodo 

  

27 Impuestos tl gasto por mpuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por 
pagar corriente y el mpuesto diferido 

27.1 Impuesto corriente Se hasa en la utilidad gravable ftnbutana) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la ulidad contable, debido a las parudas de ingresos 
a gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El 
pasivo de la Compañia por concepto del mpuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
iscales aprobadas pará cada periodo 

2.7 2 Impuestos ehferidos Se reconoce subre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en hbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales. Un pasivo por impuesto diferida se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporanas imponibles Un acto por mpuesto difendo se reconoce por 
todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañra disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporarías deducibles 

Los activos y pasiyos por Ímpuestos drfendos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

El mpuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tnbutana, la reestmacion de la recuperabilidad de los activos por mpuestos 
diferidos o en lá forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo se 
reconece en el resultado integral del pardo 

2.8 Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable en base a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestacion cobrada o por cobrar temiendo 
en cuenta el mporte esumado de cualquier descuento o perdida en los activos finaricieras 

28 1 Ingresos por ayuste a valor razonztle de los activos brologicos Se registra 
anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca Al erre de cada penado, se 
tegistra como Ingresos el valo: resultante del crecimiento natural de las plantaciones, 
expresado en el valor razonable menos los costos esumados en el punto de venta



2.8.2 Ingresos por raleo Se originan por la venta de los arboles jovenes que son talados 
por su mal crecimiento y que interfieren en el crecimiento de los arboles definitivos para la 
cosecha Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañia ha transfendo al comprador los 
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los arboles, el importe de 
los ingresos y los costos mcurridos en relacion con la transaccion pueden ser medidos Lon 
habilidad, y es probable que la Compama reciba los beneficios economicos asaciados con la 
transaccion 

2.8.3 Ingresos por itereses Son registrados sobre una base de tieImpo, ton referencia al 
capital del instrumento financiero pendiente y a la tasa de mteres efectiva aplicable 

29 Gastos Seregstran el costo historico Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo mas, 
cercano en el que se conocen 

2.10 Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros 
NH 13 - Medicion del Valor Razonable 
La Compañia ha aplicado ta NITF 13 por primera vez en el año en curso La NIIF 13 establece 
una unica fuente de onentacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor 
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requenmientos de medicion del valor 
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a mstrumentos financieros e instrumentos no 
financieros para los cuales, otras NIIF requieren 0 permiten mediciones del valor razonable y 
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonablc, excepto por pagos basados 
en acciones los cuales estan dentro del ambito de aplicacion la NIF 2. pagos por 
arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos, y mediciones 
que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero ño son valor razohable (por 
ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los mventarios a el valor de 
uso con fines de evaluacion de deterioro) 

La NIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibina por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas 
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado 

El valor razonable segun la NITF 13 es el precio de salida, independicntemente de si ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de valoracion 

La NIIF 13 requere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las 
disposiciones transitorias especificas en la norma, esteblecen que no es necesano aplicar los 
requnstos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa 
proporcionada por periodos antes de la aplicacion ucial de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

2.11 Normas nuevas y revisadas emutidas pero aun no efectivas La Compama 10 ha 
apiicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas. 

Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y rensadas que han sido emitidas pero aun no son 

efectivas 
NIE Título Efectiva a parti 
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
Enmiendas a la NIJF 9 y Fecha obligatona efecta de la NITF 
NIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y pastvos 
Financieros Enero 4 2014



Enauenidas a la NIIF 9 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activas financicros Esta norma se modifico en Octubre del 2010, la cual incluyo los requisitos para la clasificación y medicion de paswos financieros asi como la baza en los estados hnanaieros 

+ Un tequenimuento clave es €l reconocimiento y medicion de los activos financieros que se 
clasafican dentro del alcance de la NIC 33. Instrumentos Financieros se reconoceran 
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable 

+ La Administracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NITE 9 en el futuro no 
tendra un impacto significativo sobre tos importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relacion con los activos finaricieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin 
embargo, na es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos 
financieras 

Las modificaciones de fa NIC 32 cfarifican los requisitos requeridos para fa compensacion de los 
activos financieros y pasivos financieros 

La Administracion de la Compañía no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32, 
no tendran Un impacto significatyo en los estados financieros de la Compañía, en razon a que 
la entidad no mantiene activos financieros y pasivos financieras que califiquen pora ser 
compensados 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NITF requiere que la Administracion 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la 
entidad, con el proposito de determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman 
parte de: los estados financieros En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos 
estumeron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales 
podrian llegar a diferr de sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estimaciones y Juicios contables Gnticos que la Administracion de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los critenos contables 

Valor razonable del actrvo biologico - Como se describe en la Nota 6 2 la Administracion de la 
Compañia utiliza ciertos parametros para ta determinacion del valor 1azonable de los activos 
bologicos que se basan, en el modelo de flujos de caja descontados Este se calcula utilizando los 
fluyos de efectwo de aperaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando vanables 
tales como crecimiento biologico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interes, costos de 
cosecha y costos estimados en el punto de venta En el año 2013 se reconocio una utilidad por 
ajuste a valor razonable del activo biologico de US$1,440,439 

Impuesto a la renta erferido La Compoñva ha realizado la estimación de $us impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el vslor en lbros y la base tributaria de los activos y 
Pasivos se revertiran en el futuro 

4 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

 



Al 31 de diciembre del 2013, un resumen de los activos financieros dispombles para la venta es como 
sigue 

(en US dolares) 
Acciones (1) 600,000 
Obiigagones de compañias. 
Quimpac Ecuador S A_ con una tasa de interes del 8% anual con 

  

vencinuento en septiembre del 2017 81 704 
Etinar 5 A, con una tasa de mteres del $% anual con venciuenta en jumo 
del 2018 33,300 
Titularización. 

  

Título emitido por el Fideicomiso Mercantil Decima Tercera Tiularzacion 
cartera comercial. Comandato, con una tasa de interes fijo del 8 259 anual 
con vencimicnto en agosto del 2016 
Total 

  

(1) Acciones Corresponden a 364 acciones de la compañia relacionada Tall Teak S A que 
representan el 45 5% de participacion en dicha compañia Estas acciones fueron valoradas en 
comun acuerdo entre Tall Teak 5 A y La Vanguardia Farestal “VANGUARFOREST) 5 A en 
US$600,000 

En agosto 7 del 2013, la Compañía suscribio un contrato de compra - venta futura de acciones con fa 
compañía relacionada Tall Forests Inc , mediante el cual la Compaña se compromete a dar en venta 
tas referidas acciones a favor de Tall Forests Inc, este compromiso se ejercera hasta £) 31 de 
éiciembre del 2014 por un valor de US$601,091 'A la fecha de emision de este informe, no se ha 
realicado la compra — venta futura de Jas acciones 

A continuacion se resume informacion financiera al 31 de diciembre del 2013, de la Compañia 
Tall Teak S A segun estados financieros no auditado» 

(en US dolares) 

Total Activos 584,071 

Total Pasivos 

Total Patrimoro 

  

El prineypal activo de Tall Teak S A lo constituye una plantacion de teca con una superficie total 
de 280 46 has, el cual esta valorado en U5$S 3 millones de aruendo com avaluo efectuado en 
diciembre del 2010 dicho avaluo fue efectuado por un perito independiente calificado por la 
Superintendencia de Compañias del Ecuados 

5 TERRENOS 

AL 31 de diciembre del 2013, representan siete lotes de terreno, ubicados cuatro de ellos en el cantan 
Balzar, provicia del Guayas con una superficie de 268 64 hectareas, adquindos a terceros por 
US$740 425 y tres lotes ubicados en el canton Palenque, provincia de los Rios con una superficie de 
59 6 hectareas fueron adquiridos a tas compañias relacionadas Servicos y Asesoria (SERASE) CA en 
Liquidarion por US$75,600 y a Eton Corp por US$33,120 Adicionalmente, la Compañre Incurno en 
gastos de legalizacion de los referidos terrenos por US$29,064 

6 ACTIVOS BIOLOGICOS



Los activos brologicos comprenden plantaciones de teca can una extension de 158 6 hectareas 
$1. Cancihación de cambios en el importe en hbros de activos brologicos 

Diciembre 31 
2013 202 

(en US dolares) 
Saldos al comienzo del año 56,102 6,808 
Costos de mantenimiento 150,549 49,294 
Ganancias por cambios en valor razonable 1,440,439 
Saldos al final del año 1.597.090 56,102 

6.2 Parametros utilizados en la determnacion del valor razonable Los parámetros 
utiizados para la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro 
cubico de madera a la techo de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los 
parametros anteriores son consecuencia de estimaciones de la Admunistración a partir de 
precios historicos e Informacion tecnica provemente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
permiten establecer indicativos confiables de volumenes En eí caso de un deterioro de la 
calidad actual de la plantación esto podna conducir a una revision a la baja de las previsiones 
de crecimiento precios e ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca toda vez que cada plantacion 
conmene condiciones particulares Es dear, a partir de la estimación apropiada de volumenes de 
madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede concluir en el 
valor de una plantacion, sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada 
plantación en particular y por la tanto de sus metodos de maneja forestal 

El activo biologico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable menos el vasto de mantenimento de los arboles y menos los costos estimados 
en el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Pará la cieterminacion del valor razonable del activo biologico, la Administracion utiliza la tasa de 
descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cubico para cl año 2013 La tasa 
de descuento es determineda én base a) modelo de valoracion rie activos de capital, la cual 
considera vanables como la tasa de riesgo pass, tasa de retorno de la inversión y retorno del 
meicado El precio de venta fue determinado en base e precios madera comercializada en el 
mercado internacional considerando un incremento del 5% anual, ajustado segun los precios y 
tendencias del mercado 

63 Raleo El raleo se refiere a la reduccion de numero de arboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terrena para el crecimiento de los arboles remanentes de mejor calidad 

6.4 Revelación de los sirpuestos relacionados con el futuro y las sacertidumbres de las 

estunactones relativas al activo tnologico La Administracion considera que lá medicion de 
las plantaciones de teca por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada ES crucial para la medición de Jos ingresos futuros, considerar el incrementa en 

volumen de madera y los precios esperados en el futuro 

542 Incremento en volumen La medición del incremento del votumen Se lo realiza 
todos los años a traves de las parcelas permanentes dle muestreo que sa han 
estableudo en ta plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de 
corte son de aproximadamente 200 metros cubicos por hertarea, es decir 20 años 
despues de la siembra



6.8.2 Aumento de precio Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cubico 
de madera a la edad de corte se establecio en 5% anual en base al analisis de los 
precios historicos y Su tendencia de crecimiento 

El modelo de valaracton del acuvo brologico contempla el calculo del valor presente de 
los flujos futuros esperados con una tasa de descuenta del 15% determinada por la 
Administración en base al analisis de ingresos y costos sobre una base de 20 años 
momento en el cual se efectuara el primer corte de arboles para su comercializacion 
Esta actualvacion del valor presente de fos flujos futuros esperados es Comparada al 
final de cada año con e) valor en libros de las plantaciones, con lo cual se obtiene la 
ganancia o perdida par valor razonable de las plantaciones 

Al 31 de diciembre del 2013 un resumen del modelo de valoración es como sigue 
(en US dolares! 

Saldo al cto del año 56,102 
Manterirmento y compra de semilla 150,549 
Saldo de plantación antes de medicion 
al valor razonable del periodo 206,651 
Valor presente de los flujos futuras esperados 1,647,090) 
Ganancias por cambia en el valor razonable 1,410,439 

6.5 Acuerdos - El Munisteno de Agncultura, Ganadena, Acuacultura y Pesca mediante Resolucion 
No MAGAP-SPF 2013 0040 R de junio 19 del 2013 y Resolucion N? MAGAP SPF 2014 
0014 R de enero 28 del 2014, resuelve otorgar 2 LA VANGUARDIA FORESTAL S A dos 
certificados de futura borwficacion de incentivo forestal, las cuates pueden llegar hasta por 
US$192,290 y US$191,412 respectivamente Las bomficaciones son otorgadas por 227 48 
hectareas de teca ubicadas en la provincia del Guayas — Canton Balzar, sembradas en febrero 
del 2012 y enero del 2014 Las bonificaciones corresponden al programa naciona! de meentvos 
forestales para fomentar el desarrollo de proyectos de forestación y reforestación, las cuales 
seran canceladas cn las primeros cuatro años de cada plantación, Cuyos pagos se efectuaran en 
los siguentes valores y condicianes 

a) Sl reembolso de los costos de establecimiento y mantenimiento de la plantación forestal en el 
primer año por US$115,853 (siembra del 2013) y US$145,324 (siembra del 2014), sera 
entregado una vez transcurrido un año contado desde el fin de la siembra y estara condicionado 
al porcentaje de sobrevwvenca de la plantacion durante tal penado 

b) Los reembolsos de los mantenmientos del segundo af cuarto año seran entregados 
trariscurndo un año de cada mantevimiento y estara condicionado a la comprobacion de las 
labores de mantenimiento y al porcentaje de supervivencia en funcion de la densidad y 
superficie de ía plantacion Las bontficaciones anuales seran canceladas por los siguientes 
importes 

(en U$S dolares) 

Año de Siembra Segundo ano _ Tercer año _— Cuento año 
2013 (114 hectareas) 32,319 24,282 19,830 

2014113 48 hectareñs) 32172 24,171 15745 
La fecha estimada del cobro del primer reembolso es en el prmer semestre del 2014 La 
Subsecretaria de Produccion Forestal evaluara la supervivencia y mantenimiento de la plantación 
y previo a fa cancelacion de las homticaciones



7 IMPUESTOS 

7 1 Activos y pasivos del año corriente Un resumen es como sigue 

Diciembre 31 

2013 22 
(en US dotares) 

Activa por impuesto comente 
Retenciones en la fucnte de impuesta a la renta 36 8 
Pasivos por mpuestos corentes 
Retenciones en (a fuente de mpuesto a la renta 897 
Retenciones de impuesto al valor agregado > A 

Total 152_  —L 

7.2 

  

Impuesto a la renta reconocido en los resultados integrales, 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañia presenta perdidas tnbutarias, por lo tual no genera 
impuesto a la renta corriente por pagar en dicha periodo Una concllacion entre la utilidad 
segun estados Imancleros y la perdida del ejercicio, es Como sigue 

41 31 de diciembre del 2043, el gasto del impuesto a la senta diferido reconscido en resultados 
relacionado con el ongen de diferencias temporarias es de US$316,897 

AI 31 de diciembre del 2013, la Compañía presenta perdidas tributarias, por lo cual no genera 
impuesto a la renta cornente por pagar en dicho periodo Una conciliacion entre la utilidad segun 
estados financieros y la perdida del ejeracio, es como sigue 

2013 2012 
(en Y 5 dolares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta segun estados 1,409 537 (14433 
financieros 

Menos 
Valor razonable de las plantaciones (1,240,439) 
Ingresos exentos (5,086) 

Mas 
Gastos vinculados con tentas exentas 1,362 
Gastos no deducibles 44 1,113 

Perdida tributaria del ejercicio 134.72 (12.320) 

7.3 Aspectos tributarios 

» Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registra Oficial No 351 
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el misma que incluye entre 
otros aspectos tnibutaris, la reduccion en Ja tanfa de impuesto a la renta para Sociedades 
del 22% a partir del año 2013 

+ — La Ley de Regimen Jmbutanio Interno establece que los contribuyentes cuya actwidad 
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productos agricolas, con 
etapa de crecimiento superior a un año, estaran exonerados del antuipo del mpuesto a la 
renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean 
onginados de la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013, la Compañia se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de, 
impuesto a la renta



8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

8 1 Gestion de tresgos financieros 

En ef curso normal de sus negocios y actmidades de financiamiento, la Compara esta expuesta 
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
>gmfcatwa el valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus resultados 

La Compaño dispone de una organizacion y de sistemas de información que permiten 
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitgacion, ejecutar 
dichas medidas y controtar su efectividad 

A continuacion se presenta ta defincion de los nesgos mas importantes que estan expuestas los 
activos y pasivos financieros y la descripaon de las medidas mtigantes adoptadas por la 
Administración de la Compaña 

81.1 Riesgo de liquidez 

La Administracion tene la responsabilidad final por la geston de liquidez La 
Administración de la Compañaa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
¡gestion de Ilquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de fujo a 
corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacarmento del riesgo de liquidez, la Comparsa cuenta con un 
presupuesto de flujo de taya, el cual se revisa mensualmente, y empareja las. 
inversiones, 
en actos financieros de tal forma que el flujo proventente de estas cumpla con los 
requerimientos El portafolo de inversiones de la Compaña esta conformado por 
instrumentos con caracterssticas de liquidacion imedaata, en el evento de au 
necesiterse 

81.2 Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de contar 
como empresa en marcha mientras que maxyniza el rendimiento a sus accionistas y 
traves de la optimización de Su patrimonio 

la Administracion de la Compania revisa los requermientos presupuestarios de manera 
mensual en base a la programacion anual Es importante destacar que la compañsa no 
tene pasivos financieros significativos, ast como tampoco preve contar con ellos 

8.1.3 Tecnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de medir el 
valor razonable de los activos financieros 

La Adramistracion considera que los importes en bros de los actos financieros 
reconocidas al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a Su valor 
razonable El valor raconable de los actos financieras se determina de la siguiente: 

forma 

El valor razonable de los activos financitros con terminas y condiciones estandar y 
negociados en los mercados liquidos activos se determinán con referencia a los precios 
cotizados en el mercado 
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Si el mercado para tn activo financiero no es activo, la Administracion de ta 
Compana establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que incluyen 
el uso de valores observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas 
y debidamente formadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente 
similares, el analsis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones 
sustentadas, cuando sea posible, por los precios o tasas de mercado observadas 

PATRIMONIO 

9.2 Capital social - 21 31 de diciembre del 2013, representa 1,900,000 acciones de US$1 valor 
nominal umtano. 

La Junta General de Accionistas en sesion de agosto 19 del 2013, resolvio aumentar el capital social 

en US$] 9 millones, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compañias del 
Enuador mediante resolucion No SC 1J-DIC-G 13 6867 emitida en nowembre 25 del 2013 e mscrta en 

el Registro Mercantil tn chciembre 6 del 2013 El retenido aumento se efectuo mediante apropiacion de 
valores de aporte para futuras capitatizaciones 

9.2 Aportes para futuro aumento de capital - Representa valores aportados por los Accionistas 
de la Compaísa El modelo de negocios de la Compaña contempla la recepcion de valores como 
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las nverstones iiciales de la 
Compañia y flujo operativo 

La Junta General de Acciomstas en sesion de agosto 16 y julio 31 del 2013, aprobo los aportes 
para futuro aumento de capital realizado por los Acciomstas en efectuvo por US$753,577 y 
US$993,023, respectivamente Adicionalmente en octubre 2 del 2012, la Junta General de 
Accionistas aprobo aportes en efectivo para futuro aumento de capital por US$152,600 
Debido a los requerimos de flujo para las operaciones de la Compaña los Accionistas 
efectuaron los referidos aportes desde el 2011 al 2013 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2013, un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es 
como sigue 

(en US dolares 
Actos financieros 

  

  

  

Acciones de Tall Teak S A 600,000 

Acciones de Ecowood S A 1,750 
Total 601 750 

Adquisicion de terrenos y actiwos biológicos. 
Semacios y Asesoria (SERASE) CA en Ligudacion 75,600 

Eton Corp 32.120 
Total 108,720 

Mantenumento de activos brologisos 
Ecowood S A 4060 
Agromaster S A -- 3193 

Total 223 
Serviciós Administrativos. 

LU TradingS A 11,061 

n



11 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (febrero 7 de 
marzo del 2034) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pueteran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros 

12 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

SS estados finanairos han sido aprobados por la Administracion y su emision ha sudo autonzada el 7 
di a 

¿Duacel 0% 
Paul E Palacios 
Presidente


