LA VANGUARDJIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Yanguardia Forestal (VANGUARFORESTY 5. A, fue constituida en o Ecuador €l ¢ de mayo del
2011 e inscrita en €l Registro Mercantil el 13 de maya del 2311 bajo el nombre de SEPAGUA 5, A

En enere 8 del 2013, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador aulonzo el cambio de
denominacion de SEPAGUA 5. A, @ La Vanguardia Forestal {VANGUARFOREST) 5. A, La actividad
principal de la Compariia es 12 siembra de teca para su posterior cosecha y comereializacion.

Curante los anfos 2013 v 2011, la Compaiiia adaguino terrenps en la provincia del Guayas — Canton

Balzar con urg superficie de 265,64 hegtareas v en la provincia de Los Rios — Canton Palenque ¢on
una superficie de 39.60 hectareas, En |os referidos terrenos fueron sembradas 1556 hectareas de

era,

cuya siermbra se efectud en los afies 2013 (107.2 hectareas) y 2012 (51.9 hectdreas).

En agosto del 2013, la Administracion de Vs Compania inicld [as actividades de preparacian de terreng,
y £n energ del 2014 inicid ja siemira de 113,48 hectareas adicionales de teca.

En base & lo expuesto, al 31 de dicembre del 2013 la Compafiia se encuentra en etapa de desarrolls,
por o tanto no presenta ingreses provenientes de la efapa de cogecha.

La inversion desde el inicio de los cultivas hasta (@ cosecha estd valarada en US4$1.9 millones. El valar
rasonable de los cullivas es actualizada en cada fecha de reporte de loc estados linancieros
considerando & crecimiento de la plantacion.

La actividad de la Compafia estd regida por (3 Loy de Companias, Ley de Mercadn de Valores y
disposicinnes del Consejo Maowonal de Valores y controlada por 1a Superintendencia de Compafias del
Ecuadar.

La informacion contenida en @stos estados finahcerns es Fesponsabilidad de la Administracion de |a
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de canformidad
<o a5 Mormias Internacionalas de Informacion Financiera {NLIF),

2.2 Bzsey dapraparaoion - Los estados linancieros han side preparados sobre las bases del valar
razonable, excepto par ciertos activos finandieres v propiedades y equipos que son medidos 2!
costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El valor razonakile s el predio que se recibira por vander un activo entre participantes de un
mercada en la fecha de valoracion, independientemente de s/ ese grecy e direclamente
observable o estimado utilizande otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo, la Compaliia tiens en cuenta las caracteristicas del aclivie gue los participantes del
mercado tomarian en cucnta al fjar el precio del activo & la fecha de medicién. El valar
razonable a efectos de medicitn y o de revalacian e los estados financieras, se determing
sobre una base de este tipo.




A continuacion se describen las principales potiticas contables adoptadas en lo preparacion de
eston estados financieros:

2.3  Bancos - Representa depositos en cuehtas corrientes eh bancos 'ecales, los cuakes no generan
Tntereses,

2.4 Ackvos financieros - Todos 105 activos Ainancieros se reconocen v dan de baa 2 12 fecha de
negociatidn cyando se realiza una compra o venta de un activo financiera y son medios
iniciaimente al valot razonable, mas los costos de fa transaccian. Todas los activos Anancieros
reconocidos son pasteriormente medides en su totalidad &) costo amartizado © valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financierns en las siguientes calegonas: activos financieros
disponibles para la venta, activos financieros mantenidos hasta st wendmiento y cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del propasite con el que se adquirieron 105 instrumentos
financieros. La Administracion determina (a diasificacidn de sus instrumentos financieros en el
momento del reconcoimiento inigal.

2.4.1 Activos financieres mantenides hasta su vencimiento - San activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinabilas y vendimionts fijo, que b administracion de la
Compaiiia fiene la intengion v Ia capacidad de mantener hasla su vencimients. Sila
Compania vendiese un importe significativo de las aclives financierns mantenidos hasta
su vendimients, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activas financierns saon medidos inicialmente al valer razonable mias 05 costos de
transaceion, Paosteriormente, son medidas al coste anortizado dtilizands el métods de g
taca de interes efectiva menos cualquier deteriors,

2.4.2 Actives financietos disponibies pata la venta - Son activos no derivados que se
designan on esta categoria o Mo g dasifican en ringuna de ntras categorias.

Estos activas se miden iniciaiments af valor eaconable mas los costos de la rapsaccian,
Popsterigrmante se miden al valor razonable vy las ganancias y pérdidas de los cambios eh
al valar razonable son reconacidos en alre resultadn integral v acumulado en la resarva
de revaluacion de inversionsas,

Los ingresos por intereses son calculados utilizando & métode del costo amortizado y se
reconocen en resultados del pericde.

Se incluyen en activos comentos puesto gue la Administracion pretends enajenar las
inversiones en 10 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacian financiera,

2.4.3 Deterioro de activos Financieres al coste amortizadp - Los activos financieros gue
se miden al caste amartizads son prebades por deteriovn al final de cada periodo.

Un activo financiero estard detenorado si, v solo si, existe evidencia objeliva del deferiorm
COMo CONSECUCNUE 08 und o mas eventos que hayan oourrida después del
reconocimiento inicial dal activo ¥ ese evento o eventos causantes de 1a pérdida tienen
un impacto soboe fos Aujes de efectivo futuros estimados del activo financiero.

2.5 Terranos

2.5 1 Medicidn e &F reaerento dof réeconocimiento - Los terrenos 58 miden nicialments
par su costo, €l cual corresponde su precio de adquisicion,

rl




2.5.2 Medicion posterior 3f reconodimiento - Despucs del reconocimiento inicial, fos
terrenias son registrados al costo menos el importe acumulada de las perdidas de deteriore de
valar, 5i hubiere,

2.6 Activos biologicos

2.6.1 Principios de medicion de jos activos bioldgicos - |os activos bioidgicos
{plantaciones de teca) con un cicle establecido de 20 afins para 1a primera rotacion y a
partir de efla 12 afios, se miden &n el reconacimienbo injcial v en cada fecha de regorte &
1 valor rasonable menos los costos estimados en el puntg de venka de forma separada
de los terrenos,

La mexlicion de los activos bioldgicos se basa en estimaciones efectuadas por bz
administracion de la Compafia y se ajusta anualmente, EY valor raronable de la
plankacidn se determina mediante el método de fyjo de caja descontads. La expectativa
del valor presente de los flujos futuros esperados estd basada en la cosecha esperada
menos 105 gastos necesarios de cuidadn de fa plantacion y 105 costos er &) punto de
wenta, El mayor o menor valor resuftante se registra en resultados integrales del periodo,

2.7 Impuestos - £l gasto por impuesio a 13 rentd reprasenta la suma del impuesto a k& renta por
pagar corriente ¥ &l impuesto diferido,

2. 7.1 Impuesto corrfente - Se basa en la utiidag gravable (tributaria) registrada durame e
afio. La utilidad gravatie difiere de 13 utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
@ gastos imponibles o deducifics v partidas que g serdn gravables o deducibles, El
pasivo de la Compatia por concepto del impuesto cordante se calcula utilizanda las tasas
tiscales aprobadas parg cada perindo.

2. 2.2 Impuestos diferidos - Se reconocs solite las diferencias remporarias determinadas entee
&l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus hases
fiscales. Un pasivo por impueslo diferido se reconore generalmente para {odas las
difercrcias temporarias impoenibles. Un activo par impuesto diferido se reconece por
todas las diferencias temporamas deducitiles, o la medida en que resolte probable que 8
Compadiia disponga de ukilidades gravables (uturas contra las que se pedria cargar esas
diferencias temporarias deducittles,

Los achivos y pasivos par impuestes difenidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espora sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Bl impuesta diferida, correspondiente a cambios en la tasa de impuesios o &0 ba
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
gifericdns o an la forrna osperada de recuperar el valor en librgs de un activo, se
reconace en el resultado integral del periodo,

2.8 Reconocimento de ingreses - Se caloulan al valyr razgnable en base a flujos de caja
descantadas de planes de cosecha forestal v la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe eslimado de Cualguier descuente ¢ pérdida en los actives financienss.

2.8.1 Ingresos por ajuste 3 valor razonable de los activos broldgices - be registra
anuakmente par la valoracion de las plantaciones de tera. Al vierre de cada penodo, se
vegistra coma ingresos el valor resultante del crecimienta naturai de las plantaciones,
oxpresado £0 el valor razonable menos los costos estirmades en el punto de venta.
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282 Ingrasos por rafep - Se priginan por |2 venta de |0s arboles jovenes que son talados
por suy mal crecimiento, v que interfieren en el crecimients de los arbales definitivos para la
cosecha. Estos jingresos son reconocidos cuando la Compania ha transferide al comprador los
riesgos v ventajas, de fipo significativa, derivados de ta propiedad de jos arboles; el importe de
los ingresos y los costos incurmidos en relacion con lz transaccion pueden ser medidos con
fiahilidad, y es probable que la Compania reciba o beneficins econdmicos asaciados can la
transaccion.

2.8.X Ingresos por ffitereses - 50 rogistradas sobre una base de tiempo, con referencia al
capital del instrumento financiers pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable.

A8 Gastos - 52 registran al cosio histrice. Las gastos se recondcen a medida que son incurridos,
independientamente de la fecha en que se afectie e pago, v se registran en el paricdo mas
cercant en el gue se Conocen,

2. 30 Norma nueva y revisada sin efecto material sobre fos estados ffiancieras
NIIF 13 - Medicidn del Valor Razonable
La Comparia ha aplicads fa NIIF 13 por primera vez en el afig en curso. La NIIF 13 establece
una anica fuerte de orientacion para las mediciones v revelaciores efectuadas a valor
razanabie. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medician del vaior
razonable de la NITF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financierns, para los cuales, ofras NIIF requicren 0 permiten mediciones del valor razonable v
las revelacionas sabre lag mediciones efectuadas a valor razonable, excepto par pages basados
en acciones, Iog cuales estan dentrg del ambito de aplicacion |a MIIF 2; pagos por
arrendamientos, los cuales estan denkro del alcance do la NIC 17 Arrendamientos; v mediciones
gue tienen algunas similitudes con el valor razanatile | pers g sor valpr razohable [ por
ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de fos inventarios o el valor de
uso con fines de evaluacion de deteriorao).

La MTIF 13 define ¢l valor razonable coma el precio que s recibina por vender un activo o e
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o e mas
ventajoso) en la focha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor ragonable sequn la NTIF 13 es el precio de salida, independizniemente de si ese precio
es directamenta gbservable o estimado whilizando otra 1écnica de valoracién.

La NIIF 13 requisre la aplicacion prospectiva a partiv del 1 enero del 2013, Adicionalmente, |as
clispasiciones transitorias especificas en la norma, establecen gue no s necesario aplicar los
raquisitos de revelacion establecidos en 3 norma, en referenca a 1a infarmacion comparativa
oroporcionada por periados antes de la aplicacion inicial de [a norma.

A parte de las revelaciones adicionales, |2 aplicacion de las NIIF 13 na ha tenido ningdn
impacts significativo sobre los importes reconocidas en s estados fnancheras,

2,11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas -1.a Compania no ha
aplicads (as siquicntes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF]), Normas
lnternacionales de Contabilidad (MIC) nucvas v revisadas que han sido emitidas pero aun nao son

efectivas:
MIIE Titulo Efectiva a partir
MNITF 9 [nstrumenkos financieras Enaro i, 2015
Enmiandas ala NIIF 9 v Fecha ¢hligatoria ofectiva de 1a NIIF
MIIF 7 9 v revelaciones de transicion Enere 1, 2015
Enmiendas a la N[C 32 CoMpEnsaciin de achivos ¥ pasivis

Financigros Enern 1, 2014




Ennyendas a ja NITF 9

La NIIE 9 emitida en hoviembre del 2009, introduo nueves requsitos para 13 clasificacian Y
medicion de activas financierss. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluye
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieras, asi como la Baja en los
estados fnanoeros:

. Un requerimiento clave s &l reconotimiento y medicion de los activos financierss que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Tnstrumentos Financieros se reconocaran
posteriormente & su costo amortizado o vaior razonable.

+ L2 Administracidn de tla Compafiia prevé que la aplicacion de la NITF 9 en el Futuro no
tendrd un impacto significative sobre tos importes reconogidos en los estadas financieros
adjuntos, en relacidn can los activos financieros y pasivos financierns de la Compafia. Sin
embarge, no es posible proparcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado hava sido completado.

Moedificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financigrns y pasivos
financieros

Las modificaciones de fa NI 32 ¢larifican fos requisitns requeridos para fa compensacion de ks
ackivas financieras ¥ pasivos financieros,

La administracion de la Compafila no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC 22,
no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compadia, en razén a que
i entidad no mantiene activos finanderss y pasivos financieros gque califiquen para ser
compensados,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de 10s estados financierss en conformidad con NITF reguers que la Administracién
realice ciertas estimacionas y establezca algunos supuesios infierentes a fa actividad acondmica de la
entidad, con el proposito de determinar |a valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman
parte do as estados financierss, En opinion de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos
estuvieron basados en la mejor ptilizacian de la informacion disponible al momento, los cualas
padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicos contables ¢riticos gue 12 Administracidn de la
Compariia ha utiizado en ef proceso de aplicacidn de los cHiterios contables;

Valor razonable def activo biofogico - Comao se describe en la Nota 6.2 la Administracion de la
Compafia utiliza ciertos paranetros para la determinacion del valor razonable de Ios activos
bialégicos que se basan, en el medelo de flujos de caja descontados. Este se calcula wbilizands dos
flujos de efective de operacicnes continuas sobre planes de cosecha lorestal considerandn variables
tales coma crecimiento biologico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de
casecha v costos estimadoes en el punte de verta, En el afio 2013, se reconocid una utiidad por
ajuste a valor razonable del activo bicldgico de US51,440,430,

Impuesto a la renia diferido - La Companiia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidas
consideranda que (odas as diferencias entre 2! valor £n libros v 1a base tributaria de los activos v

pasivos sc revertiran en el futuro,

4,  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA S5U VENCIMIENTO




Al 31 de diciembre del 2013, un resumen de los activis financieros disponibles para la venta es como

Sigue:

fare 1.5, dolares)
Acciones (1) £00,000
Obtigaciones de companias;
Quimpac Ecuador 5. A, ¢on und tasa de interés del 8% anual con
vencimerta en septismbre del 2017 81,704
Etinar 5. A, con una tasa de inferés del 8% anual con vencimienta e jumia
del 2018 33,300

TittlArizaciai.

Titulo emitido por @l Fideicomse Marcantll Décima Tercera Titulanzacian

cartera comerdial - Comandato, can una tasa de interes Ojo del §.25% anual

CON vencimicnto en agosto del 2016, _ 20235
Tokal 745,279

{1) Acciones - Lorresponden a 364 acciones de la compania relacionada Talt Teak 5. A, que
representan el 45.5% de participacian en dicha compaiia. Estas acciones fueron valoradas en
comdn acuerde entre Tall Teak 5. A, v La Vanguardia Forestal (YANGUARFOREST) S A én
U%$600,000.

En ayosto 7 def 2013, la Compania suscribid un contrato de compra — venta futura de acciones con fa
compania refacionada Tall Forests Lnc., mediante el cual la Compahia se compromete a dar en venta
tas referidas acriones a favor de Tall Yorests Ing., este compraniso s ojercard hasta el 31 de
diciembre del 2014 por un valor de US$601,091, A 13 fecha de emision de eske informe, no se ha
realizada a cormprd — wenla futura de Jas accionas,

A continuacién se résume informarion financiera al 31 de diciembre del 2013, de |a Compania
Tall Teak S, A, segun estados financieros no auditados:
fen LS. ddélaras)

Total Activos 584,071
Total Fasivos 256, 404
Tutal Fatrimonia 227,667

E| principal active de Tall Teak 5.4, lo constitlbye una plantacion de teca con una supatficie total
te 2B0.46 has, el cual esta valarado en USE5.3 millones de arventa can avaldoe efectuado en
diciembre del 2010, dicho avalia fue efectuado por un perito independiente calificade por 1z
Superinterdencig de Companiias del Ecuador.

5. TERRENGS

Al 31 de diciembre del 2013, representan siete lotes de terreng, ubicados cuatro de ellos en el cantdn
Balzar, provitkia de! Guayas con una superficie de 268,64 hectareas, adquiridos a terceros por
lUS$740,425 v tres lates ubicados en el cantén Falengue, provinda de los Rios con una superficie s
596 hectareas fueroh adquinidos a las companias relacienadas Servioos y Asesoria (SERASE} CLA, en
Liguidarién por U5$75,600 v a Eton Carp par US$33, 120, Adidonalmente, la Compaiia incurrid en
gastos de legalizadion de los referidos terrenos por U325 064

§. ACTIVOS BIOLOGICOS

-




Los ackivos bioldgicos comprenden planlaciones de teca con una extension de 158.6 factarcas.

6.1 Conciliacion de cambios en of inporte an libros de activos bioldgicos
... Diciembre 31..

2013 2012
{en U.S. dolares)
Satdos al comiensa del afio 56, W2 6,808
Costos de mantenimiento 150,549 44, 204
Ganancias por cambios en valor razonable 1,490,439
Saldos al final ded anc L&497,.030 5102

8.2 Pardmetros ulilizados en la determinavcion del valor raronabie - Los parametros
utilizados para la deferminacidn de! valar razonable son ) valor comercial estimado por metro
cubseo de madera a la fecha de conte y el volumen de madera por hecharea a cosechar. Los
parametros anleriores son consecuentia de estimaciones de la Administracidn a partir de
Arecios iskarices & Infoumacion ecnica proveniente de las parcelas de crecimients, los cuales
permiten establecer indicativas confiables de volumenes. En &l caso de un deleriore de la
calidad actual de (a plardgeidn, ests podia rondudir 8 una revision a 12 baja de las previsicnes
e crecimiento, precios @ Ingresgs.

Eit osle sentidp, se hace referencia al hecho de gue un mercads eficente para establecer @l
precic de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando fo &5 accasible un
mercads eficgnte parg las plamaciones de madera de teca, toda ves gue cada plantacion
contieng condicianos particulares. Es decir, a partir de la estimacidn apropiada de volumenes o
madera a la edad de carte v una estimacidin fundamentada de precios, se puede concuir on el
valor de yna plantacion; sin embargo ¢ada estimacidn de volurmnenes depende de cada
plankacian n patticular ¥ por o tanto de sus métodos de mangfo fovestal.

El activa biclbgico desde su reconacimiento inicial y en cada fecha de repore ey nredida & su
valor razenable menos el costs de mantenimiento fde los arbales v menos [os costos estimados
£n & punto de venta, tomando en cuenta el crecimients de la plantacion,

Farea la determinacion del wvalor razonable del active hioldgico, Ya Administracion utiliza |a tasa de
descuents ded 15% v el precio de madera de US$375 el metro cdbwo para ef ano 2013, La tasa
de descuentn as determinads en base a2l medelo de valoracidn de activos de capital, 'a cual
congidera variables como |3 tasa de riesgo pais, tasa de retorma de la inversién v retarno defl
mercads. B precio de venta Mg determinadg en base a precios madera comerdializada en gl
mercade internacional, considerando un incremento del 5% anual, ajustade segln los precios v
Lendencias del mareado,

6.3 Raleg- El ralep se refiere a 12 reducoidn de numers de drboles, con el fin de dar mejores
condicianes de terrenc para el crecimianty de o5 srbeles remanentes de mejor calidad.

&4 Revelacion de los supuestos refacionados con ef futire y ias incertidumbres de las
estitnaciones relativas af activp bielogico - La Administracidn considera gue la medicion de
las plantaciones de 1aca por experos internos es conservadora ¥ se encuentra apropiadamnenks
fundamentada, E€s crucial para la medicién de los ingreses futures, considerar el incremernta en
volumen de maderg y los precios esperados en el Futurs,

&2 Incremento en volumen - La medicion del incremeanto del volumen se o realiza
todes los afins a través dolas parcelas permanentes de muestnea que 58 han
establecids en ta plantacion, Las estimanones del volumen de madera a la edad de
corle son de aproximadamente 200 metros clbicos por hectarea, es decr 20 anos
despuss de la siembra,




&.4.2  Avmento de precfo - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cibico
de madera & la edad de corte se estabiecio #n 5% anwal e base al andlisis de los
precios historicos v su tendendia de crecimiento.

El modelo de valoracian del active hioltgice contempla el calculo del valor presente ge
los flujos futuros esparados con una tasa de descuento del 15% dekerminada por ia
Administracidn en base al analisis de ingresos y costos sobre bna base de 20 afios,
momento en el cual se efectuard el primer corte de arboles para su comerciahizacion.
Esta actualizacian del valor prasente de jos flujos futuros esperadas s comparada al
firral de cadd ano con g valor en libros de las plantaciones, con lo cual se obtiene la
ganancig ¢ pérdida por valor razonable de las plantaciones,

Al 31 de diciembre del 2013, un resumen del modelo de valoracion es como sigue.
fen U5, dolares)

Satde 2l inicio delb abo 56,102
Manterimento ¥ compra de semilia 150,549
Saidp de plartacidn antes de medicitn

al valor razenable del pericdo 208,651
valor presente de los fiujos futuras esperados 1,647,090
Ganandias por cambic en el valor razonable 1,440,435

6.5 Acirardes - EL Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacullura y Pesca mediante Resolucion
Mo MAGAP-SPF-2013-D040-R de junic 19 del 2013 v Resolycion N® MAGAP-SPF-Z014-
0014-R de enero 28 del 2014, resuefve ctorgar 2 LA VANGUARDLA FORESTAL €. A, doy
certificados de futura bondficacion de incenlive forestal, 1as cuales pueden llegar hasta por
U55192,290 v US5191 412, respectivamente. [as domificaciones son plorgadas por 227 48
hectareas de teca ubicadas en la provincia del Guayas — Cantdn Balzar, sembradas en febrero
del 2012 y enero del 2014 Las bonificaciones correspanden al programa nacionsl de incentivos
forestales para fomentar &f desarrello de proyectos de forestaciton y reforestacion, las cuales
seran canceladas en Yas primeros cuatro anos de cada plantacién, cuyos pagos se efectuaran en
los siguientes valires y condicitines:

a) Bl regmbalso de los costos de establecimiento v mantenimienio de (a mantacicn ferestal en e
primer afio por US$115,853 {slembra del 2013} v US$115,324 {siambra del 2014), sera
entregado una vez transcurride un afio contado desde el fin de |a siambra y estard condicionada
al porcentaje de sohrevivenoia de (a platttacicn durante tal periado.

b Los reembalsos de |os mantenimientos del sequndo af cuarts afio seran entregados
tramscurdide un afio de cada mantenimients v estara condicionads a la comprobacion de ias
labares de mantenimiants y 4l porcentale de supervivendia en funcitn de @ densidad y
suprerficie de (a plantacian. Las bortficaciones anuales seran canceladas por los siguientes

importes;

(et LS. dalares)
Afo de siembra Sequndn afio _ Tercer afoy _ Cusrie ang
2013 (114 hectareas) 32,319 24,787 19,836
2014 {11348 hectareas) 32,172 24171 19,745

La fecha aestimads el cobro del primer reembiclso es en el primer semestre del 2014, La
Subsceretaria de Produccidn Forestal evaluard 3 supervivencia y manteaimienta g la plantadion
y previo a fa canoelacidn de las ponificaciones.
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IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del affo corrfente - Un resumien €5 como sigues:

... Diciambrs 31,
2013 2012
fen .5, ddlares}

Active por itmpuesto corrieapte:

Reterciones & la fuenbe de impuesta g la renta 3% )
Fasivos por imphestos corrientes:

Retenciones en [a fuente de impuesta g bz rents 8597 86
Retenciones de impuesto al valor agregado o BM_ 3
Tokal — 1523 N vl

7.2

Impueste a la renla reconocido en los resuitados integralas.,

Al 21 de diciembre del 2013, la Compania presenta perdidas tributarias, por 1o cual no genera
impuests a la renta corriente por pagar en dicht periado. Une conciliacion entre la ulilidad
sedin estadas financleros v 12 pérdida del lercicio, es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2063, ef gasto de! impuesto 3 Ja renta diferids reconodidn en resultadaos,
relacionado con el origen de diferencias temporarias as de US$316 897,

Al 31 de diciembre dal 2013, 1a Compafia presenta perdidas tributarias, por lo cual no oenera
impuesto a 1a renta carriente por pagar en dicho periodo. Una conciliacidn entre la utilidad segqdn
estatios financierus v la pérdida del efercicia, as come sigue:

2013 4032
(en W5 ddlares)

Utilidad antes de impuesta a la renta segun estados 1,406,537 V14433

financieros
Menns:

Valor rasonable de las plantaciones (1,940,439}

[ngresos exentus {&,086)
Mas:

Gastos vincwlados con rentas exentas 1362

Gaskes no deducibles 454 1,113
Peérdida tribularia del ejercicio (34,172} {13320

7.3 Aspoctos tributarios

»  Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgs en el Suplemeanto del Registro Oficial Mo, 351
¢l Cédign Organicy de la Produccién, Comeardio & Invarsiones, ef mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios, o reduccion en la tarifa de impuests a la renta para sociedades
del 22% a partir de! aio 2033,

» L3 ley de Régimen Tritutario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad
BCONSMICE sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivas agricalas, oon
etapa de crecimients superiar & an 3ho, estaran exonerados del ankcipo del mpuesto a la
renta durante los pericdos fiscales en 05 gque na reciban ingresos gravados que sean
originados de |a etapa principal de cosecha, Al 31 de diciambre del 2013, la Compafiia s&
encuentta en gtapa de desarrolio, por lo cual estad exenta del page del anticipo minime de
implesio a la renta,

T
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso marmal de sus regodos y actividades de financiamienta, la Compania esta expugsta
a distirntos rigsgos de naturaleza financiera que puedan afectar de manera mas o meanos
significativa el valor econarnico de sus flujos v activas v, en consecuendia, sus resuitados.

La Compania dispone de uha arganizacion v de sistemas de infurmacion, que permiten
identificar dichos riesgos, detentiinar su maghitud, proponer medidas de mitidacion, ejecutar
dichas medidas y conkrolar su efectividad.

& conlinuacion se presenta la definicidn de los riesgts mas impartanies que estdn expuestos (oS
activos y pasivos financieros y 12 descripeidn de las medidas mitigantes adoptagas por la
Administracion de la Compania.

81r

8.1.2

Riesgo oe figuider

La Administracion tieng la responsabilidad final por la gestion de liquidez, La
Administraciton de la Cormpania ha establecide un marco de trabajo aproplady para ia
gestion de liguidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a
carte, mediane y largo plazo.

Fara efector de aplacamento del riesge de liguidez, la Companiia cuenta con un
presupueste de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥ empargja las
inversinnes

en activos financieros de tal forma gue el Aujo proveniente de dstas cumipla con s
requerimientos. El portafolio de inversiones de 1a Compahia esta conformads por
instrumentos con caractensticas de liguidadion inmediata, en el evento de asi
necesitarse,

Riesgo de capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en C3pacidad de fonlindar
Como eMpreésa on marcha mientras que maxirmiza & rendimiento a sus gacoionistas o
traves da la optintizacdn de su patrimonio.

La Administracion de la Compania revisa los requerimientss presupusstarios de manera
mensual, en base # la programagian anual. Es importante destacar gue 13 comipatia mo
tiere pasivos financeros significatives, asi coma tampoce preve cantar con ellos.

5.1.3 Toadea do valvarion y presunciones aplicadas para propositos de meadir ef

valor razronable e los activos financieros

La Administracion considera gue los importes en fibros de bos actives finanderos
reconocidas al coste amortivade en los estades finandierss se aproximan a 5o valo
razonabie. B vaior raaonable de los actives finanderos e determina de la siguiente
formas:

* El valor razonable de los activos finanoieros con Eérmings y condiciones estaridar y
neqatiados en ks mercados liguidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en el mercado,

[0-
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* 5i el mercado para un activo finantiero no es activo, la Administracion de la
Compafiia establece 2| yalor razonable empleando 1gonicas de valoracidn que inclyyen
al uso de valores observados en transaccionas libres recientes entre partes interesadas
y debidaments mformadas, (@ referencia a otros imstrurmentos sustancalmonte
similares, el analisis de flujns de efective descontadgs basada en presunciones
sustentadas, cuando sea posible, por los precios o tasas de mercado observadas,

PATRIMONIOD

9.3 Capitaf social - 21 31 de diciernbre del 20132, representa 1,500,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

La Junta General de Accipnistas en sesion de agosto 19 del 2013, resalyid aumentar e capital social
en Us$1.9 millanas, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias del

Ecuadar mediante resolucisn Na., SC-17-D10-G-23-6867 emitidz en noviembre 35 dgl 2013 & inscrita an
el Reqistro Mercantil en diciembra 6 del 2013. El referido aumento se efertud mediante apropiacion de
valores de aporle para futuras capitalizaciones,

.2 Aportes para future aumenteo de capifal - Fepresenta valores apartados por los Acciomstas
de la Compafiia. El modelo de negocios de la Compania contempla la recepeidn de valores como
aportes para futuras capitalizacionas, los mismes que son utilizados para [as inversiones iniciales de ia

Compania y flujo operativo.

| & Junta General de Accionistas en sesion de agosto 16 y julio 31 dal 2013, aprobn los aportes
para futuro aumento de capital realizado por los Accionistas en efective por US$753, 577 ¥
52993 023, respectivamente. Adicionalmente en ogtubra 2 del 2012, |3 Junta General de
Accionistas aproba aportes en efectivo para future auments de capital por US$152,600.
Dehide a los requerimas de fluje para las operaciones de la Campania los Accioniskas
efectuaran 105 referidos aportes desde el 2011 al 2013,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 21 de diciembre del 2013, un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas ez
COMGO Sigue;

fen U5, dolares)
AcTives Fnanoernos.

Acciones de Tall Teak 5. A 600,000
Acciones de Ecowood A, ~1.750
Total 61,750
Adguisician e ferrenas v Sotivas Siddeicos.
Serviciog y Ascsoria (SERASE) LA, en Liguidacidn 75,600
Eron Carp 33120
Total 108,724
Mantenimrentn de acivos Bisldgicos:
Foovong 5, A. 4,060
Agrownaster 5, A . A63
Total L A223
Senvicrars Agmiestrativas

11,061

L.ux Trading 5. A,




11 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2013 v la fecha de aprobacidn de los estacos financieros (febrero 7 de

marzo del 2044) no se produjeran eventos gue en opinion de la Administracién pudieran tener un
efacto ymportante sobre los estades financierass,

12 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

os estados financieras han sida aprabados por la Administracion y su emision ha sido autorizada =l 7
dg marzo
. }
/CQ{ ikl D

Paul E. Palacios
Presidente
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