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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICO 2017

Informe del Entorno

El Ecuador emprendld. una fransicién politica en o afo 2017, luego dé una decada de gobeermno
liderada por &l Ec, Rafael Cormea, La ransicion ésta marcada por Bl agotamiento de un modelo de alkz
participacion del Estada en los distintos dmbitos de la economia, présionado por fa reduccon de los
precias del petriea v ert general de a5 materas primas, Los agentes econdmcos benen fuertes
expecTAtvas por un giro hadls und parboipacidn mas: activa del sector productive como motor dal
desarradlo, adl comd unas finanzas poblicas mas equilibradas, Hastas este mamento, |8 ineros dal
gasto fiscal ha sido fnancads por el endevdamaento externd, 10 cual no o5 sostenible de forma
responsable en of mediano plazo. La creacon de empleo, la atracddn de i inversidn eatranjera, la
mavitizadion eficiente def ahorro inteémao, la solvencia previasional y consecuentements of cracimisnto
ecordimico dependeran de las polibicas economicas mas creativas y alsjadas de dogmas idecldgicos
que no han sdo eficaces en ninguna economia saludable.

Informe de Operaclones

La Vanguardia Forestal es una plantacion de teca que cuents con 3 edades de sembra dstribuidas de
la sigulente forma 5140 sembradas en & afio 2012, 10B.07 sembradas en el afo 2013 y 122,74
hectéreas sembvadas en ol 2014, De los lobes mencionades solo el cormespondients a 13 siembra del
2012 s enfuentra ublcade en of canton de Palengue de la provinda de Los Rios, mientras que los
oiros en la zong de Bary, La plartacion tuvo una excelente respuesta a las condiconss gue se
presanmtaron durante @ afio 2017, La temporada invernal fue buena para los dos seciores donde estd
ubiicada la plantacdn,

Con reladeon a la sembra del 2014, este lobe ha mostracdo un crecmiento excelente, loocual se
evidencia en la forme y tamafo de los drboles. Las medioones de las parcelas parmanentes do
muestreo demuestran e crecimiento de la plantacion cuyos arbotes va cuentan con 12.57 om 'da
ma la altura del pecho v Und altura ge 11,09 mefros. B volumen por hed@rea se sifud e
61.36 m'.

Principales Pﬂnutmg_!th'img%dh gmmahmm afic 2014
Parametro | Unidad 2015 2016 2017 |
1cA | | 1923 | @213
IMA m’ 861 | 2045
Volumen /ha | m? 19.23 61.36
AB/ha m* 4,41 622
DAP em 8.61 12.57
Altura m 4.50 L] 11.09
Arboles/ha Unidad| 775 758 743
Edad Afios 1.50 2.50 3.50
.. Yolumen x Hectarea Siembra 2014 Siembra 2014
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En lo refagonado a la Siembre del 2013, los arboles tlenen va 10.75 mefros y en diametro tienen
17,02 om a la altura del peche, El volumen por hectirea se sthud en 5055 ml.

Principales Parametros de La Vanguardia carrespondiente a la Siembra afio 2013

Parametro  Unidad 2014 2015 2016 | 2017
ICA m' _ 2L.BE 22.25
IMA m? 1.1 043 1265
Volumen /ha m’ | 6.43 28:30 50,59
AB/ha m? 1.73 4.50 7.84
| DAP em 5.38 B.78 12,02
Altura m 2.53 6,18 10.48 10,75
Arboles/ha  Unidad 762 761 743 [91
Edad Afos 150 2 3 4
Volumen x Hectirea Siembra 2013 Siembra 2013
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En cuanto & i Siemira del 2012, los arbales alcanraron 12,66 centimatres de digmetro medidos a la
aitira del pecho, un chedimiento de 2 centimetros en promedro adickonales al afo 20016 En clanto &
gitura, hos acbotes alcarzaron ks 1046 metros promedio a | fecha de las medicones. Estos
crechmienins tanto en aliura como en didmetro leva of volumen de (@ plantadidn & 57,99 metros

CUNOOs - promiedio,

Principales Parametros de La Vanguardia Forestal - Siembra del ano 2012
2013 2014 2015 2016 2017

ICA m? | 0 | 517 | 1244 | 7144 | 1787
IMA m’ 0.53 2.08 4.6/ B.02 9.67
Volumen /ha m? 1.06 | 624 | IBEE | 4012 | 5799
| AB/ha m? 0.70 | 224 | 4668 | 677 | 9.24
DA cm 336 | 614 | 8B4 | 1066 | 1266
Altura m 252 | 461 | 568 | 987 | 1046
Arboles/ha Unidad 792 | 758 | 759 | 758 | 735
Edad Afios 5 | a3 | « 5 | & |
.. Yolumen x Hectdrea Siembra 2012 Siembra 2012
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Para @l verang del 2018 se espers realizar @ primer raleo ce & siembra 2012, Este primir raléo no se
E5PEra qQue endre iNgrescs econdmices para 1o compalis, pero &5 una actividad fundamenital para &
buen desarrolio de la plantzodn,

Nota sobre el mercado de teca

El mercado de teca ha g comportandose en precos oon bastante procmidad a las previsiones gue
hemios realizado. Bl mercado mas importante parg rozas e India, ¥ & Ecusgdyr e ha venido
pasisipnangdo como su orincipal provesdor, Es muy imporanie remarcar qué los terminos de
comerdalizadicn son fuertes én cuando a la aplcacon de [a lamads fdrmula MOPRLS, (2 cual dedoce
unad parchan muy importante del volumen de madera de una troza, como base del chlculo para liguidar
¢ precio de a8 misma. Este comvencionalismo afecta a los productores v 1a Urica mansra de
compensarto es buscando una mavor eficlencla en el volumen de madera culbivada, sl como {eréends
expeciativas de mejores prodos.

Informe Administrative

Se nan cwmpghdo los objetivos planteados para & afia Z017, tarto en ol dmblto de campo come
admineFrahvo y presupuestant, éntrégands opoduramente 3 los entes de tonbrol v auiormegulachon
{Supsnntendenca de Comparias v Bolsas de Valores) cads uno de lod meportes exigados por la Ley. De
igual manera se mantuvo pefectaments achalzado cada uno de los registros legales, El
asesoramiento legal coma compafiia emisora inscrita en el Registro Mércado de Valores s2 mantiene a
carge del Estudio Juridico Pandpe & Asociados. La custodiz v & manejo del Ubro de Acoones y
Acclonistas esta a cargo dei Depdsto Centralizado de Valorss DECEVALE,

S recibld de parte de puestros cortadores informacion durante los primeros 10 gias oe cads mes,
prictica que facikita los procesos de decision. L2 Firma Auditing & Taxes se encarga del manejo
contable y tributaro,  La compaia que brindd los serviclos de auditoria extarma fue Moore Stephers
& Asociados. Adiconalments la gestidn financera, presupuestaria v administrativa, esta a cango da
Palaciog - Martinez.

S mantiens lnfmﬂudﬂammuﬂasralmmgﬁmtamdﬂmuﬂemwm
danominmdd winy tedkeiusdonan com. Se ha continuado con [ emueson eledrdnica del Boletin
SIEMBRA con & cual & busca provesr informacdn periddics pars nuesinas acoonisias y olras partes
interesadas,

Sa ha seguido cada uno de los procedimientos gue constan en los manuales operativos de la empresa,
ereandn con #lo 188 condiciones de segunidad en cada una de las actividades que se realizan,

Informe Financlero

Al 31 de glcembee de 2017, la Cuenta Activos refleje $5,739,309, de los cusles el Activa corriente
reprasenta 445,058 dfra que esteba compuesta  por §3,154 en Efectiva v bancos, en Cuentas por
coorar $34,607, en Inversiones financers Al vislor razonable con cambios en resultados $406,372 v
an Impuasios por recuperar $925.

En o Actrvd ng Corriente constan £5, 394,251 los mismos que se encuentran distribuides én Tarrenos:
por $873,494, v & Active Biologico por $4,419,007. La valoreoon def Active bioldgico (plantacidn oe
teca) se la realzd siguiendo los Ineamignios de las Normmas [ntermacionales de  [nformadidn
Finangers. En 13 cuenta Otros activos estd of valor ge $1,750;

En cuanto at Pasivd, el saldo asciends a $8561,154 &l mismo que estd dodidido &n Pasvos cormentes
por un total da $5,640 en &l cual se induyen Cuentas por pagar, Dividendos por pagar y Pasivos por
Impuestos corfentes, La difarencia e6d reprissentada en el Pasivo no cordente como resultado dad
recordcimients de los Tmpuestos difendos por un total de $855,514 que se generan 12 gananca
obténida por la valorscion realizada a la plantacian como consecuerdia de la NIC 41,
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El Patrimonia consta de $1,900,000 como Capital, $1,394 como Reserva Legal, como Reserva
facultativa $8,779 v £2,967,982 como Ubilidades relenidas, oenerbdas por &l reconocimients def
meramento del valor de la pantacidn de acuerda a las NITF. El saldo final de |a cuents de Patrimons
e5 44,678,155,

En lo concemiente &l Estado de Resultados, los Ingresos obterddos fueron resultado del
reconogimiento de-la utiidad por la determinacion de valor razonable de fa plantacion v de los
rendimi¢ritos ganados dé las inversianes, En el case de la Utilidad por ajuste 3 valor razonable del
activg. bioldgueo 85 de 5145652, el mismo que es & resultade del Incrémento del valer de |a
plantacidn menos los gastos incurmidos para el mantenimignto durante ef afa 2017. En cuanto al
ImemMMa €74, 564,

Por &l [aco Oe los Gastos estos ascenden a $35,930, dentro de 1035 cuales sé encuentran los gastas de
Administracion por $35,348 v los Financleros por $582.

La Utildsd antes de mpuestos es de $134,286 sobre la cusl se calouid e impuesto 2 i@ renta gue
alcanzd $32,043 & cual corresponde 3 impuesto & la renta diferido. La utiidad neta del ejerooo es de
$102, 243,

Propuesta para el Destino de laz Utilidades

Para el afo 2017 I3 Utilidad Neta del Exerciclo Econdmico comespondit a $102,242.75, la misma que
esth compuesia tanto por la Utiidad generada por o crecimiento del Activo Bigiogco (utilldad no
ligusda) v la Utilidad liguida gue esta generada por los Ingresos menos kos Costos ¢ Gastos. En o gue
respecta & | parte no liqulda de la Utilidad, ¢sta correspondié @ 5113,608.63 vy en cuanto a la parte
liquida, ia misma produjo una cifra negativa de $11,365.88,

Al no adistir Unlidad liguida & repartir, |a propuesta de la Administracidn e la contabdizacidn de la
Ublidad neta del ependclo an 14 cuenta de Utiidades retenidas.

Programa de Incentivos Forestales

Como parte del Programa de Reforestacion del Gobserno se establecis o Programa de Incentives
Foresiales con o cunl o Gobkrmo B traves del Ministeno de Agncultura, Ganadera, Acuacultura y
Pesca restiluird hasta o 75% de los costos Incurmidos en [ sembra y manbenimisnio dé plantaciones
forestales hasta & cuarto afo. La Vanguardia Forestal aplicd para este programa tanto para fas
slemibras g 2013 coma del 14,

Con fecha 29 de marzo del 2017 s& recibit la Resolucon de paco por & mantenimsento del segundo
aho de la Siembra 2014 por @ valor og $29,065.04, valor gue fue ageditado en la cuenta de La
Vanguardia Forestal @ 9 de mayo dai 2017, Adidonaimente, con fecha 10 de abel del 2017 <& recihid
ta Resplucidn de pago por los valores del segundo v terces anp de mantersmiento o la Siembra dal
2013 por 47, 793.47, valor que fue acreditado éri [a coenta La Vanguandia Forestal & dia 19 de mayo
ael 2017,

A la fecha presente Informe S @4ta & la espera de recibir las Resoluciones de pago por los valores
penchentes die mantandmlento.

Cumplimients de las disposiciones da la Junta General

56 ha cumpdido con bodas ¥ cada unag de las disposicdanes de la Junta Gereral de Accionistas,
Plan de trabajo para el afio 2018 y recomendaciones a la Junta General
Los-trabahed programados para o ano 2018 son los sigulentes:

o Baled: Serealizars of primer raieo no eooddmico a L sembra del afo 2012,
+  Podas: Seguremos con los trabajos de podas formativas ge ks arboles,
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« Control de Malezas: A jo largo oel afio =& realzardn las labores ded control de maleza para
parmitle un desammolio de los arboles sin competencla de maleza a su airededaor.

= Otras lsbores como mantenmiento de indenos, entre otras.

= Se cumplird con o presupesto de Gostod e Inversiones y se realizardn s acthidades de
irmersatn de las reursos 68 manera prodents,

En bre la Administracion v Colaboradores expresamcs nueshro agradeomientc a los senares
slas, ¥ @ ¥ Oiga ung de nuestros proviedones de senicio
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Paul E. Palacios
Presidente

Digenbre = 2040F 5



