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INFORME A ACCIONISTAS
ERRCICTO ECONAMIOD 2015

Informe de Operadones

La Vanguardfa Forestal es una plantacidin de tea que cuenter con 3 adades de sembra distribuidzs de
R siguiente forma 51.40 sambradas en ¢l afip 2012, 108.07 semnbradas en & aflo 2013 y 122.74
hectdireas sembradas en & 2014; o cual da vn &®a da slernbra peta de 28221 ha De ios Jobes
mencionados sob: ¢ comaspondlente 4 I sliembra del 2012 58 encuentra ubicado en a anttn de
Palengue de la provincia de Los Rivs, mientras que los otres en la zona de Balzr,

Lz plantacidn tuvo una excelete respiests a las condidones que se presentaron durarte & afio 2015,
La temporada invemal en esta zona fue muy buera para los dos sectores donde estd ubicada la
plantaddn, H buen nivel de 3qua recdbido, ayudd al estabdedmicnto de B2 slembra mids joven ¥ 2
pabtenciar & oackverks de las Sembras de los afos 2002 y 2013,

Con reacién a (= sdembra del 2014, este Jobe ha mestrado un crecimiemtc excelents, lo cosd 50
evidencia en la farmma ¥ tamalio de los drbsles. En &l verano del 2015 se kvardaron las parcelas de

crecimiento en ecte lote, cuves pimeangs datos ovidendan gue ' plantacon se enouers oRimenke
establesda,

Principales Parimatros de Ls Vangusedia M"Mi 8 I Slemben afie 2014
Pacdmetra |Unided| 2918
Altura m 4.50
Arbolesfha lunided | 775
Edad Afips 1.50

En Jo reladonado a ba Slembra del 2013, ‘os drboles tienen ya 6.18 metras, K cual reprasents un
crecimiento de 3.65 metros y en didmetro thenen 5.38 cm a la attura ded pecho,

Principales PFackmatms de L corrsspandients a s Stambrs afio 2013
Parbmetre | Unidad| 2014 | 2015
ICA m* 6.43
IMA ny 121 |
umen/he | m’ 643
AB/ha m? 1.73
AP o 5.8
Mturs m | 253 6.1
[Arbolesiha |Unigad| 762 | 761
| Ednd Afos 150 25

€ cuarke 2 13 Sembrs del 2012, 10¢ Arboles alcanearon 8.84 centimetros de diimetno medidos a la
altura del parhe, un crecimientn de 1.13 centimetros #n promedio adicionaies al afic 2014, En cusnto
a alfura, los drboles akanzaron K% 6.58 metros promedio 2 b fecha de las medidones,

Estng crecimienos Entn en akum como en ddimetrs Yeve o volomen de iz plantaddn a 18.68 metros
cobhos promedio, que para 2 corta edad de la plantecén demuestra sy excelents crecimiente v
pobenclal.
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) 2013 | 2014
3ca m* 0.00 | 11.87 | 4.82 |
IMA m’ 133 | 554 | 534
Vohapen/ha m 1.59 | 13.86 | 18.68
AB/ha m? 112 | 356 | 466
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Informe Administrathve

Se han cumplido ks objelivos plarteados pare o afio 2015, tanto an e idmblko de campo ome
adminisrativg y presupuestatio, enmegaisde oporhundiienke a Yo$ eTies de COTAND ¥ autorreguiadon
{Superintendendia de Compafilas v Bolsas de Valnres) cada yna de los reportes exigidas por [ Ley. De
gual manera s mantuvo petfectamenta actualizedo cada uno de los registros legales. E
asesoramients legal como ooamipaia amisora inscrita en el Reglero Mercado de Valores sa mantene a
carge del Setudlo Jurdicn Pandzic & Asodados. La amtodla v & manejo del Libve da Acdanes y
Aooionicias eech 3 cargo ol Depdein CeniTalizado de Valores DECEVALE.

Se reclhié de parte de nuestros contadores Infmacion durante los primeros 10 dlas de cada rmes,
préctica que fadita los procesos de dedsldn, La Fima Auditing & Taves s¢ emarga del manejo
contable vy trimario. La companla que brindd los servidos de auditoxfa extemna fue Dakolthe &,
Touche. Adicionalmente lz gestidn fnanclera, presupuestaria ¥ administrstiva, estd a carge de
Palacing - Martnez,

Se mantene informado a fus acclunistas ¥ ol pablico en general a través del sitio de imternet
denominado www tegkscuadorian.com. Se ha continuade mon ta emislén de! Boletin STEMBRA con
cual s& busca praveer informadion periddica para nuestros andanistas v otras partes Interechdas,

Se ha sequido cada uno de los procedimienios que constan en ks manuales operativas de kb enpresa,
creandn con lg las condiclones de seguridad en cada tna de las actividades que se realkzan.

Informs Finandara
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Al 31 de dicembre de 2015, Ia Cuenta Acthvos reflela $5,438,557, de los cuales & Adivo ooerente
representa $675,093 dfra qua estaba compuesta por $2,369 en Efective y baneos, &n Cuentas por
oobrar $11,148, an la cuenta de Activos finanderss mantanklos hasta sy vencimiientn 5¢ encontraban
$254,580 y an Activos financeros al valor mzonable con camblos an resultados $410,596,

En el Activo no Cormierte constan $4,759,5684 los mismos que se encuentrzn distibuidos en TaTenos
por $873,494; v el Adive Bloligioo por 53,884,420, La valorackin del Adtive bioldgleo {plantaddn da
teca) s2 B reallzd sigulendo Ips Insamientos de las Mormas Intemnacionales de Informackin
Financiexa, En & cuenta Otros activos echl el valor de $1,750.

En cuantc a bos Pagvos, el saldo asclende a 4793671 o mismo que estd dividido en Pasivos
coimientes por un ozl de $7,824 an & cual s induyen Cuentas por pagar y Pasivos por Impuestos
corrientes, La diferenca estd representada en el Pasivc na cowmlente como  resultado  oed
reconocimienta de jos Impuasins diferidos por un total de 3785847 que se generan B pananda
obtenkda por la valorackin realizada & la plantaddn como consecuenda de la NIC 41.

El Patrimonio consta de $1,900,000 como Capital, $2.245 oomo Reserva Legal ¥ $2,742,.641 como
UiNidades retenidas, genemadas por el reconoomiento del incremento del valor de {2 plantaddn de
acuerdo g las MITF. H saldo final de B coenta de Patrimonio as 4,644, 686,

En lo concemlerte al Estado de Resultados, los Ingresos obtenkdos fueron resultado del
reconocimients de la utlidad por ko determinadiin de valor razorable de la plantackin, de s
rendimlentos ganados de las imversiones y Otros. Bn el aiso de Ia UdIkiad por ajuste a valor razonable
del activo blokdgios es de $459,466, ¢l misd que &5 & resulado del incremento deb valor de la
plankackin menos les gastos kcurides para el mantenimiznto durante o afle 2015. En cuanto al
Ingress por irtereses eshe valor ascdende a $54,591,

Por of lade de ks Gastos  estos asdenden a $39.944, dentro de Ins cuakes s encusmran los
honorarios profesicnales ascienden a $18,477, s Impuestos ¥ contribUciones fueron de $5,927 y en
Otros se ancuanira & valor de $11,540.

La Utiidad antes de impuesios es de $4974,213 sobre |2 cuzl se calikd o Impueste a b rama que
akanad $104,392, con o aml la wilidad neta del ejercdo es de $369,821. Es importante indicar que
durante & afia 2015 s& generd Impuastc a la renta por pagar por $3,309 que se generd del resukado
de lIos Ingresos liquidos menos bos gastos. La diferenda del Impuesto a o renka, kb constituye o
Impuesta a la renta diferido que se ancslard una vez que s¢ produzca ef corte final de ks plantacidn.

Propuesta pwe ¢ Dastine dea les Ublidedes

Para & anoc 2015 fa Utlidad antes de Impuestos corespondid a8 $474,213, Ia misma que estd
compuesta Banto par b Uklkiad genersda por el credmiento del Astivo Bloidgico (utilidad no Bquida) v
I Lifidad generada por g Ingreses per imereses menos ko5 Costos ¥ Gastos, El valor de la Udlidad
Fouwida fue de $14,894.05, a la cud se ke calculd el Impueste a kb renta por pager que akannd
$3,309.21. De la Utiidad liqukda se alould kb Reserva Lagal por $1,143.77 quedando como Litlikdad a
dispeccietén de los Acconistas $10,293.91.

Es importante Indicar que sobre [a porddn de la Wilidad na liquida, es deck ka generada por la
revalovizacidn del Active Bioldgico, se generd ol Impuastn 2 la Renta diferide por $101,092.50 & cuzl
s cancelard una vez que se produza el corte final de ka plantacldn.

Sobre Ia porcidn de la Utiidad liquids a disposicién de kos Accionistas, la Administredidn propone el
reparto del 30% lo cual representa $3,088,17. B saklu de Utikidad Liguida se propone sea
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At & Acolrisar
contabilizada en la cuenta Reserva Facultativas, mieniras que la porcidn de la Uilidad generada por la
revalorizaciSn del Active Biologico, se propone su aontabilizacion en fa cuenta Utilidades retenldas.

Programa de Incentivos Forestales

Como parte del Frograma de Reforestaciin del Gobieme se establecd el Programa de Incentivos
Forestales con & cual o Gobierno 2 través del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v
Pasca restituich hasta & 75% da los costos incucridos w0 i3 slambra ¥ mantenimients de planiadonas
forestales hasta = cuarks aflo. La Vanguandla Forestal aplicd para este programa tanto para kas
Sembtas del 2013 come def 2014.

En lo que respecta a |2 siembra del aiio 2013, en julic del 2014 se recbit & reembolsa de a siambra
y mantanimienta dal primer afip. Con fecha 2 de junio dad 2015 se redbis la Resokddn MAGAP-PITF-
2015-0027-R. en I3 cual ee aprobd of pago de $108,135.55 por la slemibra y mambanimianto de
stembra del afic 2014, como al@ance a la Resoluddn mendonada so redbid o 18 de junlo del 2015 l
Resobpcidn MAGAP-PIIF-2015-0056-R donde s¢ reconocd tambkén el valor del 2% por b pdita
forestal contratadz; con ko cual &l valkor final reclbido fue & $110,298.28.

Los fondes antes mandonados fueron acreditados en la cuenta de La Vanguardla Forest=d &l dia 13 de
Julle det 2015 e mediataments ivertidos en Bulos valores seguros ¥ rentables,

A b fecha dal presente Informe, s extd a b espere de redbir la Resoluddn por & reembolse del
mantenimiento del sequnde afic en o gue respedta a la Siembra del 2083, Adikionalmente, sa8 ha
ingresado la solidtud para & page del mantenimiento del tercer ano de la Siernbra del 2013 vy del
sequndo aiio para b Slembra del 2014,

Plan de trabaje pars el afio 2016 ¥ recomendaciones 3 ka Junta Ganeral

Lnsuaba]os programadias para of afio 2015 son s sigulentes:
Podas: Seguireimas Con bshaha]uﬁdepudasfmmawasdelusﬁmum

+« Control de Maleras: A ko large del ano se realizardn las bhores del control de malera para
petmitl un desarollc de ks dtboles dn competanda de makeza a su alrededor,

»  tras labores como mamtenimientc de Enderos, entme otras.
Se amplid con o presupucsto de Gastos & Inversiones v se realzerdn las adtividades de
inversion de los recursos ge manera prudente.

istraciin v Colaboradorss qresimos nuestro agradecimiants a ke sefforss
m_.y ¥ cids Ui O NUGSITOE proveadonss de servicio,
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