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INFORNE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Accionistas de   Alos Sar 
La Vanguardia Forestal (VANGUARFOREST) S.A. 

Guayaquil 7 de marzo des 2018 

  

Hamos audiago los estados fnercieros que se acjunan de la Corpafia La Vanguardia 
Foraslal (VANGUARFOREST) $ A, que comprenden e estado de stuación fnanoera al 
3" de diciembre del 2017 y los comesponciontes estados de resultados integrales, de. 
cambios en el pattimon:o y de fiyos de efecto por el año lerminado an osa laca así 
como un resumen de las polticas conlatios signflcaliwas y olras notas expleatoas 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 
los mspactos meterales la suación financiera de la Compafa La Vanguardia Forestal 
(VANGUARFOREST) S A al 31 ds dittambra dal 2017 el resuliego de sus aperaciones y 
sus fluos cn plectwo por el año terminado en ssa 'esna ds acuerdo zon las Normas 
Internacionales de Infomación Financiera NU 

  

Fundamento do 12 opinión 
Nuestra audhoria fue efectueda de acuerdo con Normas Intemacionales de Augorle - 
NIA Nuestra responsobidad de acuerdo con dichas Normas ne descoben más adelanta 
en la serciór Responsabikdades del augror en retación can la audioria de las. patadas. 
Ínararos” de nuestro inome. 

  

  

  

Somos dependientes de la Compañía La Vanguardia Forestal (VANGUARFOREST) 
SA, de acuerdo con al Código de Ética para Profesionales ca la Contabudad del Consejo 
de Normas Internacionales de Érca para Contadores (IESBA por sus pelas en inglés) 
¡snto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra sudor de os 
stacos financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responssbldades de Sica 
de acuerdo CoN esos requerimientos y con el código de ¿ta de IESBA. Consideramos. 
que la evidenca de autora que nemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adscuaoa para nuestra opinión 

  

Párrafo ce énfasis 
Tal como se explica en la Nota * 2 los estados financieros aejuntoa ¡as plantaciones de 
Taca de la Compañía se encuentran an tapa de desarono y se estima que el unido de. 
corte de madera sera a parur del año 2032  
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Atos Accionistas de 
La Vanguardia forextal (VANGUARFOREST) LA. 
Guayaquil 7 de marzo del 2018 

Asuntos aígalicativas de la suditoria 
Los asuntos claves de la sudiorle son aquellas 9 nuestra Juro profesional fueren las de 

mayor sgníficavdad en uestía suchtorla ge loa estados finencueros corresponaiemes al 
año temmnado el 31 de diciembre del 2017 Emtoa asuntos han sido watados en el 
contento de muestra Buaroría y para formamos nuestra cpmón sobre los 
Fnengeros en su conjunto y no expresamoa una opunión por separado ce estos 
PT Antes sigalMesiivós 77 

Y Epa del vstor e vo | Nuestros procedimientos de auditoría 
¡ Holónico 

      

    

  

+ Solicitamos los flujos de grosos y 
Los wigrezos ce la Compañia durante la etapo | * costos oroyeciacos de la 

Ide —crecmiano del activo oliógco Compañía hasta les Teches 
¡(lantaciones ón teca) se orgiian|  estmecas de cone y nos reunimos 
Pnncipalmente de las ganancias en valor| — conla Admastración para evaluar 
tazongble resultado de les mediciones| cada una de lsm impátesis 
posteriores — realizadas — desde — 3u| aplicadas, las mismas que 
taconacimuento ima! hasta ls obtención de la | — comesponden a tos precios de la 

  

cosecha Estas mediciones son csalizades de | teca, crecimientos — Osparados, 
acuerao con la NIC 41 "Agripstura” y la AIF. ióMlación, costos de siembra y 13 "hedizion del Valor Razonable". mantenimiento volimenes, 

cosecha costos en el punto de 
Et vaot razonable de los activos biolegicos se | — venta, gastos ademistratwos entre 
Cetommina a través del uso de técnicas de | ios 

* vatonzación aplicados po» expertos Imternoo 
dela Compaña porfa cual el valor razonedle | » analizamos y deteminamos la 
e acivos biológicos se determina en baso a | * razorabidad de todos 193 vastos y 

los fujos “etos de efecto (proyecciones de | gastos proyectados versus los 
ingresos y costos) desconiados que se| pestes hasta el ciems del era 
esperan “obtener de IAS rospecives | 2017 
Hlartacones de teca 

- Es hase a los flujos proyectados Debigo 2 que el valor razonable del acto | ” hemos evaluado la tos de 
iológio cequiere un alto grado dejuco de la | descuenta aus vtiiza ta Compañía | Administración, consideramos Como un nesgo | — jara deleminar el valor razongtl | Sgrificatwo cualquier posible cambio en las 1 He los actos biológicos Valiando ipóteses ubizadas por lo Compañia debido a | ge farma indaponciame 0l modelo 
mcersdumbres que rodosn el impone de valoración de netvos de cap 
tatimado y DOSIOS cams fauros en laz — (CAPA) 

,SONaGOres "del mercado QUE afecten cl 
omo Importante el valor razonable de las 
gtamtaciones de toca 

  

  

  

        
  

a
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Alos Acciemstas de 
La Vanguerdia forestss (VANGUARFOREST) 3 4 
Guaysqui 790 marzo del 2018 

“No obstema la Compaña actualza en cada 
serte del ejer las Ipótess Utiadas y 
les párcicas y gerencias que sungn de la 
mediaon de los actwos bioógicas obtenidos 
de la comparacion entre el valor en loros 08 
loz actuos tpológicos y su Valor razonabie 
menos los costos de vemtas se reconocen en 
el estado de -esullados ÍMegrales en el 

modo en el que sudan en la pera se 
“Gananca/Pérdda en valor razonsble del 
acivo bulégico” 

  

  
  

Otra infomación 

Nuestra Opimór sovre los estados fnanceros Ce 1a Compañia no mcluja dicha 
intomación y no expresamos ninguna forma de aseguramiento a conclunón sobre la 

En corexión con la sudiiona de los astados financierge nuestra responsabiead es leer 
giche iormación adcione' y tonsiderar es esta información contiene Inconsistaress. 
majenalos on relaniór con 10s estacos fancieros <on muestra conocimaego opero 
urante al deserrollo de nuestra pudor y que deban ser reportadas    

Cuando oltengamos el informa anual Se tos Adaistracores a la Junta General de 
Aocionman 8l emetiara un erro: matengl en sste Información 6s nuestra obHgacón 
reponar este asunto a 108 Acciomtas de la Compañía 

  

La Agmnstracaón de la Compañia La Vanguardia Forestal (VANGUARFOREST) 84 as 
Tesponsable de la praporac:o0 y presentación retonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas internacionales de Información Financera - MF y del conto! 
intamo que considere neceaaro pare psrmtr la preparación de estados financieros Nbres. 
de enores matenalos debida e fraude o amor 
Eo la preparación ga los astados fnangsaros asjuntos 13 Adramstración de (9 Compañra 
es responseble de la evaluar la capacidad de la Compañra para conunuar como negocio 
en marcha revelando según Comesponda 10% asuntos relacionados con empresa en 
marcha y utsizando al princi comable de ampresa en marena at menos que la 
Admwnissación tenga la intención de liquidar la Compañía o de ceaer sus Operaciones, o 
bien so asta otra ghrngriva reatsto 

  La Admintsración de la Compañía La Vanguerda Forostal (VANGUARFOREST) SA es 
sponsabío de la superación der proceso «a infomación financiera de la Compañía. 

  

a
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Ajos Accinsstas de 
La Vanguardia forestal (VANGUARFOREST) 5-4 
Guayaquil 7 de marzo de! 2018 

Responssbilidades dal muditor en relación con la auditoris de los estadow 
Ainancieros 
Los abjerwor de muosza BLOOna son obtensr una seguridad razonable de que los 
extedos financieras en y conjunto astán fibras de errores matenales debido y fraudo o 
arror y eme un informe de Buetoria que incluya ruestra cpisuón Seguridad razonable 
es un sho grado de seguridad, pero no geraniea que una auditorio realizada de 
conommidas con tas Normas intemacionstas de Aydiora siempro detacte un arar 
maten cuando exste Los arrorez meterzios Pueden deberse a frauco O ertof y se 
contuderan metenales 8, ndwidugimente 6 an su conjunto podrían razonablemente Inflr 
en las decisiones económicas que los uguarios toman basándose en las estados 
financieros 

  

  

  

  

Coro parte de une sudtoria de contermded con las Normas Internacional de Audtoria 
3picamos «wuesro pues prclerienel y mantenemos una actitud de esceplcismo 
professons! curante toda la autora También como parte de nuestra gugtona 
«  ldentitcareos y valoramos los Hesgos ce error matenas en los estados financieros, 

devido a fraude o emor asseñamos y aplicamos procedimentos de auditoria para 
tesponder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría sufivante y 
adecuada para proparcionar una base para nuestra Opmion El riesgo de no detertar 
un engr matenal debido a un fraude es más elevado que 91 el caso de un amor 
materaí debido a eror ya que el fraude puede impar colusión falsificación 
omisiones deliberadas manfestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
e control interno 

  

+  Obtenersos conocimiento del control memo relavanto para la auditoria con el fa de 
«soñar procedimientos de audtaria que sean adecuados en función de las 
“rcunstancias y no con la fnatidad de expresar una Opinion sobre la afciencia del 
camtrol inferno de la Compañía 

«  Evatuamos si las políicas contables aplicadas son apropiacas y fa razonabulaoo de 
las estmacionos contables y la comespancerto información tevelada Por la 
Agminatración de ta Compañía 

+ Concisesos sobre lo adecvaco cea usizacin, po tans de 18 Agmnstración del 
priscipo contabie so emsresa en marcha y Geleminamos sobre la base de la 
emgencaa de a.ciloria obtenidas, gmste o no una incertidumbre matena retacionada 
con heeños o condicianes que pueden generas dudas significativas soDre ta 
capacidad de lo Compañía para contrugr como empresa an marcha Sa concluimos 
que exste una insertumbre maienal, se raquers que llamemos la atención en 
nuestro informe de auddoria sobre la correspondiente información revalada en los 
ertagos finsncieros O 2: IMAN Cavolaciones No ¿Cn adecuadas qye expretemos 
una opinión modiicada Nuestras concluniones sa basan enla avicencia de sudiiona 
obtenida hasta ta fgcna de nuestro »/orme de guditeria. Sin embargo hechos o 

  

(3
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Alos Accionistas de 
La Vanguardia forestal (VANGUARFOREST) S.A 
Guayaqui 7 de marzo del 2018 

condiciones fuwros pueden ser causa de que la Compañia Geje de ser una empresa 
an marcha 

+ Evatuamos la presentacion global, la estuctura y el contenido de los estados 
financieros includa la miormación revelada y áelos estados Snancieros representan 
las transacciones y hechas subyacentes de un modo que logren su presentación 
razcnable 

Comunisamos a tos sesponsabiss de la Acmrstración de la Compañia en relación con, 
ntre otras cues" onos el alcance y el mer-ento de tealzación de la autora planificados. 
y los hallazgos signisatwos de la auditoria 851 como cuakguer deficiencia signffeatva 
¿el contro mero que identiicamos en el transcurso de la audtoca 

“tambén propurcimnamos a los responsabios de la Agmmstracón de 1a Compañva una. 
gectaración de que hemos cumplo las requeniriantos de dica aplcables en relación 
con la inclpenderc:e y comunicado con ellos acercs de (odas les celacions y demás 
cuestiones de las que $8 puede esperar sazonablemente que puedan afectar a nuestra 
Independencia y er su caso las corespondientes Balvaguacdas 

Eire los asurtos que man nido obpeto de comuncación con ios responsables de la 
Ademnatración de la Compañla datermarsmos 108 enás sjanticatios an la audiorio de 
los estados "Nancieros del perado actual y que con en consecuencia los asuntos clavas 
ge la auotona Describimos emos aruntos en nuestro míame de aucitoria salvo que lat 
dspasicionea legales a reglamentaras probinan revela” pubsicamonta setos asuntos 9. an 
escummtancas exremedamento poco frecuentes dererminemos que un asunto no sa 
Soberla comunicar en muesiro nforme porgus cate razongtiememte esperar que Le 
Consecuencias adversas superaran lor DINSfICOS de interés pubioo del mismo, 

  

       

Informe sobes otros requerimientos logales y rnglarnertarios 

Nuestra apmien por el ejercito termaaco el 31 56 dicembre del 2017 sobre al 
cumplimiento de tas obligaciones Inbuanas tomo agente de retencion y percepaón de La 
Vanguardia Foresta (VANGUARFOREST) S.A 58 emue por separado 

Moore STRPtENS => 

Nomera de Regutro en la Famando Castelanos R. 
Superintendencia de Reprosentanto Lagar 
Comparas, Vasonss y Mo de Regio SS1E9 
Seguros, SÓ-RNAE-2760 

a 
 



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST] 3 A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Exprasado en dólares estacoundensos) 

  

  

Retaranca 
ACTIVO. 2 Moras. 2 2018 
Activos comentes 
Efectao y ogunaentes de electro $ 315% 170 
Irvaraionas a valor suzonablo con campios 
en esutasos 7 408 972 498 572 

Cuantas por cober 3807 29 
retos anbelpados. 123 
Iempuesto par recuperar mo 

Total activos corrientes sos 52 Sas 
Activos nn corrientes 
Acthos Dilegicas. 3 AdIDO07 4209768 
Propiedades 8 973.494 aras 
Inso0002s en accones 0 1750 1750 

Total actvos no comentas. 5294281 
Toral activos 5790:200 

  

Las notas explcatvas anexas son parte ntegrante de tos estados financieros 

ES 
0 7 Ez 

A) o a Ea 
Presente Contador Genaral 

18)



La VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARPOREST) S.A. 

ESTADO D8 SITUACIÓN FINANCIERA 
AL-31 DE DICIEMBRE DE 2017 

  

  

    

  

  

  

  

(Expresac en diólarae astacoyridenses) 
Aeterono 

Pasivos molar ez 206 
Rasivos corrientes. 
Cuentos sor pagar «192 1598 
Dndencos por qager 785 172 
Impuestos por pagar ” Es as 

Tot pasivos comentes 5600 4208 
Pasivos no comtentas 
Impuesto endo $" E 

Te! pasivos po camtentas Bs8S1e Ima 
Toa pasivos 2616 7 
Pavimonto 
Cepal Social pa 180000 1800000 
asen Legal 204 130 
Rosen tacto eno 8:66 

Resitados acordes 2OGTORZ 200680 
Total patrimonio ASre1ss 70608 
Tora pasivos y patimonio TOO. 500.964 

Las notas explicativas anexas són parte Integrante go los estagos fmanceras.    
o, D 

Se Pas Palco 
Presento 

 



VA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARPOREST) S.A, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
  

  

IExpresado en dólares estacouridensos) 

Pesar 
pra 2008 

tngenos 
Sanancin en veas mazonatie de sctno bobo 8 15052 71010 
inirenna Zases 3930 
AS PE CEN 

Cantos operativos 
Do admitió 5 Pus esto 
Pianos cs po 

Uta anton de smpuento atom 12 aos 
Impuesto a reta " ga pe 
Vtlnsos neta y resultado Itagral del año. 10Rz0S 104900 

Rule 
agas 20 qa 

Unas basa por Accra 18 00 90 
Zo Las notas expicativas anexas son parte intágrante de "os estados financieras. 

ab j 
Sr Pau Parador Sr Orar Calderon 
Presidenta Contador General 

  

ws



       

ESTADO DE CAMBIOS 
El 

POREL AÑO 
FERMINAD( 

(Expresado en lares estas 
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 8.4 

ESTADO DE FLUJOS DE EFEGTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 

fExprerado en dólares estaggunident 2Ss 
Rate 
age AZ 20 Po ón electo de la ac1rgades de operación 

    
Esc recio seso 30097 
Raambolro do 1icanp:08 Presta! Ss Tasa 
Estero papas prostecores (áse7) (33489 
Pago ca impuestos pis e 
eco nos provita or (unizado en) las nda de operación TABIBES 88), 

Bojo de ataco de lan Hctvidadas de nceraión 

    

Batres meras de nego Veiga. a paca 
Inserg:onez e amos tasno¡os 89300 
Estcino nom (vado 91) naowat0 or ag Octidasos da miersión 16587) 
ajo efecano de laa acuvicaios de foanciamiento 

Drudnaos pagados en slecno alos rociomajs. ge 0899 
EsScINo not ubicado en as actwdades de Snerciemiento ia 

Dismunución vela qe poco yecuetons pre 106) 
Elucino yaquvtlartes 28 efecno 251 da año 1750 18088 

Elcano ye q.ritlemes da ago al na el eo s ES 

Las notas explicativas anexas son parte ntegsarte delos estados financieros. 

SI , 
Sr Pa Paados Sr Orar Calderón 
Presenta Contador General 

so



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5.4 

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

  

  

  

Rasgenoa. 
aboms 2017 20 Flo e etactivo de as actvisadas de operación 

Usidad net ysesulldo afegra del año MO2z0s 134300 
Transacciones que na representan cosombeisos 
doo 
Valor rezonapie del acto bologuo » (esesa riot) 
Impuesto rico, so 3200 gra 

al S 
Cembos en somos ypashos 
Cuentas por cobrar 5213 230% 
Cuentas po pagar 2822, 50%, 
Facto noto ublzado en sg pchvidados 08 operación 1330 492 

  

1 notas explatas anexez son parte ntegrarta do las estados fmtaeros. 

Do, 
O - + EXA 

7 Palace — ns Celia 
Presione Contador General 

0)
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LA VANGUARDIA FORESTAL ¡VANGUARPOREST) Sua. 
NOTAS DE LOS ESTADOS EINANCIEROS 
2, 31 DE DICIEMBRE 08 2017 
¿Expresedo en dójares ostacounidenses; 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 
La Venguarda Forestal (VANGUARFOREST) SA. «iio sus actuoados a partr de 13 
de mayo del 2011 bajo el nombre de SEPAGUA SA. 
En amero del 2013 ¡a Supanntendenia de Compeñtas Vanres y Seguros del Eguador 
dulorizó el carabo de denomnación de SEPAGUA SA a La Vanguardia Forenial 
IVANGUARFOREST) SA Su activigad económica prncipál es la siembea y culo de 
8ca pasa su posteror cosecha y comeretafzación Su dormcilo prinapal sa encuentra en 
Guayaquil. provincia del Guayas 
La Compañía está regida 20 sl Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolución No 205.2 09-0682 y negocia sus acciones en las Bolsus de Valores de 
Guayaquil y Qulo per lo cual la aciidag de la Compañra está regulada par la Lay de 
Compañías Lay de Mercado de Valores y disposiganes de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacionel de Valores) y es conuelaga por la 

   

  

La Compañía asquind terenos en el conón Bazar promesa del Guayas con une 
Buperficia da 268.64 beciáceas y an si carnón Patenque provincia de los Ríos cn una 
Suparfips de 5060 hectáress En los relensos terrenos fueron semeradas 27208 
hectáreas de 18ca cuya wempro se efectuó en los años 2014 (11-48 hectáreas) 2013 
(107 20 nectaraan) y 2212 ($1 40 beciareas) La cosecha esyá proyectada para 20 años a 
pare de le samba, 
La inversión tota! reahzeda por los accionistas asciardo a US$! 900 000 18 cual ho ao 
¡izado pnncpamente pala fa compra da hera TTaneJo agícole administrativos y 
costos pera la futura cosecha de la madera Sa proyecta que el min de corte de la 
madera se eteciis a parte del año 2032 

  

Situación finar 

  

ra del 

  

a economia acualonana tuwp un mejor desempeño durante el año 2017 con previsiones 
de crecimiento mayores 3 las proyectacas (1 5% del PIB segun a fuente ofral del Banco 
Central del Ecuador fomentado en buena parte por la mejora continua Ae los precias 
selorentiales de perróito el incremento de la exportaciones a raíz 26 la fivaa cel Tratado, 
de Lirre Comercio con la Unión Eutopez y la slmnación prevista de las sobretasas 
arancelarias y tos 2 puntos de disminucion del IVA, que gereraron un mayor dinamemo 
nta economía Adicionalmente estes aiuaciones, más los extrategías Gubernamentales 

de seordanamento de (as flngnzas púplicas, la priorización de las myerasones estatales el 
fomento de la Prersón extranjera, la emislán qa bonos del axiago y DEierirón de 
financigrvenio a travga co organos Internacionales y ctros gobramos, han edo. 

vamente sn la reducción del nemgo pels y la mejora de las condiciones aconómeas 
ue 60 presentaron an años anteriores. 

   

  

  

«2
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado en dólares estagourigansas) 

La Adminsiracion de a Compara consscera que las situaciones antes indicadas. no han 
'engnado efectos signticalvos en las operaciones de la Compañía 

  

Aprobación de loz estados financieros 

Los astacos financioros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 nan sio 
emuidos con la autorzación de fecha 1 de marzo del 2018 ce la Garenca General y 

seviormente serán buatos a considera ón de la Junta General de Accionatas para su 
aprobación defmiwa 

   

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contawación se describen las panal pollteas contables adoptadas en la preparación 
e estos estados franaeros Tal como lo reguero «+ Norma imernacioral de información 
Francera estas polittas han silo diseñadas en funcón a la NIF vigente al 31 de 
«iciempre de 2017 Y aplcadas de manera unforme en tocos las ejerccios presentador an 
estos estados fnenceros 
Bases de preparación 

  

Los presontes astados Inancieros de la Compañía at 21 de diciembre del 2047 y 2018 
están preperados de acuerdo can far Normas Intemacionalas de Información Financasa 
(NIF) emiscas por el Consejo de Normas letemacionales se Contablidad ASE), lar 
que han sida adopladas en Ecuador y rapratantas la adopción integral expkola y sin 
reservas de fas refendas nomas inemacionales apicadas le manera uniforme en los 
ejercaaos que se presentan 
Los estacos fnanciros de la Compañra nan sudo preparados ce acuerdo con el prinespo 
del costo Tsicrico La preparación de los estados financieros ge acuerdo con NIF 
requiera e: so de Senos estados cortantes criticos Taminón requiere que lo 
Acminalración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las polítcas contables de la 
Compaña En fa Nota 4 ss revelan las 4reos que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supusslos y estimacionas son tignifcatmos paca los 
estados financieros Debido a la sunyetivdad inherente en esta proceso contable los 

pultgdos reales pueden gifenr de 104 montos estimados por la Acmvatración 

  

    
Nueves normas, enmiendas « interprataciones emitidas intamnacionalmanto 
Ala techa de ármsion de estos estados financieros ss han publicado enmiendas mejoras 
3 imarpretaciones 2 las normes exelentes que no han antrado en vigencia y que le 
Cempañía no ha adoptado con entigpación El lASB considera como necéuerios 
úsgantea los siguentes proyectos apronados de aplicación obigatena a parte de le 
Tecnas indicadas e cortnvación 

(Véase página suerte) 
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 3 4. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL $4 DE DICIEMBRE DE 2057 
 fExpresado en dblaras astadounicanses) 
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La Aumingtración considera que la adopción de tas nuevas normas gnmiendan e jas 
NIF 8 merpretaciones antes deseas, no genmraran un impacto Srucapvo an ¡0 
estados francieros de la Compañia en ol ajeraia qe su apicación mc 

Alravisar la NIF 9 y 15 la Acmnstración informa que concluido su angliss recpecto a la 
adopción de astas nomaz no exteren Impactos menicalwos en la apicación de (ss 
"mismos en base ao siguienta 

+ NM 45 Las plarastibnes 08 da Compañía se encuentran en etapa de crecamiento 
En el año de adopcion de esta norma, los faleos continyarán representando el 
Poncipa: greso vasta 1a fachó de core elendo asta qu nica obigación de 
Gosempeño el precio de la transacción na contiene componentes variables 2 103 
premgmento pactados jos costos mcumdos pera Obtaner y cumplr com los 
conteplos de Chentes con fegutrados An al geelo del pariodo avtido a que son 
teaizados gl momento ge la venta por lo (Ónto, Na $e esperan erectos en la 
apresción de esta noma 
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 5-4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
24.31 DEDICIENBRE DE 2097 
(Eseresado en lares estacounasarses] 

  

+ NES, Supancipal nstaymento ar gi"o son las nvorcionas 3 vator sazonanie con 
tambos en rasutacos las cuales se mantendrán en esta clasificación De acuerdo 
3 este andlsis, no difiere de lo oresertado Er los asados Apancieros de la 
Compañia al 31' e diciembre del 2017 

  

23. Moneda funcional y ds presentación 

Les parudes en os estados finaniceros de la Compañía se exprasan en ta moneda del 
ambierte Bconómico prada donde opera la entidad (Tonada funcional) Los estados 
financieros 58 expresan en dólares estadoucudenges, que es la moneda funcional y la 
moneda ge presentación de la Compañia 

2.4. Efectivo y equivalentes de efoctivo 

  

El electo y equivasentes de glectvo comprencen el efectivo assponible: depósitos a la 
vita en bancos. Los menconados valores son de nbre dIsporibidad 

24. Activos y pasivos financieros 

2.54 Clasificación 
La Compama ciasdica sus aotwos financieros en jas siguentes cacegorías “activos. 
Fnanseros a valo: teacnatle cun cami Bn regulados “prestamos y cuentas por 
Sobrar actwos fnanciaras rantencos hasta su vencimiento y "actos financieros 
disporibles para la venta” Los pasiwos finangeros se clasifican en l9s suertes 
categories pastos fnancieros a valor razonable con cambios en resultados” y "otros 
pasas financieros” La clasiiceción dapende gel proposto para el cual sa poquiñaran 
los actwos o contrataron los paswos financieros, La Admiistración determina la 
clasificación de sus actos y pasivos financieros a ta fecha de su reconocmianto Inca! 
Al 31 de diceemore del 2017 y 2018, ia Compañia mantuvo activos financieros en ls 
calegoras “actos fnancaros 2 valo razonable ton cambios en resultados y mantuvo 
Uacamente paswos financieros en la calegona de "otros pasos fnancieros” Las 
«características 3a los refendos istrumentos Inancioros se explican a continuación 

  

(2) AGIVOS financia-os 2 valor razonable con cam) 08 en resultados 
Un actwo financiero es manterido para nagogar $1 han sido acgundas con el 
propósio de su venta a corto plazo” Es clasíicado a valor razonable si esto 0s 
Gerignado como tal en et recongamento mícal Los g0tvos finenceros son 
aNigraces a valor razonada su lo Compañía admanistro 1906 inversiones y toma 
dscigones de compra y venta con baso y sus valores razonavios d scuerdo con la 
admietración da sesgo, Ál reconccamento imc, loa costos atabulbles 2 estar 
Iransacciones 58 reconacen con carpo a la inversión a mocida que se incurran c9n 
contrapartida en resultados del año 

as



  

LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUANFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE OICIEMBRE DE 2017 
¡Expreso en Polares estacoVnsannes 

(6) Otros ppamos Inanciesos 
Reprezentados en el estuco de mluación Manciora por lan cuentas por pagar 
proueedores y accionilas y ctra cuentas por pagar Se Incluyen en al pasivo 
Comente excepto por las de vencmmento mayor a 12 meses coroxzos a paris de la 
Tecna det ostacio de Eauación Imanciera 

2.5.2 Reconocimiento y medición Inictal y posterior 
Reconocimiento 
La Compañra reconoce un activo o pasto finanasco en el estado de stueción narciera 

8 ln fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometan a romplar o vender 
eL 0ctÑO O pagar mi baso 
Atedición inicias 
Los actvos y pasivos Fnancieros son megidos micralmónte a au velor casonable más 
cualquier costo atmuela a la vamacsión, que de ser sgriboalwo, es raconacida como 
parte del activo O paswc, siempre que el aciwo o pasivo financiero no sen designado 
como de “valor razonable con cambos an reeulladas” y este es significativo, Con 
posterioñozo al reconccimiento cial la Compañra valonza los mismos corro se gescrbs 
A continuación 
Medición postenor. 
181 Aticos Uinancieros a sar razonatie con cambies en resultados 

Comesponden 3 :muersionas en tios de renta fya y variable os cuales se muen. 
postenortaemte al valor 1econatie y sus rendimientos son fecangcidos en al 
esuñtado del ejerccio que incluye ingresos por dardandos o Intereses dovengados, 

$) Ovos pasivos fmanceras. 
Posterior a su teconccmiento ¡cal se midan al costo amprizado aplicando el 
método de nteres efectivo La Compañia las siguentes cuentes dentro de esta 
categoria 
(Y Cuentas ner pagar: Corresponden a omigaciones por sarmaos renbidos de 

terceros y dvidendes por pegar pccromstas Se reconacen a su unir nominas 
Que es tquivalento 4 su costo amortizado ya que 30n pagadoras en plazos 
menores a 90 cias 

  

2.4: Deterioro de activos financieros 
La Compass estatlece una orounán para pérciges por desen ds cuentas por cobrar 
Comensales cuando Bxsse evdencia objerva de que la Compañía no será capaz de 
éobrar todos los importes que 68 le adeudan ce acuerdo con las terminos arigngion de 

  

ce



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 8.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 51 DE DICIEMBRE DE 2097 
Esgresado en dolares estadoynuensas) 

las mismas La existencia de diculadas financieras sgnficanvas por para del deudor la 
probalaudad de cue el deudor enve en quiebra o reorganzacion financera y la (ata o 
mora en los pagos se consimeran Indicadores de que :2 cuenta a cobrar se ha 
aetenorago El ceterio"a para cubre párgcas se establece nor» mporte de la párdida 
ue se vaiora como la ierencia entre el mporte sn Tbros del actvo y el valor actual de 
los Bujos da efectwo futuros estimados descontado a la tasa ce ¡nte=ás efecima ompusal 
del actwo Inanciero. 
Si en un penado posterior al monto de la párcida por detengro dsmumyye y aho 
deminución sa relaciona objetivamente a un evento que haya ocurida después de que 
38 reconoció dicho deterioro se reconoce en et estado de resulados integrales la 
reversón de la péráida previamente reconccida. 
AL 3 de diciembre de 2017 y 2018 la Compañia ha determinado que no exalen 
pergcas por detenoro de los actwos fnancieros respectwamente que deban ser 
reconocidas 

2.54 Bala de actrvox y pasivos financieros 
Un acto financiero se sirmna cuano exprran los derechos 4 rectur los UIyos ce efecivo 
¿el aetlvo o a. la Compañia transíero el activo 8 un terpero a retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del acto Un pasivo 9m elminado cuando las cuigaciones de la 
Compañta especificadas en el conato se hen quad 

  

2.8 Impuestos y retenciones 
Corrasponden paneipalmente a retencioner del impuesto a lo renta que serán 
recuperacias mm un parado manoc a 12 mesas y cresilo tmutano 161 IMPUESto 9! valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando le Adrwnisración estena que dichos saldos no 
pográn ser recuperados se cargan a los res.llados del año 

27 Activos biológicas 

  

Los actos biológicos (plantaciones de toca) tienen un celo establecao le 20 años para 
la primera roración y a partr de ells 12 2806, so mudon en el reconocimiento Ima y 
cada fecha de reporta a su valor razonable menas los costos estimados en el punto de: 
venta de forma separada de los terrenos estos últimos se prosentan en propiedades 

  

  

La mesicion de los actwos biolágicos al valor razonable se basa el método de Muy de 
caja descantado el sual as Getgminago por la Acminstracón de le Compañia La 
expectativa gel valor presente de los Mos fUturos esperados incluye tos fujos de efecto 
de operaciones contnuas sobre planes de corte finas de teca cansierando variables 
tales como crecimiento, precios de teca, tasas da cescuento coslos de siembra y 
mantenimiento voldmenes, cosecha costos en et punto de venta entre otros, las cuales. 
son revisadas periodeamente para asegurar su vgencs y representalivadad por mado da 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resutagos del 
penado 

en



LA VANOLIARDIA FORESTAL (VANQUARYOREET) ELA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3108 DICIEMBRE DE 2017 
(Esprasage en drtaes extacuncentes) 

  Lo giterencos entre el valar an Ubros de los AcUsgs Diolégicos y su vales razona. 
reconceda an los resultados integrales del esercicio. bajo el concepto “Ganancia en el 
valor razonale ge activos Diiógicos” 

  

  

La Compañía iclsye en el velos as Viso 40 ESOS activos los costo» Iicuridos am el 
lrantcuto del año en ferplzación mantenimiento manejo agricola y admnstración de 
las plantaciones de teca A! creo del 20, la Compaña ajusta el valor en bros de datos 
REINOS A 86 valor Fazongoie 

28 Propledas   0. y equipos 

Las propiedades asián registrados al costo mistérco menos cáraldas per delanara en 
tato de producisso El costo incluye los desembolsos directamente atbubles a la 
adqueiión o construccion del aciws Los desembolsos postenores a ls compra o 
adquiscón solo son captalizados cuando es pronable que beneficios economicos futuros. 
asociados a la imersén fluyan hana la Campaña y los Aulos pueden er medidos 
razonablemente Los atos desembolsos postenares Corresponden a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en los resutadas Integrales cuerdo sor ncuinios 

os terrenos nn sa aeprecían Las pérdidas y ganancias par a venta de propiedades, se 
calculan comparando los Ingresos obtensdos con el valor en libros y se Incluyen en el 
astado de resuttados integrales. 

Cusndo el «lor en bros de un arywo de propiedades excede a su monto recuperable: 
este es reducido ivmediatamente hasta su valor recuperable, 
Los nteresas y oltos costos de endeudamiento se capializan srempra y cuando están 
relacionados ton la construcción de actvos caficables Un actuo canicable ms aquél que 
requiere de un Mempo prolongado para que esté lsto para su uso periodo que la 
Admmistcación ha definido como mayor a un 0ño Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
lodos las proyectos de la Compoña se han juquidado en plazos inferiores aun any por. 
que no se han atraco costos de endeudamiento 

  

29 Invarajones an acciones 

Corresponde a la rarecpación gel 1% de la compañía Ecomood S.A y ss muestra a su 
costo de adquieción 

2:10 Detarigro de activos na ficancieros (propiedades y inversiones en acciones) 
Los activos sujetos a depreciación se toraten a pruebo de cetenoro cuendo 
producen eventos e creunstancias que Indian que podria no recuperarlo au valor en 
bros Las páraidas por detsnoso CemaÉporden pi momo en e que el valor en tros del 

  

se



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) SA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL S1 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expiagado en claves estacounlenses) 

acto excede a su Valor recuperable El valor secuperable de lgs actwos corresponde al 
mayor entra el rronta nato que se obtengró de su venta o su valor en uso. 

Para afectos de a evaluacion so" detenor los activos se agrupan a los nveles más. 
pequeños er los que gana en flyos de efectivo «entfcables (urusades generadoras de 
efecto) En el cago que € moro del valor los del actiwo exceda a su monta 
recuperatio la Compaía “egistra uns pérdida por detengro ea las resultados del aero 
Los saldos en lbros de activos ms Íencieros que han s.o objeto de castigos por 
delenoro se revsan a cada “ecng de cier de los estados Imancieros para venta 
posibles reversiores del deter 

  

La Compoñis exalsa anualmente a exstenga de indicadores de detenoro sobre sus 
stos no financieros Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no se nan reconaco perdidas. 
por detenoro de actwos no financimos, Sabido 9 que la Admimatración ña determinado 
que no axslen indicadores de astenoro. 

2.41 impuesto ala santa corriente y diferdo 

El gasto for Impuesto a la renta dl año comprende a impuesto a la sarta compte y al 
¿lfendo Él mpuesto ge reconoce en el estado de resullados ¡megrales, exceoto cuando 
de trata 08 parudas que se roconacen dsciamente en el patnmoro En arte caso al 
impuesto también de receroce en Diror resultados plegrales O directamente en el 
patimono, 

    

UD legos a/a carta somario La provisión pera Impusno a la renta se calcula 
meciarne la 1exa de Impuesto ap'0ble a las uINORgOS Jraveniss y se carga a 08 
rasulados del aa un que ea 400138 CON DASS LN O! MPUezio por Pagar eres 

LY Impuesto a 2 corso eno, El Impuesto a la renta dfórdo se provisiona en uu 
totalcad or Bl método del paso, sobre 95 d/erencas terporenas que surgen 
eriro las bases mnbutanas de 8c05 y PauvoK y sus respetos velos mostrados 
en los sstados fnancerss praparados bajo NIF El Impuesto la senta dseido se 
tetermisa usando foso tbuIaNaS que han s0o promuigados 8 la fecha del estado 
e stuación Inanaera y que Se espera seran apicables cuango el mpuesto ala 
renta aferido accua se Palco O lu pueso ala renta passo se pague 

  

Los actos por impuestos cifendos comprendan las cantujades de puestos sotve. 
las ganancias a recuperar en pericos fuduros, retacionadas con 

(9) as diferencias temporanas deducibles 
(0 «2 compensación ds párixdas obtenidas en penodos anteroras que todavía no 
hayar sido abeto de dacuecaón fecal, 
(u) la comperzación de creditos fributanos no utlizados procedentes de perodos. 
anteriores, grempra y cuando no se solixte su devolución ante el Sonvoio de Rentas. 

ca



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARSOREST) 5.A 
HOYAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 08 DICIEMBRE DE 2017 
(Esprasado en lares estacouridanses) 

  

Internas y 208 probabie la dmponbikiad de qurarcuas tacos fstscas para su 
ad 

Los impuestos a la renta clíncros actos Wa se sacorocan en la megida que aaa 
probable que se produzcan bensficos tributarios furos conta 104 que $e pueden 
usarlas gifarencias temporales 
Los Saldos 4 Impuestos A 1» renta dferidos aelivos y paswos se compensan 
cuando exisla el derecho legal exgibia a compenesr Impuestos scuvas carentes 
con mpaebtos pasos comentes y cuando los impuestos a la renta ciferidas 
acIVOS y pasivos se celacionen con la mama gutorigad tnbutana, 

  

   

A1 91 ge cicrembra del 2017 la Compañía registró en los resultados del ejercicio 
1US$32.043 (2016 US$37 524) de puesto endo correspondiente el vator razongble 
pacla megición Gel acta Bolágco en uu enpa de vansformación 
La Compatia mantene pérdidas Ibutanas de años antenores sobre las cuales na se 
esanace un uspuesto gilando acto, denia a que no exste seguridad razonsbla que la 
operación genere utiiades y se procuacan beneicos inbutaras en log próximos $ años 
una vez recongada sets pérdida 

212 Provisiones cornentes 

Las provstones se resonocen cuando, () la Compañia tens una obligación presente ya 
seg logal o implícita como resulado de eventos pasados (1) es prapable vaya a ser 
necasara una salida e recursos nara liquidar la dtégación y (1) el manto se há estimado 
de foma fable Los montas reconocidos coma previsión son la mejor estimación de la 
acesmistracón, a la fecha «e clemg de los estados financieros, de los desmennalsos, 
Pegesaaos gara ipuidar la ootgación 

243 Distribucion de dividendos 

La distnbución de diviagndos a les accionistas de la Compara se deduce del patrmonto 
en el periodo en sl que los dhwdendos hen tdo aprobados por los accionistas de la 
Compañia 

2:14 Reconocimnento de ingrovos 

Se tecengcan de la sigatanre forma, 

6 Ganicusa en el «pr cajoratig de aioz bilonios - Se regatra anvalmar bus 8 lo valoración de las plantaciones de teca Al carre de 1ada parioto 
Tegsva coro grasos el valor rentas del cracmmiento natural de 
Plantaciones, expresado an e vals azonasie menos los conos estados en el 
unto de venta 
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 3105 DICIEMBRE DE 2017 
(Espresado ef Úblanas estaras 

    

(1) Ingresos portales - Se erguren por la venta da árboles jovenes que son sustraidos. 
ya sea po SL. mal crecimiento o para lograr una distribución unorme dentro de 1a 
plantación La actwda de falsa os bánica dentro de las acividades fivculturales 
¿e la plantación para wograr el “ne,or crecimiento de los árboles que se mantangrán 
hasta el corte Kal Estos ingresos son recemosios Guenda la Compaña ha 
ansterido al comprador los nesgos y ventajas de Lpo signiscatro denvados ce la 
propisdad de los árboles el importe de los wgresos y los conto oidos en 
relacion con la transacción pueden ser mechcos con fatiliad. y la Compañía rea 
los beneficios económipos ¿sociados con la transacción 

(n)  Ingresga pociriereses - Son registrados sobre ua base de hemo con referencs 
al capital pendente y a la tasa de mires efectiva apicoble la cual esla ¿asa que: 
iguala los fyos de etectwo futuras astmados a lo fargo Be la vida esperada del 
mstrumento financiero o euando sea adecuado en un periodo más corto con el 
Imperte nata en Lbros en el reconacimeno mal 

  

  

215 Costos y Gastos 

Los costos y gastos na regutran al soxto incluyen garios admwibstwos y cortos ge raleo. 
prnespalmenta por selección coge y moviización de árboles al contro de acopio Estos se 
reconocen a medita an que se Incurren Indepensieniemente de la lacha an que se caiga 
dl pago ca acuerdo a los inmamentos de la basa contable de aczmylación (Ssvango) en la 
NIG A "Presentación de Estas Financieras” 

3 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
31. Factores de riesgo financiero 

En di torso Mormal Se Bus negocios y acidades da Tinancamiento tn Compañia está 
expuesta a disuntos nesgos d8 nawuraleza financiera que pueden atactar de manera más. 
0 menos algnéicatva el valor económico de sus MyoS y activos y en consecuencia $4 
resultados. 
La Compañía está expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en los precios 
de la tecp, La Compañia no aspera que los prerios de la leca vayan a caor de foma 
signiicetva en e futuro predecible y portan no há realizado contratos de derivados y 

atras para gestonar el noggo de caída de lor precics de la teca La Compañia revisa, de 
foma regular el estado ds los precios de leca, al reconsiderar la necesciad de gestón 
activa del rtesgo financiera 
La Compañua dispone de una organización admnstrada por et Presiaente, que pera 
idenificar Jehos lesgos dtermier su magnitud proponer medidas de mtigeción, 
ejecutar dichas rrecidas y coriroiar su efectidad 

en
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANQUARFOREST) AA 
NOTAS DE LOS ESTADOS ARANCIEROS 

AL 9% DE DICIEMBRE DE 2017 
Espresaco yn cores estagoumierses) 

A contnuación se presenta la defimción ds lga nesgos más imporanias que estár 
TALUANOS DOS AcÍvoS y pésivos financieros y lo descripción de las mecidaa meiganies 
acopiedes por la Adri stración de la Compañía 

(o) Riesgo cr iquidez: 

la Aamnstraaón tene lo rasponsapiidad final por la geston de Iquidez. La 
Agmunswación de ta Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
Hostn de Iiqudez (9 manara que 30 pueda manejar los reguenmmentos de fo 3 
corto, mediano y largo plazo. 

  

Para efectos de aplocamento del nmego de hquidez ta Compadia cuenta con un 
greuupuesto de tigo de caja el cual se revisa mensualmante y empareja las 
inversiones ón gclos flanceros de tal forma que el flujo provemente de entas 
cumpla 200 los Fetuenmentos de page Et portafolio de inversiones «e Ja Compañia 
está contermado POr nstruenentos con caraciensticas de Iiguiación inmediata, en el 
evento da 8st neseararse. 

Admlnlatración del tlesgo de capital 

Los objetwos de la Compañia al admnstrar el capital son 8! salvaguercor 13 capacidad 
te ta mara ge contrsar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus acciomstas, benefi a Otros grupos de eres y mantener Una esmuetura de 
apsal Sprrma para reducir el costo gel captal 

La Adm astracón de la Compañia revisa 10S saquenmien"os presupuestarios de manera 
imensual_8n base a la programación anual Es jmponnta destacar que la Compañia no 
heno pasivos fitanceros signífalaos y tarpors peeva incurren elos 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados azeierss requiere que La Compañia realice estmaciónes y 
única aupuestos que afectan los montos mclurdos an astos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones regigados y suptestos uiizados por La Compañía 
ho encuentran pasacs en la experiencia batórica, cambios 6n la ndusina e información 
Summestrada por fuentes extemgs calficadas Sm embargo los resultados finales podrian 
ss de as estimaciones bajo sertas candigones 
Las estimaciones y poliveaa sentadas mgnificawas son defiucas corro aquellas gue son 
importamss para refleja correctamente la sltusción financiera y los resultados de la 
Compadía y/o las que requiran un alto grado de loo por parte ce la Agmnatración   

en
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST] S.A, 
NOTAS OB LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS) DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Esorasago en osas estasounidenses) 

(8) Valor razonable de actno biológico 
La Agmanistracon considera que la medición go las plariac.ones de teca ta cual es 
realzada por espenos intemos es conservadora y se encuenta apropiadamente 
Tundamervada Es crucial para la medición de los ¡gresos futuros. conserar al 
ineremento en volumen de madera y los presos esperados en el futuro. La 
¿elsrrinacion del valor razcnable y los datos vtizados ss avatian al cierre do cada 
año Ver Nota 27 y Nota 8 
AL 3) de diciembre del 2017 el valor razonable de los activos blógicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonabie esteblecida por la 
NES 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Categorías de Instrumentos fInanciaros 
A contruación ss oresentan los valoras an hbros de caga categoria de wstrumentos 
Financieros al ciecro de cada erereicio 

  

   
  

2056 
Temen 

Activos financieros mogldos al costo 
lacas y aquivelentos de efecto ss 

700 
Activos financieros medidos a valor razonabie con 
cambios en resultados 
Oblipacionsn pagarés, cbigecions tularzaciones y 
octonen 0502 02 
Total activos Financieros 409528 57M 

Paelvos financieros medidos al costo amortizado 
Provosdores y aras cuenías por pagar 300 
Total pasivos nman     3320 

Valor razonabio de instrumentos financieros. 

  

a fines de sterminar el valor razonable de un actvo o paso financiero puede 
aplicarse algunas de Iza siguientes jerarquías de moción. 
«Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para actos o pasivos 

¡denticos (nivel 1) 
+ Información dista a precios de cotización includes on el nivel 1 que se pueda 

canfemar pare el astio O pasvo ya que sea directamente (precios) o 
'chrectamente (que se dermen de precios) (uva! 2) 

es



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARPOREST) SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS. 
AL 31 DE DICIMBRE 08 2017 
Expresacdo en dolares astadoundenses) 

  

+ nformación acre al actvo o pabmo que no ne basa an dal 
confemar en el mercado (nformecón no 0bearvalde) (nivel 3) 

2131 90 decir del 2017 y 2038 194 actos Smencaros a valor razona con campos 
en resultados, se valoran en Date 9 rival 1 ya que tienen un precio de colación en el 
mercado, 

    que 18 puede 

Eivalor tn lipros de quentas por cobrar comensales cuentas por pagar provascores y el 
dlecivo se aproxma al valor fazongblo debido a la nacuralezs de corto plazo de estos 
instrumentos. 

EPEGTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

    

Composición 
20 2018 

Caa 30 30 
Bancos (1) 3124 5569 

- 12000 
EST 17.595 

  

€ trotuye depóstos en tos Bancos del Pacifico S.A. y Pietuncna C A. los cuates son 
da hire disponibádag 

(2) VerNota7 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 
Composición 

reas ar Pocos 
rs tacos 

Picasa E ness 
ma ue 

rana ment + 3er 
pi , , 20, T=z 

poro seres 
presta moee res Se 1 mo ras alo ar lonas a papi r Y : ste er proc e 

acom 0) ES 2 0 
LEE maz 

es



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) SA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DR DICIEMBRE DE 2017 
(Eprecado en dólares estadounidenses) 

(1). Conesponde e cerilicacos de depóstos frmades con sl Banco asl Pacifico SA 
por US$12 000 con venomiento en.enara de 2017 

(2). Corresponde a títulos en acciones adquuídos de la Compañaa Quickbocks Ecuador 
SA 

Gh Corresponden pancpelmente a la compro de Vilos Cs cbigaciones con las 
Compañias "Tiendas Inustnales Asoradas SA por YSS38400 (2018 
US$62.800) con vencimiento en novembre de 2018 y abnidel 2021 Artes Gráficas 
Senefeldar CA par USS36 200 (2018. L/$560.000) can vencimente en agosto de 
2018 y agosto 2020 Corporación El Rosado SA por USS24.000 (2018 
1US$22 100) con vencimento en el 2019 

(4). Corasponde a la comara de pagarés Srmados con ta Compañro Home Fácil BA. 
por Us$8a 711 (20"8 US$8S 000) con vancmientos en mayo de 2018 

  

  

(8) Corresponde a un bono con Paez Vawerde Lucia Cectla con fecha de ejaconón el 
8 der octubre del 2017 

(6) Coreeponde a títulos de valores por intermgua O Lión por US$1O 760 (2018 
USS%1 118) con venemento an mayo de 2018 y Décima Cuarta Teulanzación 
Camandato por US$15.000 (2018 4$$1a 978) con vencimiento en novembre del 
2020 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
Al 31 de diciembre den 2017 y 2016, comesponde a pianiacionos de teca con una 
exonsidn de 27208 hectáreas, cuya membra se efectuó en los años 2014 (11348 
hictáreas) 2013 (107 2 hectáreas) 2012 (51.4 hoctáreaa) 
Mowrmena 

dz zas 
o mer 4203785 388420 
Costo ae mantenmerso 16439 14539 
“Ganancia porsamoo en vor azonacte 19S58Z 171008 
Roembalso por ncenwo foros! e 

AGO, TAR 

Zerámerros ulllizados ena determivación del valor sesonable Los parámetros iikzados para la determinación del valor tazonabie 'neluyan procipgimente el preco 
estimado de venta por Meyo cubo de madesa a (a fecha de cone y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parámeyos amtenoros son el tesulado de 

e



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 8.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FANCIEROS. 
23 DE DICIEMBRE DE 2247 

regado en dólar eefacounigaras 

estimaciones que la Adminigwación ha realzado a parir ds precios hstóricos e 
de las parcelas da crecumento los Cuales pemmuten 

de votimenes Cada año artos parámetros son 
actualizados pare obtener mares asimanones En al caso cl un detengro en la cardad 
de la plantación esto podria condyar a una revsón a la Deja de las previsiones de 

¡Macimugnta, precios e ogresos 
En esta sentido, se haca reference al hecho de que ua -nercaco efiente para establecer 
el precio de madera de leca a (8 edag de cons ms acceso, an cuando no ae accasibla 
un mexaco eficiente para las plamtecionas de madera de teca toda vez que cada 
plantación contene condiciones parteularas, Es decir a parar de la estimación sproplada 
de valymanea de megera 3 a etas de cone y uns sstmación fundamentada de precios 
38 pueda concluir 91 el valor de una plantación sm embargo cada animación da 
yolimanes depende de cada piamación en particular y de sus métodos de manejo 
faceta! 

    

   
     

Al dlerrg del penodo 2017 la Compañía ajustó ciertos parámetros uaizados en la 
extmación de v8'orrazonanie tales como )a tora de descuento, precio de la madera y 
volumen de meltos cubicas por hectárea, como resultago el valor fazonaille del activo. 
Biológico se ve aleminuao ssgnficatuamente en relación al año antenar 

alga - El raloo se refiere ata reducción del numero de árboles con el in de dar mejores 
Condiciones «e terreno para el crecimiento de árboles remanentes lo mejor calidad 
¡armo del plan siculural están programados 3 salgcs El prmero en el año 6 luego de 
la semora que par 13 caligad de lg madera extrardz no representa ingresos para li 
compañia En gl año O y 12 38 regiza el segundo y 10rcar Faleo CespRciuamerta 08 
tuales se esperan ar den ingresos pera la Compara 

  

  

Los principales supuestos utiizados por la Compañía en determinación del valor 
taonall de les actos bigldgicos se detalan a continuan 

  

rar zoe 
Periodos proyocianos 20-12a600 20 “28% 
Tora ce descuento (2) 1. 15% 
Usenet ce preso (3) se su 
Como e cone mr 14) 2% 28% 
Volimen estimada de cercas por action (9 180 ma 200 ma 
Vat csgonatia por Pectáren UssI6 242 vss15480 

11) Estos supuestos nan bo Aplicados consutentamenta por la Administración y son 
revisados ce forma anual por axparton inlemos de 13 Compañía   

(25)



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 8.A. 
MOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 310€ DICIEMBRE DE 2017 
Espresado en clases estaco.nutenses) 

(2) La tasa de descuento utizada por ta Compañía ha sido cerermmada en bese al 
model se valoración de a0uos de capital (CAP por sus slas En mglés) la cual epsesenta el retomo esperaco por los accionistas sobra 2 Invectión rearzaca   

  

modelo requiere considerar lo sguiente 
Tasa de 161 riesgo Se considera el rendimiento de los Bonos gel Tescro 
Amencano a 20 años, que sorresponde al tempo estmado del prmnee cora de la 
plartación 
Esta Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal corresponaiente 
alos cálculos por sectares de las Compañiga de Estados Unidos 

Rendmento promo del memado La Compaña consdera el promedo 
¡eomálrco del 2007 al 2017 de los rercimentas del mercado ve Estados Urudos 
Riesco país Se corsitera la secuencia terca diana de las tasas pubicadas por 
el Banco Central del Ecuador Zesde el 2011 hasta el cierra de cada ejercicio, 

Este metodo de valoración es utiizado por la Compañía desde el 2009 con la 
acopeión de las Nomas Imgmacionales de Informacion Firanciera mn Ecuador El 
esutaco al obtenerla rentabuidas esperada es utiizago en su valor entero. 

  

El cambio en a tasa de desguento se ua afectada por factores externos ajenos al 
comporamiento de a operación de la Compañía. 

(8) La proyecaón del mcremento en el precia del metro cúbico da madera a la edad de 
corte se estableció en un 5% anual en aso al análeia de 10s precios Históricos. 
realizados a través 6 log raleos y su tendencia de crecimiento 
La Compañg ofe=tuó una corrección al premio intel del 2017 como consecuenca a 
los cambros er regulaciones de mportación de la India siendo este el prncpal 
destino de exgortación de la medera de Ecuador 

(4) El coszo de core fina! es selsrmnado de acuerdo 4 la tendencia del costo de raleo 
rualzado en eños antenores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas. 

dedicadas e 16 siembra y culo de teca, 

  

(5) La megioón dal eremento cel votuman se aciuaiza locos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestiao que se han establecido en e plantación Las. 
osumaciones del volumen de madera a la edad de cono son de aproumadamente 
180 (2018, 200) meus cunicos por “ectárea, us decir 20 años después de la 
siembra 

  

Esta cambio en el volumen ci la madera as producío 06 la expenencia de releos 
efectuados por ls Compañia, cietembando la conta efectiva de la madera 
comercial 

  

en



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL, 31 DÉ DICIEMBRE DE 2017 
Esprezado en dsleres estagounidensas 

EL Muisteno de Agrculura Ganadería, Acuaculura y Pesca mediante Resolución 
NO.MAGAP-SPP-2013-0040-R de junio 13 gel 2033 y Resolución N* MAGAP-EPF-2014- 
DO14-R 10 enero 28 der 2014 ia Quel oepualre Ciorgas 3 La Vargustcia Foraelal 5 A 
dos cenicados de futura Bonificación de wncantwo forestal los Cual puedo lagar hasta 

US$I92 290 (830 2013) y US$191 412 (año 2014) Las Bonificaciones otorgadas por 
227 48 hectáreas cuyos pagos se efectuarán en os sgu.óntes valgoss y conciclones 

    

3) El tegmbolso delos costos de esseblegimerto y mantenimiento de la plantación 
forestal en el primer año por US$115353 (siembra del 2013) y US$115.324 
(iembra del 2014) será entregado una vez transcurndo un año contago desde al 
fin 99 la siembra y estará condicionado al porcentaje de sobrewwencia de la 
Plantacion Burarto 1 penodo 

  

  

b)_ Los ceembolsos da jos mantenimientos del seguado al cuarto año serán entregados. 
transcurido ur año de cada mantefimento y estará condenado 2 la 
Comprobando de 135 faboras 18 marteramento y al Porcentaje de supervivencia en 
función de la densidad y auperfice de la plantación Las bonificaciones anuetas. 
serán canceladas por los Siguientes importes 

ALO de siem Sepurdoato — Tessraro O unegto 
213 (154 hectáreas) 23. 24208 19.898 

2914 (113.48 vectáreas) 32172 2817 :9705 

La Subsecretaria de Producción Forestat evaluará la superdienra y mantenimiento de xa 
Plantación y prama a la cancelación de as bonilcaciones 

En al año 2014 y 2015 el Minsteno de Agrzulura Ganadera, Acvacullura y Pera 
desambalsó a la Compaña el valer de US$110 599 y USS1-0 298 correspondiente 9 la 
siembra 2013 y 2018 estos ncentivos conesponcen al reembolso se los costos de 
ecioblecsmento y martarmiento de primer año de la propuesta de reforestación 
comarcal 

“Con fecha 20 de marzo del 2017 32 ruciió ta Resolución de pago por ol mantenimiento del 
segundo año de le Siembra 2014 por el valar de $29 055, vBlor que fue acreditado en la 
cuenta de La Vatguardua Forestal ei 9 de mayo del 2017 Adicionalmente con facha 10 de 
Abi del 2047 90 reci la Rasciurión de pago Aros valores de) segundo y tercer año de 
manteramuerto de la Sigratra del 2013 por $47 793, valor que fue actediado on la cuanta. 
La Vanguardia Forestal ca 19 08 sayo del 2017 

Asa fecha det presenta informa se 1 Ogrevaco el MAGAP la solervs 06 pago el cuarto 
año 90 mantenianto go la Ssembro 2013 y del tarcer ano dela Siembra 2018, 

en



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) 3.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DÉ 2017 
(Espresado en dotes estadounenses, _ 

  

3 PROPIEDADES 
El mowimuento y los saldos de as p Opiecades se presertan a conimuación 

a a 
Tort) a 
(1) Se incuuyan terenos ubicados en el cantón Salzar provncia des Guayas, con une 

superice total de 268,54 hectareas y ves lotes ubicados an el cantón Palenque. 
promacia de :9s Rios con una supericia de 598 heciáreas en los cuales 69 
desamolla los cultvos de foca de lo Cormpañva 

10 TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
  El exuento os un casumen delas prinopales transacciones resizadas durante los años 

2017 y 2016 con compañías y partes relacunacas, Se incluyo bajo la dencermación de 
compañias y pares reiscionedas a. |) las personas nalursios O Juridicas (corapañia) que rectamente o cirariamanta cortrsan o son controlada por ía Compañsa. tenen contra! 
«orjunto o mfuenos sgnifcatma (asocedes) 

  

a) Sados al 31 de cigemora 
Corresponde e mvarmónas en acciones enla compara Ecowcos SA porUS$1 750 

11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(a) Situación focal 

  

las autoridades tnbutarias De acuerdo con la nommatwa tibutaria gente los años 2014 
12017 se encuentran abiertos a revusion por parte de las autoricados fiscales 

(b)- impuesto ela renta 
La composición del mpuesto ala rerta es 18 suene 

  

an ae 
Impuesto 218 renta comerte so 
tota ela reta er 2 ss 
Catas los esulacos tegrals del oo 370 e 

es)



ta) 

LA VANGUARDIA FORESTAL (YMNCUARFOREST) DA 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALVA DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dbleres astadovelcansas) 

Conciliación del resultado contabledributario. 

Elimpoeeto a la senta de jos años 2017 y 2016 ue cstermino como sigue 

  

  

  

    

a 
Vlad artes de impuestas 195288 172504 

Mas Gastos o secuoites. 24 70 
ances 

Valor rezonabie de las plantaciones (1) (asss2 (71018) 
Pércicia tíutana (Base impontb.e] Ta 727 

Tasa da Impuento ala renta (2) - a 
Impuesto ala renta causago 5 

(1)  Correaconga al valor razonabe daleminado en cada año par as plantaciones de 
1805 Ver Noto 8 

(2) Latasa delz2 15% del impuesto a la renta fuo yea de acuerdo ala R O 405-5 del 
29 de Csciembre del 2914 dana se unica que la tarta mmposiiva será dal 28% 
Cuando la sooedad tenga cionales, socios parlicipes, constiuyanies 
banshivarlos a nmalares residentas o establecidos en peralsos fiscales a regímanas. 
e menor mposión con una partcipación circa o inclracta, ingvidugl o compunta 
ual o s.ponir al 60% del capitel social de Aquel qua cortesponda a la naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionada partipación de paraeos ficalos O 
teprnenes de menor mposición ses inferior af $0% la tanía de 259% aplicará sobre 
la proporción de la base Ímpomble que corresponda a dicha participación de 
ouerao a lo nqleada en el reglamento, 

   
  

AL31 de diciambre de 2017 y 201613 determinación del mpuesto 
como sue. 

  

senta por pagar fue. 

au ame 
Impuesto a renta causaco suo 
Menos 

Aeterciores en la fuente wtectuadas. 27 
Sado apagar En 

La provisión pare impuesto a ta renta comente se calcula mediante la tora de impuesto 
aplcabie a las utilados gravables, Las normas tftanas vigentes aslablacén una tasa 

5



LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DB OICIEMBRE DE 2017 
(Expresaco en dolares estadoundenses, 

de mpuesto a le senta del 22% apicable a las utiidadas distrbudas dicha tasa se 
restuce al 12% si las utlidados son semvertaos por el contmouyerte en activos 
productivos 
Reconelllación de la tasa efectiva 
La relación ene el gasto por mpuesto y la uidad artes do impuestos de los años 2017 
y 2016 9e muestra a contnuación 

  

zz 2016 
Utsdad antes detimpuesto al canta 12 EN 
Tota moostia gero, om 215% 

36210 
Electo scale. gastos no decucines 
Calcuar 1 ganancia Rica! 170 
taco fsca otros ingresas gres. 
Impuesto ala rent crosado —D 
Tse etectva o 929% 

(4) Impuestos por recuperar y pegar 
Composición 

a 
Impuesto net resuoarss Breda rotar por “alarcon 

  

ss 
3 

Iguestos 9 psa 
impuesto 6 vente por pego za 
Orgos Impuestos por pagar. — 

eS 30 

(6) Impuesto ala ranita citacido 
Et andlile ce impuesta aderido paso es el sguente 

202 209 
mpueatossdersos pesos 

gueRt Stendo PRewo que 0 IQUENS Cospoés de 12 mosso E 2 
BESSIS, — 02sA7t 

en
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LA VANGUARDDA FORESTAL (VANGUARFOREST) $44 
NOTAS DA LOS ESTADOS FIMANCIROS 
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expreseco en dslares astarcunidonsas) 

El movimento de la cuanta impuesto ala renta desde es el sguieme. 
ALA 00 g0000 90 2016 toser 
argo a resunados por Impuestos cerdos — 
AL31 de diiómpre del2015 an 
Cargo a rouuiacionpor mps endos — ga 
131 e diiompre ae12017 Tas 

Etimpuesto cifergo paso esto conformago por lg megrán des actvo bxógico durante 
8 penoso Ce transformación biológica 
Otros asuntos 

Anticipo de impuesto 3 la renta Do acuerda al asta de La Ley de Régimen Triusenio 
termo pubicada en el Regato Oficel 351-S del 29 de diciembre del 2010 gstabiece 
que los contribuyentes cuya actwidad económico sea exclusivamente la relaconaca con 
Aroyeios pregucavos agricolas con Mapa de cracimemto supengr a un año, estaran 
exonerados gel anticipo del impuesto a la roma duranto los periodos fecales an los que 
no Feciban 1ograsas gravagos que sean ong1ados de le olapa principal de cosecha 

    

A131 de diciembre del 2017 las plarracicnas de la Compa 89 encuentran en etapa de 
desa, por lo cual está exenta dsl pago del anuago rrínimo de mpuesto a la renta 

  

  

“Lay Orgénica para ta Resctivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modermzscion de la Gestión Financiera (Lay de Resctivación da la 
Economía)" Él 29 de cicwemtre cel 2017 se pubico la selerida Ley an el Segundo 
Suplemento gel Regstro Oflwal No 150 dande ertre oras aspectos ee efectúan las 
siguientes reformas detafladas a contuación 

   

  

+ Incremento de la base impone pars pago de mpuesto a la renta de persones 
najurales e meremento dal 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
sogiedades can accuonistes an paraisos fiscales, regímenes fiscales prelarentes 0 
Jsricicciones de menor imposición la tanta pasaría del 25% al 28% am da paño 
correspondiente a dicha participación 

  

+ Camas en tos ostenos para 14 regucción de tarta d6 IR. por ía remuecsión de 
vfsidades Las sociedades exportadoras habituales, as, como 128 que se dediquen 8 
la progucción de Bienes tncluigas las del secior marfaiurero que posean 50% o 
más de componente nacional y aguslas socisjados de iynsmo receptivo que 
rerrsiertan sus utilidades en el pais podran gbtener una redución de 10% cy la 
tarifa del mpurtño 418 “ena sobre el monto temario ep actos productivos. 

+ Cambios en los enteros gara la reducción de tarta de 1A pora remvemán de 
utidacos. La reducción de la tarifa de mpuesto a a renta del 10% Sabre el monto 

a)



LA VANGUARDIA FORESTA! (VANGUARFOREST) 5.4 
MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 
[Espresaca en colares astagouniderses) 
  

de ulidades cemuenidas, apicana inugmenie 4. / seciedacas exportadoras 
habigatos, 1) a las que se dediquen a la producción de lxanes cuidas las del 
sector manufacturero que posean 50% q más 8 Componente Nacional, y u) 
aquelas sociedades de tunsma recoptro. 

+ Esoneración del pago de Impuesto 3 lo rante pera micro y Pequeña empresa 
durante tros BñOG contadas a part del primer ajerciwo fisca! en el que generen 
Ímaresos operacionales Para exporiecores habliwales este tanta se epicará 
smora que en e correspondiente ejercicio fiscal se mantenga O incremente ql 
empleo 

«Rebaja de 3% de la tanfa impositiva para MIO y pequeñas empresas 9 
exportadoras hatriuales 

+ El Semacio ce Rentas Lntemás pográ devoer letal o parciarmente el excedemo. 
entre el antcxpo de Impueszo a la Renta pagado y el impuesto a la remta causado, 
siempre que sa verífique que sa ha manlentdo 9 Incrementa el amples neto 
tamiién para ol cálculo del arco del Impugsto a la Renta se excluma los paaos 
relacionecos con suelgos po" pagar 13" y 14" remuneración as: como aportes 
patronales al seguro 30cral obigatano 

  

  

+ Se astableca %a devolución Impuesto a la Sanda de [avisas para exportadoras 
habituales enla pare qua no sea ud'izada como credit tributano 

= — Etranaciór de lo onigación ce contar con estudio actuarias para sustentar sa 
deduciblidad Ss la jubilación patrona! y desahucio sólo perán deducivias lor p3g0s 
por estos conceptos siampre que no provengan de prommones declaradas en 
Rjercicos arteroran, 

+ Dismaución del monta para la obiatonadad de sfactuar pagos 2 través 4el 
Sistema Fmanciero 76 4555.00 a US$1 000 el manto determinado para la 
thggtonscad 30 utizar a cualquier stiición del sistema fancisro para fealzar 
el pago a través do guos, transferencias de fondos, tarjetas de ceódio y débita 
cheques o cualquer ctro meso de pago elecuónca 

  

“Loy Organica para al Equilibrio de las Finanzas Publicas” El 29 de abni del 2016 e 
prono Ja "Loy Orgánica para el Equiibrio de las Finanzas Públicas” publicado an el 
Rego Oéial No 744 dende entro ciros aspectos se sfectuan las squientes reformas. 
derallagas 4 comenuación 

  

+ Devolución del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equwvalente entre 1% y 2%, 
det IVA pagaco. cuando las transacciones son realizadas con dinero plecimato 
taretas de dabilo taneta prepago o Yaneta cs créco, 

+ Pagos efectuados por medos elactórucos soponarán deduciligad de gastos para 
afectos de Impuesto a la Renta y crbdllo butano cl (Va 
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LA VANGUARDIA FORESTAL (VAMGUARFOREST) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS MNANCIEROS 
AL 3108 DICEMBRE DE 2017 
[Expresado on dolares oscense) 

+ Para efectos del cáigulo de anticipo de Impuesto e la Renta correspondiente a los 
ejecios fecales 2017 2) 2019 se exalura de la pare de los mgresos costos y 
gaslos aquellos obtenidos y realzodor can dinero alectránco 

  

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especies generado en da contatacón de semicios de leleforia fja y mol 
muanzada 

+ Ny eueción ol pago ce Impuesto a os Consumos Especieles sobe las 
voquisicioaes y donaciones de hiéneg Entragedos a entidades y orgamemos cel 
actor publco 

«  Gegvar con torta de Impuesto a los Consumos Espaciales del 15% a los gervicos 
as teefonia Tya y planas que comercíalcen uricamente vaz o en comjuno voz, 
datos y sue Prestacos a sociedades. 

+ Exención de un monto anual de LIS$S 000 cuango el heces parergiar 081 rmpuesto 
ala Saida de Divess se produzca medarie la unIZacion de 1anetos da vato o 
ébito por consumos o selos efectuados desde el amenos 

“Ley Orgánica Sonegria y de Comesponsebiidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 15 de 
abril del 2018" El 20 de mayo se zprobS ¡a "Ley Crgánca Salderis y de 
Corresponsabdad Ciucadana para la Reconstrugción y Rescivación de las Zoras 
loctadas por el serremoto det 18 de abel gal 2018" publicado en el Regutro Oñaal No 
759 conde amo Clres aspectos, se sfectuan las suientes reformas desaladas 9 
continuación 
+ Contribución Saidana sobre las ulidades del 3% para somedades ecualonan: 

suptos del impuesto a la senta (incluyendo Fideicomisos que paguen o mo 
impuesto) y personas saturalos sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base Imponible spent a US$ 000 

» Incremento al 14% gal Impuesto al Valor Agragace a parke del 1 68 1urvo del 2018 
par un período de 12 meses 

  

» Personas naturatos cesientes que mantengan un patrimomo gxisteme al 1 de 
enero del 2016 ¡gual a mayor a tn milón de dólares dentro y futra del pars se 
gravara el 0.90% cel patrimonio Se excluye 9 persones domcwadas en área de 
¡suena y que hayan sulndo una ateciación erecta en sus actos 

   

a Personas naturales PO Iesxggntes que mantengan un patrimonio exterte al 1 de 
nara del 2016 :gua: o mayor a un muón de dójares dentro del pis ae gravará el 
9.90% des pifrimono. Se excluye a personas domucifadas en área de funca y 
que hayan gutnco una afectación ciegcta gn sus activos 
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LA VANGUARDIA FORESTAL (vANGUARFOREST) S.A. 
NOTAS DE .0B ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Exgresado en dólates estaccyrsenses) 

  

+ Gravarel1 8% sobre el avalvo catastral del año 2018 an caso de nenes nmuebies 
Y Sobre el vator patrmonsa, proporcional en el caso de derachos "epeesentatios de 
copial las sociedades resdertes en el Ecuador que manengan Isenes inmuebles 
an el Ecuador y derechos rapresentativos de capital de sociedades de propiedad 
áracta de una sociedag tesidemte en un parao fsca! e Junscicción de menor 
PORIIOn O MO $8 CONOZCA SU r9S'DENgI. 

«  Gravar el 090% sobre el avala catastral del año 2018 en caso de bienes 
inmuentes y sabre el valor patmomal proporcional en casa qe derachos 
tepresantalivos de capral las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
benes mmvebles en el Ecuador y derechos representatwos de captal de 
sociedades de propiedad crecía de una zocledad no resigente en al Ecuadar 
arauso fecal o junscheción de menor mposición o ne se tonozca su residencia 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía no se esperan efectos en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 
El capital autorzado suscrio y pagado de 1a Compañia 21 31 de diciembre del 2017 y 
2018 comprende 1900 000 paruapacionss acumulaivas e indmalbies de valor normnal 
(Us$1 cada una, a continuación se presenta un resumen de los accion stas 

  

  

209 2016 
Mapengadas ERE = E E 
Ecutarina vasja osa 17637a9 gasa 

Perarona em96a asi 25858 Sm 
erasoonuense 222 117% ao e 
Comba 12988 008% 10283 054% 
Española 11905 089% AS 
Halandera. 10715 096% 00% 
pue 10268 054% 39m 01% 
Caracena 1790 096% 218 010% 
Verazoaos 990% 1780 090% 

  MIA 

  

00” 100% 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva toga! 
Da acuerdo con la legislación wpante ta Compañsa deba apropiar poro menos el 10% 
de la ualidad neta del año a una resmrva fogal hasta vo al saldo de dicha reserva 
“lcance al 80% cel caplal susorto La reserva legal no está disponible para cbstabución 

la dndendos, pero pueda sar capalizada o utleada para abeoroer percidas. 

  

es



” 

LA VANGUARDIA FORESTAL (VAMGUARFORE9T) 94 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALS DE DRIEMBAZ DE 2017 
fEspresado en solares estaconnigenses) 2 IA 

Bgramva Facua 
Corresponde a apropisciones de les utlidaces anuales y es de lero cisporbiidad, prova 
daposción de la Junta General ge Actionistas de la Compañía 

Esmulagos acumalados 

Los resultados (uliidades o párdidas) de cada ejercicio son mciuidos en esta rulo, 
manlerusnido registros que permien idensficar au ejerciao de orgen, Con la aprobación 
de la Junta General de Acconstas y cumpiengo las disposcongt normauas aplicables 
as tlelades son disinbundas o destinadas a reservas mentras que las perdidos se 
mantenen en Riesuados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
copíal y otras reservas y cuentas patimocnales ge libra cisporicn de los 2ccronistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacinales agrupados de acuerdo 3 su naturaleza son los. 
guantes 

Gastos acdmgativos 

   

    

204 2918 
pues. cuctas 1a99s contnaucanes pare “0527 
Honoranos y gastos ingales 826 5969 
Hocoranos cortas. 5518 400 
oncranos aucrores 4908 4188 
Decevate 3.500 1000 
Seguros. 1273 2639 
viebste 2485 

Suscripciones. sor 
Vartos gastos 298 $0 
Sumenrras 206 293 
Gastos 145 +68 
Samos peneragos. 148 18 
Alencin varas 22 
Menciones eras 182 

5, EXA 

UTILIDAD POR ACCIÓN 
La ullidad por acción ae caleuía doecdo 12 ilidad neta del periodo para es promecia 
pongerado de las acciones en circulación durante dicho panoda Al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 asciónde a US$O 05 y USSD 07 respociwemente 
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VA VANBUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 210€ DICIEMBA DE 2017 
jEspresado on dólres esadondenses 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 91 de diciembre del 2017 yla fecha da preparación de estos estados Mancieros, 
09 pradujeron exentos que, enta oprión dela Acrmnetración de la Compaño pusieran 
tens un efocto sgnífcalivo sogrs dichos estados financieros, que no se hayan revBlado en 
les mismos y que amenton una mayor exposición, 
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