ACTA DE LA JUNTA GENERAL Y ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA LA VANGUARDIA
FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A,, CELEBRADA EL VEINTISEIS DE MARZOQ DEL ARO DOS MIL
Dlm"um- - - - =h W -

En la cludad de Santiago de Guayaquil, a los veintlsdis dias del mes de marzo del aiic dos mil dietinueve,
sisnda a5 doce horas treinta v cuatro minutos, en el Bankers Club, ubicado en el piso 32 del Edificio La
Previsora, situado en Malecdn Simon Boliver y . Ycaza esquma se reiinen los accionistas de lz compaidiia LA
VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A.: EI sefior CARLOS PATRICIO ALARCON RUIZ,
debldamiante representado por Maria Jacints Félix Sanchez, en su calidad de Apaderada, segin carta-poder
que presentd, prefietzrio de guinientas setenta y dos (572) acclones; E sefior JOSE FERNANDO ARCE
SUAREZ, debidarnente representeds por Mana Femands Santistevan Marzo, en su cefided de Apoderada,
seqdn carta-poder que presenta, propietario de un mil ciento cuarenta v tres {1.143) acciones; Los sefiores
MARIA CRISTINA ARCE SUAREZ y PAULO CESAR GILER MONTESDEQCA, debidamente representados
por Maria Fermanda Santisteven Marzo, en su calidad de Apoderada, segiin carta-poder gue presanta,
copropietarics de un mil setecientas quince (1,715} acclones; E| sefior JORGE ANDRES ARMANZA OCHOA,
debidaments representado per Mana Jacinta F&lh Sénchez, en su calidad de Apoderada, segitn carta-poder
que presenta, propietario de setecientas quince (715) acciones; L2 compaiila ASESORCORF S.A.C,
debidament® representada por Maris Jacinta Félix S4nchez, en su calidad de Apoderada, segin carta-poder
que presenta, propietaria de un mil cuatroclentas treinta (1.430) acriones; El sefior CARLOS LIS AVILES
VILLACRES, debidamente representaco por Marfa Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segin
corta-poder qUe presenta, propietaric de once mil cuatrocientas veintinueve [11.429) acciones; El sefior
RAFAEL ENRIQUE BALDA SANTISTEVAN, Jebidamente representado por Maria Jacinta Félix Sanchez, en
su calidad de Apoderada, segdn canta-poder que presenta, propietario de un mil ciento cearenta v tres {1,143}
acriones; La sefiora TERESA ISABEL BAQUERLIZO OORNENQ, debidamente representads por Maria Jadnka
Félix Sdnchez, e su talited de Apoderada, segiin carta-podar que presenta, propletaria de quinientas setents
y dos {572) acciones; El sefior ANDRES FERNANDO BASTIDAS FUERTES, debidamente representado por
Maria Jacinta Féix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segin Carta-poder que presenta, propletario de un
mil clento noventa y upo {1,191) acciones; El sefior CARLOS XAVIER BECERRA GUZMAN, debidamente
representade por Marfa Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segun carte-poder qué presenta,
propietario de tres mil trescientas treinta y cuatro {3.334) acciones; €] sefior NESTOR ALFREDO CALDERON
AVILA, debidamente representadya por Mania Jacinta Féik Sanchez, en su calidad de Apoderada, sequn carta-
poder que presenta, propetsnio de un mil clento cuarenta v tres {1.143) acgigres; El menor EPUARDO
CARMIGNIANI VERDAGUER, tebidamente representado por Maria Jacinta Félix Sinchez, en su calidad de
Apoderada, 5egin carta-podef que presanta, propietario de velntitrés mil achocientas diez (23.810) acciones;
La seflora GEMARA ELENA CASTRC SANZ, debidamente representada por Marda lacing Féix Sdnchez, en
su calidad de Apoderada, segUn carta-poder que presents, propistaria de tres mil quinientas setenta y bres
{3.573} accicnes; El sefior JOSE MANUEL CHIANG LUEY, por sus proplos v personales derechos, propietaria
de selsclentas (600} acciones; El sefior OSCAR ARTURC CHINCHILLA MUJICA, debidamente representado
por Maria Jacinta Féfix Sanchez, en su calidad de Apodetada, seglin carta-poder que presenta, propletario de
tres mil tresclentas trefnta v cuatro (3.334) acdones; La sefiora JESSICA GEOMAR COLUMBUS PONCE,
por sus prapios y personales deracios, propittaria de sélsdentas {600Y acciones; La CONGREGACION
EDUCACIONAL DEL VERBO DIVING EN EL ECUADOR, debidaments representada por Marfa Fernanda
Santistevan Marzo, en su calidad de Apoderada, segln carta-poder gue presenta, propletaria de clento weinbe



mil {120.000) acciones; El sefior JORGE PAUL CORREA CONREA, debidamente representado por Marfa
Fernanda Santistevan Marzo, en su calidad de Apoderada, segin carta-poder que presenta, propictario da
gcho mil gquinkentas setenta y un (B.571) acclones; £l sefior MARCELO CRESPO AROSEMENA, por sus
propios y personales derechos, propietaric de sels mit (6.000) acciones; El sefior RAUL ARMANDO DE LA
TORRE RONQUILLO, debidaments representado por Maria Jacinta Félx Sénchez, en su cakidad de
Apoderada, segln carta-poder que presenta, propietario de cuatro mil setenta v uno {4.071) acciones; La
sefiorita TAMARA PAOLA DELGADO DUERAS, por sus prapios y personales derechos, propictaria de
quinientas setenta y dos (572) acciones; La sefora KATYA MARTHA FAGGIONT COLOMBO debidements
representadaputﬂaﬁaJadntaFélixSéndm,&walidaddeApudemda, segun canta-poder que presenta,
propietaria de quinientas seterita y dos (572) acciones; La sefiorits MARIA JACINTA FELIX SANCHEZ, por
sus progios y personales derechos, propittaria de quinientas setenta y dos (572) actiones; La compafila
FODERBAQ §.A., debidgamente representada por Maria Jacints Félix Sincher, en wu calidad de Apoderada,
SAQUn carta-poder que [wesenta, propistaria de un Mil tiento cuarents y tres (1.143) acciones; B sefor
MARCELO MAURICIO GARCIA SORIANO, debidamente representado por Maria Jadinta Félix Sinchez, an
su calidad de Apoderada, segun cari-poder que presenta, propistarnio de dos mil doscisntas ochenia v seis
{2.286) acciones; La compafie GINK REGRUS S.A., debidamente representada por Marla lacinta Feitix
Sanctrez, en su calidad de Apoderada, segun carte-poder que presenta, propietata de clenta dos mil
trascientas ochenta y un {102.381) accones; F sefior JAIME ALBERTO GRANADOS MUTIS, debidamente
representado por Maria Jacinta Félix Sinchez, an su calidad de Apoderada, segin carta-poder que presents,
propietario de cuatro mil setenta ¥ un (4.071) acclones; La sefiora ALEXANDRA MERY GUERREROQ
PILLAJO, por sus propios y personales derechos, propheteria de selsciertas {500} acciones; La seflora TANIA
REBECA GUERRERO PILLAXD, por sus propios y personades derschos, propletania de selscientas (600}
acriones; La compaiiia HADERA S.A., debidamente representada por Marfa Jacinta Rélix Sdnchez, en su
calidad de Gerente General, segin nombramians que presenta, propletaria de un mil novedentas Srke
(1.905) acciones; La campafiia HOOVEN PROPERTIES 5. DE R.L., debidamente representada por Maria
Jacinta Félix Snchex, en 5u calidad de Apoderada, segin carta-poder que presenta, propistaria de cuarenta
y tres mil cuatrocientas velrtinueve (43.429) acclones; La campafiia LU. TRADING 8.A. debidamente
representada por Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta,
propietaria de setents y cuatro mé trescientas sesenta y cincy (74,365) acciones; Bl sefior GUILLERMO
ALFREDO LARREA FLOR, debidamente representado por Marfs Jacintg Fdlix Sénchér, en su catidad de
Apoderada, segiin carta-poder que presenta propietania de das mil trescientas achenta v un (2,381} accionss;
H sefior ERNESTO MAX LOJAR GRANDA, debidlaments representado por Maria Jacinda Fllix Sdnchez, en
su calidad de Apoderada, segun cara-poder que presenta, propietario de seisclentas (600} scclones; La
sefiora WADIA LEONCR MANSSUR VILLAGRAN, debldamente representada por Mara Jacime Féix
Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-pader que presenta, propietaria de seheclentas catorce
(719) acciones; La sefiora BETTY MARIA MANZUR BUCARAM debidamente representada por Maria
Fernanda Santistevar Marzo, en su calidad de Apodersda, segun cartz-poder que presents, prapietaria de
ocha mil guinientas setenta y un (8.571) acciones; La sehora EVELYN PACLA MAYORGA CORDOVA,
debidamente representada por Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, sequn carta-poder
que presents, propietara de quinientss setenta y dos (572) accones; El seficr JULIO PATRICIO OCHOA
ALVARADO, por sus propios y personales derechos, propietario de trescientas ochents y un (381} acciones;
E1 menor JUAN JAVIER ORTIZ ZUNING, debidamente representada por Maria Jacings Félbx Sanchez, en
su calidad de Apoderada, segun carta-poder que présents, propietanio de quince mil doscieatas treinta y nueve



{15.239) acciones; Ei seffor DANIEL ANDRES PALACIOS ROMERO, debidamente representado por Maria
Jacinta Félix Senchez, en su calidad de Apoderada, segin carta-poder que presenta, propietario de un mil
(1.000) acclones; £l sefior EDUARDOD ANTONIO PENA HURTADO, debldamente representado por Maria
Jacinta Féiix Sanchez, en su Glidad de Apoderada, seqin carta-poder que prasenta, propietario de dos i
ochodentas sincuenta y ocho (2.858) acciones; El sefior JOSE CARLOS PERE IDROVO, debidamente
representada por Marfa Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segiin carta-poder que presenta,
propietario de tres mil {3.000) acclones; La menor ALESSANDRA PESCAROLO ZUNINO dehidamente
representada por Mara Jaciots Félix Sdnchez, en su calldad de Apoderada, segiin canta-poder que presents,
propietaria de 'res mil ochodentas diex (3.810) accidnes; El sefor MIGUEL ANDRES REYES CASTRO
debldamente representado por Marla Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segdn carta-poder
que presenta, propietano de tres mil quinientas setenta y un {3.571) acclones; El sefior PEDRO ANTONIO
REYES CASTRO dehidemente representado por Maria Jacinta Félix Sinchez, en su calidad de Apoderada,
sequn carta-poder que presentp, propistario de tras mil quinientas setenta v un (3.571) acciones; El sefior
EDUARDO PATRICIO REYES LOOR, debidamente reprasentado por Maria Jacinta Félix Sanchez, en su
calidad de Apoderada, segdn carta-poder que presenta, propletarie de un mil (1.000) acdones; E| sefior LUIS
NORBERTO REYES PORTOCARRERC debidamente representado por Marfa Jacinta Féix Sdnchez, en su
calidad de Apoderada, seqdin carta-pader que presenta, propfetano de tres mil quinisntas setenta v un (3.571)
gociones; El sefior PABLO ANDRES REYES UMPIERREZ debidamente representade par Maria Jacinta Felix
Sdnchez en su calidad de Apoderada, segln carta-poder que presenta, propietatio de cuatro mit setecientas
sesenta y dos (4.762) acciones; El seflor GUILLERMO JOSE SALAS VON BUCHWALD, debidaments
representado por Mars Jacinta Félix Sinchez an su calidad de Apoderada, segin carta-poder que presenta,
propistario de quinientas setenta y dos (572) acciones; El seflor DIEGO ANDRES SANCHEZ RAQUERTZO
debidamente representado por Marla Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segln carta-poder
qua presenta, propietario de quinientas setenta y dos {572) acciones; ] safor FRANCISCO JAVIER
SANCHEZ BAQUERIZO debidaments representado por Mara Jacinta Féllx Sanchez, en su calidad de
Apoderada, seglin carta-poder que prasents, propietario de quinientas seventa y dos [572) acdones; La seifora
MARIA FERNARDA SANTISTEVAN MARZO, por sus propios ¥ persanales derechos, propietariz de un mil
dento cuarenta y tres (1.143) actiones; La compalfiia SATRIANI §.A., debidamente representada por Maria
Jacinta Félix Sénchez, en su calidad de Apoderada, segiin carta-poder que presenta, propietaria de wun mil
seteclentas quince (1.715) acdones; Bt sefior ERNESTO BOLIVAR SERRANG GUEVARA, debidamente
representada par Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segin corta-poder que presenta,
propietario de un mil ciento cuarenta y tres (1.143) acdones; El SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICEA
NACIONAL, debidamente representado por of seflor Sequndo Eduardo Anvrango Quimbita, en su calidad de
Apoderado, segin carta-poder que prasanta, propietario de cuatrotientzs setenta y cince mil (475,000)
acciones; La compaiia STANFORD ASSETS 8. DE R.L., debldamente representada por Marla Jacinta Félix
Sanchez, en su calidad de Apoderada, segin can@-poder que presenta, propletaria de cuarenta y tres mil
cuatrocisntas veintinuave {43,429} acdones; La compafifa SUMINISTROS DEL LITORAL ECUATORIANO,
SUMLIEC 5.A., debidamente representada por Marla Jacinta Félix Sénchez, en su calidad de Apoderada,
segiin carta-peder que presenta, propietaria de un mil setecientas quince {1.715) acclones; £ sefior PIER
LUIGI TOTI AMAYA, debidamente representado por Marfa Jacdintz Félix Sénchez, en su calidad de
Apoderada, segin carta-poder que presentz, propletatio de quinlentas setents y dos {572) accionss: La
compafiix TRUMOT 5.A., debldamante reprasantada por la sefiorita Marla Jacinta Félix Sanchez, en su calidad
de Gerente Gereral, segln nombrariento que presanta, propletaria de ¢usrenta y nueve mil novecientas



noventa v cuatro (49.994) acdones; La seforita MARIA MERCEDES VALERO DEL HIERRO, debidaments
representacia por Maria Jacinta Féfix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segln tarta-poder que presenta,
propietariz de cinco mil seteclents quince {5.715) acdonhes; La sefiors GINA MARIA VERGARA
AROSEMENA, debidamente represantada por la sefiorita Marfa lacinta Félix Sanchez, en su calidad de
Apoderada, segin carta-poder que presenta, propletaria de un mil {1.000) acctones; £l sefior CRISTORAL
GABRIEL ANTONIO VILLACIS HIDALGO, debidamente representado por Maria Jacinta Félix Sanchez, en
su calidad de Apederada, segin carta-poder gué presenta, propletario de quinientas setenta y dos (572)
acciones; El seffor ANDRES RAMIRO VILLACYS PEREZ, debldamente represeatade por Marfe Jacinta Félix
Sdnchez, en su calidad de Apoderads, segln corta-poder que presenta, propietario de seisClentas (600)
acdones; El sefior FAUSTO DAVID VILLACIS PEREZ, debidamente reprasentadc por Maria Jacnta Félix
Sénchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que present, propietario de seiscientas {600)
acciones; El sefior MARIO PIERQ VITERI MORENO, debidamente representado por Marfa Jacinta Féilix
Sanchez, en su calidad de Apoderada, segin carte-poder que presenta, propietario de seis mil (6.000)
aceicnes; La menor ALISSA VALERIA VON CAMPE BASTIDAS, uebidamente representada por Maria
Jacinta Félix Sénchez, en su caliday de Apoderada, seqlin carm-poder que presesta, propletarts de un mil
cuatrodentas veintinueve (1.429) acdones; La menor ARIANNA VALENTINA VON CAMPE BASTIDAS,
debidamente representada por Marla Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segiin carta-poder
que presenta, propietaria de un mil cuatrociertas veintinueve (1.429) acciones; £l sefior CLEMENS
BURCHARD VON CAMPE WITTE, debidamente representado por Marfa Jacinta Félby Snchez, en s calldad
de Apoderada, segiin carta-poder que presanta, progletario de dneuerta mil (50.000) acciones; y, E] sefor
CONSTANTIN PHILIP VON CAMPE WITTE, debidaniente representado por Maria Jacnig Félix Sanchez,
en su calidad de Apaderada, segln carta-poder gue presenta, propletaria de catorce mii descientas ochenta
y cinco {14.285) acdones. Todas s acciones son ordinarias y nominativas de un valor nominal de un délar
de los Estades Unidos de América cada una.- Asiste también e Ingepisro Alejandro Cardenas Visconez, en
su calidad de Comisario.- Preside 1a sesién el sefior Paul Enrique Palacios Martinez, en calidad de Presidents
de la compafila, siendo asistido en ta Secretariz por £l Gerente General, safior Martn Odn Umpiétraz Garcia -
E Secretaric manifiesta a la 5ala que con les acdonistas presentes se ha conformado el gudrum legal
requerido, y por tanto, el Presidents declara Instalada la sesidn, pidiendo que por Secretarls se dé lectura al
texto de la convecatoria efectuada en ¢l Diarlo Expreso, en w1 edicidn No. 16688, publicada el viernes 15 de
marzo del 2019.~ € Secretario da lechura al texto correspondiente el mismo que dice: “CRYVDCATORIA A
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPARIA LA VANGUARDIA FORESTAL
(VANGUARFOREST) S.A.- 5e convca a fos sefiores accionistas de iz compaiia LA VANGUARDIA FORESTAL
(VANGLIARFOREST) 5.A., @ Aurta General Ordinaria de Accionistas 3 efeduarse of 6@ martes 26 de marzo Je
2019, a Jas 12h30 en f Bankers Club, ubicado en & piso 32 del Edificle La Previscra, stuado &1t sf Malecdn
Simon Sofvar y P.Y20 Bquina, te esty cludad de Guayaqull, para corocer y rasolver sobve of sigulente
arden del dia: 1.- informe del Administrader, del Convsario y Auditores Externos, referente al ejerticio
econdmice del aflo 2018. 2.- Balance General de la comperiia y del Estade de Pérdidas y Ganancias,
correspandientes af ejerdico econdmico def affa 2018. 3.~ Distribucidn de ulifidades de fa compafifa,
correspondientes i eferccio econdmico del afic 2018, 4.~ Designadidn del Comisario de fa compaitia, por o
periogn estatutario de dos affos, y fijer su remuncraciar. ¥.- Designacitn de jos Auditores Externos para
periode econdrmice 2035 K- Autorlzacidn gue requiere o réoreseniante fegal de 1 rompadiis pars & cobm
del Certificado de Futura Boniticacion, el Programa de Incentivos Forestales con fines comerdales en la
Corporadidn Financlera Nacional B.P., asf como 1a attorizacidn para efectuar las demds gestionss requearidas



dantro de dicho br@mite.~ Los documenips MENcionados se ancuenlran a disposiacn de fos accionistas en la
oficine No. 2205, piso 22 del Edificia La Previsord shuado en la Avenida ¥ de Octubre No. 100 y Malecdn, de
o5ia sivdad de Guayaquil.- Se convoca de manera especial e individuaimente af Comisario de 1a compaiiia,
sefor ingenfero Alefandro Nepoledn Cirdenas Yasonez, g quian se le notifcard en su domiclio ubicada en
Prospering Av 7md y calfe 11, cantdn Guayaquil.- Guayaqull, 15 de marzo de 2019.- p. LA VANGLARDIA
FORESTAL (VANGUARFUREST) 5.A.-Pawl Fnrigine Palacios Martinez. -Fresidente”™- Acto seguido, el Presidente
soficita a [a Sala pasar a tratar el primer punbo ded orden de! did, para lo cuzl el Secretario procede a dar
lactura al informe del Administradar v luego €l Presidente da lectura al informe del Comisario y Auditor Externo
corvespondientes al ejercicio econdmico del afio 2018, Leidos gue fueran dichos informes, son sometidos a
consideracidn de I3 Junfa.- La Junts General de Acclonistas acyerda par unanimidad, la aprobacion de los
informes del Administrador, dal Comisaric v & Auditor Externo, correspandientes al ejercicio acondmics del
afio 2018, los (yales se adjuntan a ks presente acka comc Anexos nimero unc (1), dos (2) v tres (3}
respectivamente.- A continuacidn, el Presidente solicka a 4 Sala pasar a tratar 2l segundo punto del arden
del dia, y para €lo, realiza una exposicion, ¥ breve andlisls de /as cifras contenidas en el Balance General y
el Estado de Pérdidas v Ganencias de la compadiia, correspondientes al ejercidio acondmico del ano 2018.-
Luego de ello, pong & consideracion de ia Junta, (3 aprobacidn de dichos estados finandleros.- Analizadas que
fuersn las cifras contenidas en los estados financkerss mencionados, 2 Junta General de Actionistas, acuerda
por unanimidad aprobar af Balance General y €l Estado de Pénfidas v Ganancias ya referides, 105 mismos que
se adiuntan a la presente acta comio AReXos numens cuabro (4) ¥ nWimero cinoo {5).- Luego de esio, el
Presidante solicita a la sala pasar a atar gf tercer punto del orden del dia, referente 2 la distribucicén de
las utlidages correspondientes al ejercico econdmioo del 2018, parz lo aual, el Presidente maniflesta a la salz
que, conforme a lg revisado de las cifras sobre ef ejerddo econdinico del 2018, no se generaron utilidades
liquidas por lo que no habria punto para resolver al respecto, stuacion gue &5 aceptada por unanimidad par
la Junta General ge Accionistas.- Posteriomnente, se pasz a tratar el cuarte punto del orden del dia
referente a la designaciin del Comisario dé 1a compalila, ¥ para dicho cargo, el Presidente mociona al seficr
Ingeniero Alejandro Cardenas Vasconez.- 1.4 Junte General de Accisnistas, acuerda por upanimidad, aceptar
la propuesta planteada, quedando entonces designado el seffor Ingenierc Alejandro Cirdenas Vésconez, como
Comisaric de la compafiia, por e periods estatutario de dos aiins, asi como también by Junt autoriza al
Secretaria de [a sasién pars que le curse el correspondiente nombramiento.- Acto seguido, &t Presidente toma
la palabra ¥ mociona se fije como honorario del Comisario, [a cantidad de clento cuarenta con 00100 ddlares
de los Estados Unidos de Amérca [(US§140.00) mis el impuesto al vaior agregado qtse serdn pagados
anualrmeste, mocich que &5 aprobada per unanimidad por ips sefiores accionistas - Luego de este, y conforme
al quinto punto dol orden del dia, & Presidente solicita a I Sala pasar a designar a la firma auditora para
el efercicio econdmico del aflo 2019, para lo cual propone se designe 3 fa compaiiia OHM & €O, CIA, LTDA.
AUDITORES ¥ CONSULTORES, como firma auditora parz ef ejercicic ecerdimico del afio 2015, La mocién
propuesia por ef Présidente es aprobada por unanimidad per parte de los sefores acdonistas, quienes delegan
a iz administracidn la negociacion det hpnoraric a pagar por este sarvicio v la firma del contrato respective.-
Finalmente, la Juta pasa a ratar ¢f sexto ¥y Gitimo punto del orden del din, para lo csal, ef Presidente
te la Junta manifiesta que en virtud de que la compafiia ha side beneficiada can el Programa de Incentivos
para la Reforastacidon con Fines Comerciales propuesto por el Ministeric de Agricuttura, Ganaderla, Acuacultura
¥ Pesca (MAGAP), es necesaric autorizar 3 los represeniantes legales de la compafi(z, esto €5, 2l Presidente y
Gerente General, par2 que de forma individual e indistnta puedan realizar dentro del presente ejercicio
econdmico o posteriores, el cobro del Certificatio de Future Benificacion ante la Corporacitn Financiera



3.

Nacionat B.P., agl como también puedan 0 lo postarior realizar solicitudes vy tadas las gestiones que en el
marco de la ley estén permitidas y que sean requeridas ante las Instituciones menconadas y/o cualguier otra
entidad publica que implemente programas de incentive forestal.- Los accionistas defiberan sobre ef particular
y aprugban por unanimidad ia propuesta planteada, en ios tdrminos antes descritos, ¥ @ su vez facultzn 2 jos
reprasentantes legales para administrar dichos recurscs en beneficio de 2 compafla que representan.-
Cumplidc & obfetivo de [a presents sesidn, vy no habiends oo asunto que tatae, ef Pragidente declara
concluidz la presente sesidn, siendo las doce horas tincuenta y seis minutos.- Para constancia firman e
Presiderte y el Secretario quien certifica,

£) Paul Enrigque Palacios Martinez, Presidente; f£) Martin Orién Umpiérrae Garcis,
Secretaric-3erente Ganaral .- CERTIFICG: Quae la praasnte actm es fisl copis de xu
original, el mieme gue zeposa wen wl Libzo da Actas 48 Junts Generalea de
Accilonistas de la coopafiia, al qua me remitird en cago de ssr neacasaric, —-—-~-~---

Guayagull, ZE de mgrzo de 2015,
Martin Qridn b o
Sacratazic - ranta GaAners
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