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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta de Accionistas de: 
CESANOR S.A. 
Guayaquil, 23 de abril del 2019 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de CESANOR S.A. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado del 
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de 
efectivo correspondientes al periodo terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
politicas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de CESANOR 
SA. al 31 de diciembre de 2018, así como sus resultados y flujos de efectivo 
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF 
para PYMES). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con más detalle en la 
sección de responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros de 
nuestro informe, Somos independientes de CESANOR S.A.. de conformidad con el 
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Gonsejo de Normas 
internacionales de Ética para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética 
que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos 
cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos 
y con el Código de Ética del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

Cuestiones claves de la auditoría 

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron 
de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del período actual. 
Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoría como un tado, y 
en la formación de nuestra opinión al respecto, por lo que no representan una opinión por 
separado sobre estos asuntos. 

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deben ser momacos ), 
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FUDITORÍS de COMSLA TORES OS 

A Ja Junta de Accionistas de: 
CESANOR S.A, 
Guayaquil, 23 de abril del 2019 

Responsabilidades de la Administración en relación con los estados financieros 

5 La Administración de CESANOR S,A., es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de 
información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIlF para PYMES), y del 
control interno que permita la preparación de estados financieros libres de distorsiones 
significativas, debida a fraude o error. 

6. — Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de valorar 
la capacidad de CESANOR 5.A., de continuar como empresa en funcionamiento, 
revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en 
funcionamiento y ufilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto 
si la dirección tiene la intención de fiquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o 
bien no exista otra alternativa realista. 

7. Los responsables de la Administración, son responsables de fa supervisión del proceso 
de información fnanciera de CESANOR S.A. 

Responsabilidades del auditor en relación con fa auditoría de los estados 
financieros 

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sí los estados 
financieros como un todo están libres de incorrección material, ya sea por fraude o por 
error, y emitir nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no 
es garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría siempre va a detectar incorreciones materiales cuando existan. Las 
incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, 
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que Influyan en las 
decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados 
financieros. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Intemacionales de 
Auditoria (NIA), aplicamos el juicio profesional y mantuvimos el escepticismo profesional 
durante toda la auditoría, Así mismo: 

* identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de 
auditoría que responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoría suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 
un error material resultante de fraude es mayor para que resulte de errores, corno el 
fraude puede implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, 
o la rescisión del control interno, 
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A la Junta de Accionistas de: 
CESANOR S.A, 
Guayaquil, 23 de abril del 2019 

*  Obtuvimos un entendimiento del contro) interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contral interno de 
la Compañía, 

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de Jas 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administración. 

. Concluimos sobre el uso adecuado por la administración del supuesto de negocio en 
funcionamiento y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no 
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante 
sobre la capacidad de fa Compañía para continuar como Un negocio en 
funcionamiento, Sí llegamos a ta conclusión de que existe Una incertidumbre material, 
estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son 
insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañta no pueda 
continuar como un negocio en funcionamiento, 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si Jos estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. 

S. Nos comunicamos con la administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoria 
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que 
identficamos durante nuestra auditoría, 

10. También proporcionamos a la administración de la Compañía una declaración de que 
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y 
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria. 

TL A partir de las comunicaciones con la administración de la Compañía, determinamos 
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoría de lps estados 
financieros del período actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría, 
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Ala Junta de Accionistas de: 
CESANOR S.A. 
Guayaquil, 23 de abril del 2019 

roma de 0 

Otros asuntos 

12. Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2017, que se 
presentan para efectos comparativos, fueron examinados por otros auditores 

independientes, quienes con fecha 23 de abril de 2018, expresaron una opinión no 
modificada sobre la razonabilidad de dichos estados financieros. 

13, Nuestra opinión adicional, de cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de 
retención y percepción de CESANOR S.A., por el año terminado el 31 de diciembre del 
2018, se emitirá por separado. £ 
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man Cía, Ltda. Daniel Martínez P., 
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CESANOR 5.4, 
  

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ai AE A 

AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

(Expresado en dólares de E.ULA.) 

Activo 
Activo corriente 
Efectivo y equivalentes al efectivo 
Cuentas por cobrar 
Seracios y otros pagos anticipados 
Activos por impuestos corriente 
Total activo corriente 

Activo no corriente 
Propiedad, planta y equipos, nelo 
Propiedades de inversión 

Total activo no corriente 

Total activo 

Pasivo 
Pasivo corriente 
Cuentas y documentos por pagar 
Otras obligaciones corrientes 
Total pasivo corriente 

Pasivo no corriente 
Cuentas por pagar diversas 
Total pasivo no corriente 

Total de pasivo 

Patrimonio 
Capital social 
Otros resultados integrales acumulados 
Resultado acumulados 
Total patrimonio 

Total del pasivo y patrimonio 

hier 00 
Sr. Alex Ripalda Burgos 

Gerente General 

Notas 

0
-
0
0
 

41 
12 

13 

14 
18 

  

201 

47,861 
35,726 

787 
23,980 A 

108,354 

1,713,832 1 
230,311 

1,944,144 1 

2017 

2,241 
73,652 

653 

76,545 

093,736 
203,175 
,336,911 

2,052,498. 1,913,457 

3,719 
8,124 

11,843 

623 
8,174 
8,797 

1,942,448 1,810,593 
1,942,443 — 1,810,593 

1,954,291 1,319,390 

100,800 
11,949 

MA) 
98,207 

100,800 
11,949 
18,682) 
94,067 

C.P.A, Karina Calderón Medina 

Contador General 

Vea notas a los estados financieros



  

CESANOR S.A, 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 

POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresado en dólares de E.U A.) 

  

  

Notas 2018 2017. 

ingresos de actividades ordinarias 
Ingresos por alquiler 17 142,000 118,500 _ 
Total de ingresos de actividades ordinarias 142,000 118,500 

Gastos de operación 
Gastos de administración 18 138,494 115,478 
Total gastos 138,494 115,476 

(+) Otros ingresos 2,898 186 

(+) Gastos no operacionales 98 Tr 

Utilidad antes de impuesto a la renta 6,306 3138 

() 22% Impuesto a la renta 19 2,166 1,521 

Utilidad del ejercicio 4,140 1,817 

Utilidad básica por acción 15 0.041 0.018 

Mes Qro! vol ide 
Sr. Alex Ripaída Burgos, C.P.A. Karina Calderón Medina 

Gerente General r Contador General 
Vea notas a los estados financieros
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CESANOR S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR El. AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresado en dólares de E UA.) 

  

  

  

  

2013 2017 
Incremento/(Disminución) Neto en el Efectivo y Equivalentes 
al Efectivo 45,621 (6,382) 
Flujos de Efectivo Procedentes de / (Utilizados en) 
Actividades de Operación 63,404 (38,596) 

Clases de cobros por actividades de operación 144,898 45,029. 

, Cobros por las ventas de bienes y prest. de servicios 144,898 48,029 

Clases de pagos 135,173) (83,811). 

Pagos por el suministro de bienes y servicios (135,173) (83,911) 

Dividendos pagados (3,783) - 

Otras entradas (salidas) de efectivo 57 462 186 

Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Inversión (149,638) (316,520) 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (149,538) (316,520) 

Otras entradas (salidas) de efectivo - - 

Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de 
. Larga 131,855 348,734 

Financiación 
  

Eianotación por préstamos - - 

  

Otras entradas (salidas) de efectivo 131,855 348,734 

(Disminución)/Ancremento Neto de Efectivo y Equivalentes al 45,621 7 (6,382) 
Efectivo 

Efectivo y Equivalentes aj Efectivo al Principio del Período 2,240 8,823 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Período 47,861 2,241 

perl bras! btt sia 
Sr. Alex Ripalda Burgos| C.P.A. Karina Calderón Medina 

Gerente General Contador General 
Vea notas a los estados financieros, 

   



  

CESANOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL_AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresado en dólares de EUA.) 

  

CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 
  

2018 2017 
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 6,306 3,138 

Ajuste por partidas distintas al efectivo: a 9,240 2 32,515 

Ajustes por gasto de depreciación y amortización 42,406 34,036 

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deteriora) - - 

Ajustes por gastos en provisiones - - 

Ajustes por gasto por impuesto a la renta - - 

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (2,166) (1,521) 

Cambios en activos y pasivos: 16,858 74,249) 

Disminación/(ncremento) en cuentas por cobrar clientes 66,934 (13,471) 

(Incremento) en otras cuentes por cobrar (24,113) - 

(Incremento) en anticipos de proveedores (29,008) - 

(Incremento) en otros activos - (28) 

(Disminución) en cuentas por pagar comerciales “ (5,028) 

incremento en otras cuentas por pagar 3,047 4,278 

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de 
operación 63,404 (38,598) 

pues (), enn] 
Sr. Alex Ripalda Burgos C.P.A. Karina Calderón Medina 

Gerente General Contador General 

Vea notas a los estados financieros. 

  

  

 



  

CESANOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR 1.05 AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017 

(Expresado en dólares de EUA) 

  

1. —- INFORMACIÓN GENERAL 

  

1.1 Constitución y objeto social 

CESANOR S.A. se constituyó en Guayaquil — Ecuador el 30 de marzo del 201%, 
aprobada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución No. 
$€.14,.DJC,.G 110002292 del 11 de abril del 2011, e mscuta en el Registro Mercantl el 12 
de abril del 2011 a fojas 32927 a 32951 con registro tt 6412. Su actividad principal es la 
compra, venta, administración de acciones y cuotas sociales de cualquier clase de 
compañía, 

La Compañía tiene su domicilio jegal en la Ciudadela Vernaza Norte solar 35 Mz.15. 
Guayaquil - Ecuador. 

La actividad de la Compañía está regida por la Ley de Compañías y controlada por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador 

El Registro Único del Contribuyente de la Compañía es 0992715049001, siendo su 
actividad económica principal la compra y venta de acciones y cuotas sociales de 
cualquier clase de compañía, 

1.2 Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron emitidos 
con la autorización del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos 
3 consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

1.3 Condiciones macroeconómicas 

Ecuador en su calidad de país exportador de cruda, enfrenta presiones de orden fiscal 
obligando a las autoridades a revisas el presupuesto de inversión y gasto imcialmente 
planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del dólar en los mercados cambiarios 

incide sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones 
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de 
devaluar su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestmulen las 
importaciones de bienes que compiten con la producción interna; factores que repercuten 
en los niveles de competitividad del sector empresarial focal. Por lo tanto, el análisis de 
los estados financieros indinduales debe hacerse considerando tales cireunstancias. 

En cuanto al comportamiento histórico de los ingresos de la Compañía, se puede apreciar 
que este ha sido variable, es así como durante los periodos 2014 —- 2015, con ventas de 
US$11,300 y de US$46,500, registrando un incremento de 311.50% Al 31 de diciembre 
del 2016, los mgresos de la Compañía reportaron un total de US$71,700, valor que 
registró un incremento del 54,19% con respecto a los ingresos reportados en el año 2015, 
en el año 2017, la Compañía reporta un incremento del 65,27% con respecto a los 
ingresos del año 2016. Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía reporta un incremento 
del 19 83% con respecto a los ingresos reportados en el año 2017 

12



  

CESANOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2018 Y 2017 

(Expresado en dólares de E.U.A.) 

  

  

2. - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a las NUE para 
PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los 
ejercicios presentados en estos estados financieros. 

1. Bases de preparación 
Preparación de los estedos financieros, Los estados financieros de la Compañía, han 
sido preparados de acuerdo con Normas internacionales de información Financiera para 
Pegueñas y Medianas Empresas (NUF para PYMES), que son emitidas por el Consejo de 
Normas internacionales de Contabilidad ((AS8). Están presentados en dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda de medición de la Compañía; de curso legal y de 
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000, 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF para PYMES), 
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos y también requieren que la 
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía, Las principales políticas contables aplicadas, en la preparación de los estados 
financieros de acuerdo con la NUF 1, fueron definidas en función de la versión en español 
de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera 

uniforme en todos los periodos que se presentan. 

2. Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente 

Las enmiendas que el JASB considera como necesarias y urgentes, son las siguientes: 
> Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas existentes 

incluyer: ) NIC 28 — Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos (1 de enero del 2019) li) NIF 9 - Características de prepago con 
compensación negativa, lo cual define presentar y medir un instrumento de deuda 
cuando se le permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un 
monto menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de enero del 2019); il) 
MIE 16 — Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos y pasivos de 
un contrato de arrendar (1 de enero del 2019); iv) CINNIF 23 — La incertidumbre 
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias (1 de enero del 2019); v) 
Marco Conceptual — incluye mejores sobre medición, presentación de informes, 
definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones adicionales (1 de enero 
del 2020); vi) NIE 3 — Enmienda sobre la definición de un negocio , y la aclaración 
sobre una evaluación simplificada de sí un conjunto adquirido de actividades y 
activos es un grupo de activos en fugar de un negocío (1 de enero del 2020); vil) 
NIC 19 — Aclaración cuando se produce una modificación, reducción o liquidación 

del plan (f de enero del 2019); y viii) NIF 17 — Contratos de seguros, la cual 

reemplaza a la NIIF 4 (1 de enero del 2021). 
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Las enmiendas que el (ASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las 
siguientes: 

* Mejoras anuales a las NHF ciclo 2014-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 
1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NE 4 - Adopción por primera vez de 
las Normas internacionales de información Financiera”, donde se establece la 
supresión de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, $ 
“NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la 
medición de una asociada o negocio conjunto al valor razonable, 

+ Mejoras anuales a las MIE ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 
1 de enero del 2019. Las mejoras incluyen: í) "NNF 3 - Combinación de negocios y 
NIF 11 - Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cómo una empresa 
representa la obtención del control (o contro] conjunto) de una empresa que es una 

operación conjunta sí la empresa ya bene un interés en ese negocio; ii “NIC 12 - 
Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del párrafo 528 
de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el 
impuesto a la renta, y, ii) “NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones 
aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalización en 
circunstancias particulares 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de jas nuevas normas, 
enmiendas a las NIF e interpretaciones antes descritas, considerando Ja naturaleza de 
sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

3. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación de la Compañía, Á menos que se indique lo contrario, las cifras 
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresados en dólares de Estados 

Unidos de Norteamérica. 

4. Efectivo y equivalentes al efectivo 

Constituyen los fondos de inmediata disponibilidad de la compañía, saldo que mantiene 
en bancos focales 

Los sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan interés en el 
pasivo corriente, en caso de haberlos. 

5, Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías. Cuentas por 
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cobrar, cuentas por cobrar relacionadas. Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías” cuentas y documentos por pagar, provisiones correntes y cuentas 
por pagar diversas, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Admintstración determina la clasificación 
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento imcial. 

Documentos y cuentas por cobrar 

Son valores a cargo de clientes por arrendamiento de inmuebles, por lo que son activos 
fnancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado 
activo. Las partidas con vencimiento menor a doce meses se clasifican como activo 

cornente, Se contabilizan a su valor nominal, debido a su corto plazo de cobranza. 

a. Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales. 
Son activos finaricieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera 

bh. Cuentas y documentos por pagar 

Son obligaciones por adquisición de bienes y servicios a proveedores locales para el 
desenvolvimiento normal de la Compañía, Las cuentas comerciales por pagar y otras 

cuentas por pagar son pasivos financieros no denvados, con pagos fijos a determinabies, 

que no cotizan en un mercado activo. La Compañía tiene implementadas políticas de 

manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de 

conformidad con los términos crediticios pre acordados. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 

el activo o pagar el pasivo 

Medición inicíal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significafivo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero ho sea designado 

como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. 

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se 

describe a continuación: 
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Medición posterior 
a. Cuentas bor cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 

interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria: 

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la 
prestación de servicios. Sí se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. 

b. Pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo, La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

Cuentas y documentos por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios 

adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios, Se 

reconocen a su valor nominal que es eguwalente a su costo amortizado ya que no 
generan mtereses y son pagaderas en plazos menores a 60 días. 

Cc. Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicral se miden al costo amortizado aplicando el método de 

interés efectivo. La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria. 

Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 

en el curso normal de los negocíos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 

a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores 

a 90 días. 

Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de 

terceros Se reconocen a su valor nominal 

Cuentas por pagar diversas” Corresponden a préstamos de relacionadas y por servicios 

recibidos, Se reconocen a su valor nominal. 

6. Deterioro de activos financieros 

La provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece sí existe evidencia objetiva 

de que la Compañía no podrá recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los 

términos ongiales de la venta, Para tal efecto, la Agramistración de la Compañía evalúa 

perródicamente la suficiencia de dicha provisión a través del análisis de antigúedad de las 

cuentas por cobrar, establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene 

ta Compañía. La provisión para cuentas de cobranza dudosa se registra en el Estado del 

Resultado Integral en el periodo en que se producen. 
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En opinión de la Administración de la Compañía, este procedimiento permite estimar 
razonablemente la provisión para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir 
adecuadamente el resgo de pérdida en las cuentas por cobrar según las condiciones del 
mercado ecuatoriano, 

La provisión para cuentas por cobrar a clientes es calculada aplicando la Legislación 
Tnbutaría vigente y en la experiencia y opinión de la Administración esta es suficiente 
para cubrir el riesgo de incobrabilidad y que no requiere provisión adiciortal. 

7. Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
efectivo del activo o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los nesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero se da de baja 

cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado, 

3. impuesto y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 

recuperadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a la renta del 

periodo corriente y al crédito tnbutario del impuesto al valor agregado originado por 

terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados 

se cargan a los resultados del año 

9. Propiedad, Planta y Equipos 

Las propiedades, planta y equipo se presentan inicialmente al costo y están presentados 

netos de la depreciación y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera. 

El costo micral de las propiedades, planta y equipo comprende su precío de adquisición o 

costo de construcción, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser 

usado, y todos los costos directamente relacionados para poner dichos activos en 

operación, el estimado inicial de la obligación de rehabilitación y los costos de 

financiamiento para los proyectos de construcción a largo plazo, en fa medida en que se 

cumplan los requisitos para si reconocimiento. 

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipo requieren ser 

reemplazados, la Compañía da de baja el componente reemplazado y reconoce el 

componente nuevo con su correspondiente vida útil y depreciación. Del mismo modo, 

cuando se efectúa una inversión de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce 

como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su 

reconocimiento. Todos los demás costos rutinarios de reparación y mantenimiento se 

reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que se incurran. 

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y 

depreciación acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como 

ingreso o gasto, 
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Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se 
capitalizan solo cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados con el 
activo se generen para la Compañía y el costo de estos activos se puedan medir 
confíablemente, caso contrario se imputan al gastos según correspondan, en el periodo 
en que estos se incurren. 

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable sí el valor 
en libro del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable. 

Posterior a su recenocimiento ínicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera, y para presentar su valor razonable es especial de terrenos y 
edificios y maquinarias, son presentados a sus valores revaluados, menos la 
depreciación acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro de valor. Las 
revaluaciones son realizadas periódicamente, de tal forma que el valor que estén en 
libros no difisra sustancialmente del que se habria calculado utilizando los valores 
razonables al final de cada ejercicio de cierre. 

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si 
hubiere una disminución en libros de la revaluación que se registra en resultados del 
ejercicio, 

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo 
al método de línea recta, con excepción de las maquinarias que se deprecian de acuerdo 
a las horas de producción, y en función a un estudio técnico practicado por los técnicos 
de la planta y aprobados par la administración de la Compañía. 

Mantenimiento y reparaciones mayores, El costo de mantenimiento y reparación mayor 
incluyen el costo de reemplazo de partes de los activos y los costos de 
feacondicionamiento que se realizan periódicamente con el objeto de mantener la 
capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos 
de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un 
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se 
requeriría el siguiente mantenimiento mayor. 

Las vidas útiles estimadas som: 

Activos Vida útil 

Edificios 40 años 

Embarcación 20 años 

Maquinarias y equipos 10 años 

Equipos de computación y software 03 años 

Los terrenos no se deprecian. 

40. Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
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se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante 
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del 
año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, 

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros preparados bajo Normas internacionales de información Financiera. El 
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se cancele, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en fa medida que sea 

prabable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las dferencias temporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos 
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributaria 

La Compañía no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 

financieros preparados bajo NIF para PYMES, 

11. Provisiones — General 

Se reconocen cuando: 1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser necesaria 
una salída de recursos para liquidar fa obligación; y 3) el monto se ha estimado de forma 
fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesaños para bquidar la obligación. 

Cuando la Compañía espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, 

por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo 

separado, pero únicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto 

relacionado con cualquier provisión se presenta en el estado de resultados neto de todo 

reembolso relacionado. 
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12. Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestación de servicios se 
reconocen en el periodo en el que se presta el servicio por preferencia en el grado de 
realización de la transacción especifica, Los ingresos de actividades ordinanas se miden 
al valor razonable de la contraprestación recibida o pot recíbir, 

13. Costos y Gastos 

Se registran a medida que se incurren, independientemente de la fecha en que se realice 
la cancelación. 

3, - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
  

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administración se evalúan continuamente y se 
basan en las experiencias históricas y otros factores, incluidas jas expectativas de 
sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias, 

Las estmaciones contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los 
correspondientes resultados reales A continuación, se explican las estimaciones y juicios 
que tenen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en 
líbros de los activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores, 

impuesto a la renta 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas 
interpretaciones a la legistación tributaria vigente. La Administración considera que sus 
estimaciones son apropiadas de acuerdo con las circunstancias y que no deben surgir 
diferencias de interpretación con la Administración Tributaria que pudieran afectar los 
cargos por impuestos en el futuro. 

Propiedad, planta y equipos 

La determinación de las vidas útiles y valores residuales se evalúan al cierre de cada año 
a fín de determinar la vida útil económica de estos bienes, 

Deterjoro de activos 

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la 

Administración analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de 

gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista 

algún indicio se realiza una estimación del Importe recuperable de dicho activo, $1 se trata 

de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 

estima la recuperabilidad de la Unidad generadora de efectivo a Ja que pertenece el 

activo. 

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, se reconoce la diferencia Como 

provisión por deterioro, con cargo a resultados. 
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4, - ADNUNISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 
  

4.1 Factores de riesgo financieros 
La administración de los riesgos financieros está centralizada en la gerencia y contadora. 
La Compañía tiene establecidos dispositivos necesatios para controlar en función a la 
estructura y posición financiera y de las variables económicas del entorno, la exposición a 
los principales riesgos de crédito y liquidez. 

a. Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito que enfrenta la compañía, originado por las cuentas por cobrar 
comerciales y relacionadas, la recuperación de esta cartera se realiza permanentemente, 
A la fecha de los estados financieros, no existen otras cuentas por cobrar que pudieran 

incrementar el nesgo de pérdidas 

b. Riesgo de Liguidez 

La gestión de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de 
vencimientos de obligaciones bancarias. 

La Compañía maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades de 
préstamos bancarios adecuados, momtoreando contínuamente los flujos de efectivos 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 

€ Riesgo de Tipo de Cambio 
Las transacciones, son realizadas en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica por 

lo que la Compañía no se ve afectada por este riesgo. 

d. Riesgo de Tipo Operacional 
El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas 

designadas por los accronistas, mediante este tipo de restricciones, la Administración 

espera mitigar los riesgos asociados con malversación de fondos y utilización de flujos no 

autorizados, 

e. Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la Compañía que 

pueden vanar de manera que afecten significatvamente a la Compañía. Estos incluyen la 

tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconómicas del pais y la 

actividad de la competencia 

f.Riesgo de Capltal . . 

La Compañía gestiona su capital para asegurarse gue estará en capacidad de continuar 

como negocio en funcionamiento y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través 

de la optimización de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia revisa la 

estructura del capital de ta Compañía periódicamente, 
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Consistente con el segmento de industna, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas y documentos por pagar y obligaciones con mstituciones financieras) menos el 
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital se calcula como el “patrimonio neto” más la 
deuda neta 

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes. 

2018 2017 
Total deudas con terceros 8,305 8,787 

(-) Efectivo y equivalentes al efectivo (47,861) 2,241) 

(5) Deuda neta - 8,556 
(+9 Total patrimonio neto 98,207 94,067 

(=) Capital total 98,207 100,623 
Ratio de apalancamiento 0% 7% 

5, - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

2018 2017 
Bancos Locales 
Banco Bolivariano ___ 47,801 2,241 
Total 47,861 2,241 

6. - CUENTAS POR COBRAR 

2018 2047. 
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 

Clientes relacionados (1) 3,348 65,600 

Clientes no relacionados - 4,880 

Otros deudores 32,380 3,372 

Total 35,726 73,652 

(1) Saldo al 31 de diciembre del 2018, corresponde a arriendo de inmueble del mes de 

diciembre del 2018, a la Compañía Carro Seguro Carseg 5.4. 
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7. - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

2018 2017. 
Seguro cantra incendio 9,445 9,767 

() Amortización acumulada (8,658; (9,114 

Total 787 653 

8. - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE 

2018 2047 
Crédito tributario — impuesto al valor agregado 16,428 - 

Crédito tributario - impuesto a la renta A 55% z 

Total 23,980 - Ps 

9, - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

Los movimientos correspondientes al año 2017 y 2018 son los siguientes: 

  

Saldo at Saldo al Saldo al 
01-04-2017 Adiciones 31.42-2017 Adiciones 31-12-2018 

Terreno (1) 431,238 290,000 721,238 - 721,238 
Edificio (2) 860,826 - 860,826 102,209 963,035 

Embarcación 129,800 - 129,600 - 129,600 

Maquinaria y equipos - 26,520 26,520 - 26,520 

Equipos de 
computación 9,257 - 9,257 8,483 15,740 

Otros eguipos - - 8,561 8,561 
  

4,430,921 — 316,520 — 1,747,441 — 117,283 1,864,694 

  

Menos: 
Depreciación 
acumulada (81,944) (81,761) (113,705) (37,156) (150,864) 

Total 1,348,977 284,759  1633,736 80,097 1,713,833 
  

(1) Bienes inmuebles ubicados en la ciudadela Kennedy Norte solar 10, 11 y 12, en la 

ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas; y, 51.3 Mz. Mirasol D, Urbanización 

Marisol en la ciudad de Machala, Provincia del Oro, 
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40. - PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

2018 2017, 
Edificio e Instalaciones (1) 210,000 210,000 

Adiciones 32,386 - 

Total 242,385 210,000 
(-) Depreciación acumulada (12,078) (6,825) 

Total propiedades de inversión 230,311 203,175 

(1) Depattemento no, 11 y no. 81, del primer y octavo piso corespondientemente, del 
Edificio Condomínio El Refugio (Sometido al Régimen de Propiedad Horizontal), en la 
ciudad de Salinas, Cantón Salinas, Provincia de Santa Elena. 

11. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

  

  

  

2913 2017 

Locales 
2 

Proveedores 181 - 

Préstamos - 345 

Otros - 278 
Provisión por pagar 3,538 - 

Total 3,719 623 

42. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

2018 297 
Con la administración tributaria (1) 8,124 8,174 

Total 8,124 8,174 

(1) Con la administración tributaria 

Salsio al Provisión Pagos ER 

Impuesto al valor agregado - 5040 (5,040) - 

Retenciones en la fuente 65 3,264 (2,745) 584 

Retenciones de Iva 547 5,932 (5,339) 1,140 

impuesto a la renta por pagar del ejercicio — 1,161 - (1,101) + 

Otros impuestos por pagar 6,401 6,400 (6,401) 6,400 

Total 8,174 20,636 (20,686 8,124 
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13.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 

2018 2047 
Cuentas por pagar. — relacionadas 

Empafin S.A. (1) 393,200 282,720 
Alex Ripalda Burgos (2) 715,248 — 1,408,873 

Palmview S A. (3) 119,000 119,000 

Vivden S.A en liquidación (4) 715,000 - 

Total 4,942,448 1,810,593 

()Empafin S.A 

2018 2017 
Inversiones 282,720 282,720 

Préstamos 110,480 

393,200 282,720 

(2) Palmview S, A. 
2018 2017 

Compra de inmueble 119,000 119,000 

(3)Alex Ripaida Burgos 

2018 2017 
Operaciones comerciales 715,248 1,408,873 

(4) Vividen S.A, en liquidación 

2048 2017 
Préstamos 715,000 - 

14. - CAPITAL SOCIAL 

El capital pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue de U.S, $100,800 compuesto de 

100,800 acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, las que se encuentran 

pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 

dividendos. 

Total, de acciones emitidas y distribuidas: 

Accionistas Nacionalidad No. acciones % 

Empaía SA Ecuador 400,001 ya 

Ripalda Burgos Alex Cosme Ecuador 799 1 

Total 1 100,800 100 
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15. — UTILIDAD BÁSICA POR ACCION 

La Utilidad por acción ordinaria por los años terminados aj 31 de diciembre del 2018 y 
2017 ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el número promedio 
ponderado de las acciones ordinarias en circulación. 

El número de acciones ordinarías será el promedio ponderado de las acciones ordinarias 
en circulación durante el periodo 

A continuación, se muestra la utilidad por acción. 

2018 2017. 
Ublidades del año - atribuible a los accionistas 4,140 1,817 

Número de acciones 100,800. 100,800 
Utilidad básica por acción cr 20:41 0.016 

16, —- OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS 

Registra los incrementos en el valor razonable de Jos terrenos, edificios y maquinarias y, 
las disminuciones, siempre que se relaciones con un incremento en el mismo activo no 
reconocido previamente dentro del patrimonio neto 

47.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS 

2018 2017 
ingresos por alguiler 
Inmueble 68,000 100,000 

Terreno 60,000 4,500 

Yate 14,000 14,009 

Total 142,900 118,500 

18.- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
  

2018 2017 
Honorarios 9,596 20,199 

Depreciación 42,406 34,036 

Servicios básicos 15,858 7,8626 

Mantenimiento y reparaciones 35,602 18,485 

impuestos y contribuciones 18,202 20,871 

Seguros y teaseguros 9,311 9,756 

Transporte 452 501 

Suministros y proveeduria 175 108 

Gastos no deducibles 3,540 3,775 

Otros 2,452 349 

Total 138,494 115,476 
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19. — IMPUESTO A LA RENTA 
  

Según la Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 351 de 
diciembre 29 del 2010, la tarifa que se aplicará para el ejercicio económico 2018 y 2017 
será del 22%. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de fa suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del 

patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles 

Determinación del impuesto a pagar: 

2018 2017 
Utilidad Contable 6,306 3,138 

(+) Gastos no deducibles locales 3,540 3,775 

(=) Base imponible para impuesto a la renta 9,846 6,913 

Total impuesto causado 2,186 1,521 

(-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente (400) - 

(=) Imp. a la renta causado, mayor al anticipo determinado 4,766 1,521 

(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal corriente (9,320) (360 

(=) Total impuesto a Pagar 47,554) 1,161 

En junio 08 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC- 
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que *..de 
conformidad con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley de Régimen Tributario interno, 
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicación, la deducción de 
los gastos efectuados con el propósito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de 
fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, deberá ser 
considerada por los suyetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atención a la naturaleza 
anual de este tributo”. “..y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra 
prevista la aplicación de una figura de "reverso de gastos no deducibles”, para dichos 
efectos." y * En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos 
pasivos como no deducibles para efectos de la declaración del impuesto a la renta en un 

determinado ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios 
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no está prevista en la normativa tributaria 
vigente, .” 
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20. - SITUACION FISCAL 
  

La Compañía ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del 
impuesto a la Renta, impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del 
Impuesto a la renta; sin embargo, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y 
verificar los cálculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la Compañía 
hasta los 3 años transcurridos después de la presentación. 

La Compañía no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas y 
la Administración considera que, de existir revisiones posteriores, las observaciones que 
suygan no sertan tan significativas, 

21, - IMPUESTO DIFERIDO Y REFORMA TRIBUTARIA 

Reformas tributarias 

Ley Orgánica para Impulsar la Reactivación Econórmea del Ecuador: Expedida mediante 
Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecen 
entre otras las siguientes reformas a la Legislación Tributaria: 

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%. 
- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro 

y pequeñas empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen 

empleo, 
- Deducción adicional para microempresas, de una fracción básica desgravada con 

tarifa cero por ciento para personas naturales. 
- Exonerar por 3 años del impuesto a fa renta a las nuevas microempresas, que generen 

empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos 
- Las provisiones por jubilación patronal y bonificación por desahucio serán no 

deducibles. 
- Las operaciones mayores a mil dólares de estados unidos deben de forma obligatoria 

utilizar fas insbtuciones del sistema financiero para realizar pagos. 

- Se excluye para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta, Jos costos y gastos por 

sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneración, asi como los aportes 

patronales al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

El impuesto del 0 25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan 

en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, 

administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y 

reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera 
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22, - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se 
produjeron eventos adicionales que, en la opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significalwo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mísmos, 

aer Af Chad 
Sr, Alex Ripalda Burgos C.P.A. Karina Calderón Medina 

Gerente General Contador General 
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      AuDToria $ CONSULTORÍA 

EVALUACIÓN Y RECOMENDACIONES SOBRE EL. CONTROL INTERNO 

Guayaquil, abril 23 del 2019 

Señor 

Alex Ripalda Burgos 

Gerente General 

Cesanor S.A. 

Cuidad.- 

1 Conrelación al examen de los estados financieros de Cesanor 5.A., al 31 de diciembre 
del 2018, efectuamos un estudio y evaluación del sistema de control interno contable de 
la Compañia en la extensión que consideramos necesaría para evaluar dicho sistema 
como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoría. Dicho estudio y evaluación 
tuvieron como propósito establecer ta naturaleza, extensión y oportunidad de los 
procedimientos de audiloría necesarios para expresar una opinión sobre los estados 
financieros de la Compañía. Nuestro estudio y evaluación fueror, más limitados que lo 
necesario para expresar una opinión sobre el sistema de control interno contable en su 
conjunto, 

2. La administración de Cesanor S.A. es la Única responsable por el diseño y operación del 
sistema de control interno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la 
administración realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios 
esperados de los procedimientos de control y los costos correspondientes El objetivo del 
sistema de control interno contable es proporcionar a la administración una razonable (no 
absoluta) seguridad de que los activos están salvaguardados contra pérdidas por uso e 
disposición no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo con 
las autorizaciones de la administración y registradas adecuadamente para permitir la 
preparación de fos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
información Financiera. 

3. — En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es 
posible que existan errores e irregularidades no detectadas. Igualmente, la proyección de 
cualquier evaluación del sistema hacia periodos futuros está sujeta al riesgo de que los 
procedimientos se tornen inadecuados por cambio en las condiciones o que el grado de 
cumplimiento de los mismos se deteriora, 

4. — Nuestro estudio y evaluación fueron realizados con el exclusivo propósito descrito en el 
primer párrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades 
significativas en el sistema de control, Consecuentemente, no expresamos una opigión 

sobre el sistema de control interno contable de Cesanor $.A., tomados en conto, | 
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Guayaquil, abril 23 del 2019 

Señor 

Alex Ripalda Burgos 

Gerente General 

Cesanor S.A, 

Cudad.- 

5. Basados en nuestra revisión y exclusivamente a los aspectos de control ínterno, no 
hemos encontrado debilidades en el sistema de control interno de carácter significativo 
que podarsos comentar 

ecman Cía. Ltda. Daniel Martínez Pilay 
SC-RNAE-Z No. 472 Socio 

Registro Profesional 23.251 
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