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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
CESANOR S8.A.
Guayaguil, 23 de abrit def 2019

Opinidn

1. Hemos auditade los estados finandleros que se acompafian de CESANOR S.A. gue
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018, el estadoe del
resultado integral, «l estado de cambios en &l palrimonie nete v el estado de flujos de
efectivo correspondientes al periodo ferminade en esa fecha, ast como un resumen de las
politicas contables significativas y olras nolas explicativas.

2 En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos imporiantes, la sifuacion financiera de CESANOR
8.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados vy fijjos de efective
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas v Medianas Empresas {(NIIF
para PYMES),

Fundamentos de la opinidn

3. Nusstra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intermacionales de Auditoria
{NiA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la
seccion de responsabilidades del auditor para la auditeria de fos estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de CESANOR 8.A., de conformidad con &l
Codige de Etica para Profesionales de fa Contabilided de! Consejo de Normas
internacionales de Etica para Contadores (IESBA) junto con- los reguerimientos de ética
que son aplicables a nuestra audiforia de los estadoes financiercs en Eouador, v hemos
cumplide las deméas responsabilidades de ética de gonformidad con esos requerimientos
y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficlente v adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones claves de fa auditoria

4. Asuntos Clave de Auditoria son aguelios asuntos gue, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periode actual.
Fstas cuestiones fueron abordadas en el contexio de rnuestra auditoria como un {ado, vy
en la formacion de nuestra opinidh al respecto, por jo gue no representan una opinidn por
separado sobre estos asuntos.

No hemos identificade asuntos claves de auditoria que deben ser i‘nfe_rmacias.%
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Aa Junia de Accionistas de:
CESANOR 8.A,
Guayaquil, 23 de-abril del 2019

Responsabilidades de la Administracion en relacidn con los estados financieros

5. La Administracion de CESANOR 8.A., es responsable de la preparacion y presentacion.
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), v del
control interne que permita la preparacion de sstados financigros libres de distorsiones
significativas, debida a fraude o error.

8.  Enla preparacion de ios estados financieros, la Administracidn es responsable de valorar
la capacidad de CESANOR S.A, de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln comesponda, las cueslionss relacionadas con la Empresa en
funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiénto, excepto
si la direccidn tiene ia intencién de fiquidar lo Compafiia o de cesar sus operacionss, o
bien no exista ofra aliernativa realista,

7. Los responsables de la Administracidn, son responsables de la supervisién del preceso
de informacion financiera de CESANOR S.A.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de [os estados
financieros

8. Nuestros gbjelivos son obtener una seguridad rezonable acerca de si los estadoes
financieros como un todo estén fibres de incorreccidén material, ya sea por fraude o por
error, y-emitr nusstra opinidn, Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero no
es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo gon Nermas Internacionales de
Auditoria siempre va a detectar incorreciones materiales cuando  existan. Las
incorrecciones  pueden surgir por fraude o error vy s& considera material &
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones scondmicas de los usuaros, tomadas sobre o base de los estados
financieros. Como parte de ung auditoria de acuerdo con las NMormas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos el juicio profesional y maniuvimos i escepticismo profesional
durante toda la audiforfa. Asl mismao:

s ldentificamos vy evalusmos los tdesgos de incorreccion material en los eslados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. £l riesgo de no detectar
un erter material resultante de fraude es mayor para que resulte de-errores, como el
fraude puede implicar la colusion, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento,
o la rescisién del contrel interno,
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Ala Junta de Acclonistas de:
CESANOR 8.4,
Guayaquil, 23 de abril del 2018

o Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante pars la auditoria con et fin de
disefiar pmcedzmlentas de auditorla que sean apropiados en las circunstancias, pero
ne con & propdsito de expresar una opinionh sobre ia efectividad del control interno de
fa Compafiia.

« Evaluamos lo adecuado de las polilicas contables ufilizadas v la razonabilidad de ias
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por fa administracion.

« Concluimos sobre el use adecuado por la administiacion del supuesio de negocio en
funcionamiento y en base a la evidencla de auditoria obienids, si existe o no
relaciones con evenios o condiciones gue puedan proyectar una duda importante
sobre Ja capacidad de la Compafila para confinuar come un negocio en
funcionamiento. 8l legamoes a fa conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencién en nusstro informe de -auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, sl tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta s fecha de nuestrp informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futures o condiciones pueden causar gue la Compafila no pueda
continuar como un negocio en funcipnamiento,

» Evaluamos la presentacidon, esiruclura v contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si jos estadoes financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable.

8. Nos comunicamos con la administracion de la Compafila en relacién con, enlre ofras.
cosas, en el alcance y el momanto de (a auditorda vy los resultades de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuesira auditorfa,

10.  También proporcionamos a la administracién de la Compalifa una declaracion de que
hemos cumptlido con los requisitos élices relevantes con respecto a |8 independencia, v
hemos comunicade todas las relaciones y ofros asuntes que puedan soportaria,

11, A partir de las comunicaciones con la administracidn de la Compaflia, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la audiorfa de Igs estadoes
financieros del periodo aciual v por o tanto son los asuntos clave de auditoria,
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Ala Juhta de Accionistas de:
CESANOR B.A.
Guayaquil, 23 de abril del 2019

Ofros asuntos

12, Los estados financieros por e afio terminado al 31 de diciembre del 2017, gue se
presentan para efeclos comparativos, fusron examinados por ofros audilores
independientes, quienes con fecha 23 de abril de 2018, expresaron una opinidn no
modificada sobre ia razonabifidad de dichos estados financieros,

13.  Nueslra opinion adicional, de cumplimiento de obligaciones tributarias come agente de
retencidn v percepcidn de CESANOR. 8.A., por el afio terminado &l 31 de diciembre del
2018, se emilird por sepdrado. /

Acman Gia, Ltda. Danisl Martinez P,
SC-RNAE.2 No. 472 Socio

Registro Profesional 23.281
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CESANOR 8.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIENIBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares de E.U.A)

Activo

Activo corriente

Efectivo v equivalentes al efectivo
Cusantas por cobrar

Servicios y ofros pagos anticipados
Activos por impuestos corriente
Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipos, nelo
Propiedades de inversion

Tatal active no corriente

Total active

Pasivo

Pasivo corriente

Cusnias y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar diversas
Total pasivo no corriente

Total de pasivo

Patrimonio

Capital social

Otros resultados integrales acumulados
Resultado acumulados

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

fJrey Qa@ﬂm’{

.

Sr. Alex Ripalda Burgos
Gerente General

Notas 201 2017
5 47,861 2,241
8 35,726 73,852
7 787 853
8 23,980 -

108,354 76,546

g 1,713.833 1,833,736
10 230,311 203,175
1,944,144 1,836,911
2052498 1,913,457

11 3,719 523
12 B,124 8,174
11,843 8,797

13 1,942 448 1,810,583
1,942,448 1,810,503
1,954,291 1,819,300

14 100,800 100,800
16 11,049 14,040
(14,542)  (18,682)

98,207 94,667

2,052,498 1,913,457

C.P.A. Karfna Calderén Medina
Contador Genheral
Vean notas a los estades financieros.



CESANOR 8.A,
ESTADO DEL RESUL.TADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares de EU.A)

Notas 2018 2017
ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por alguiler 17 142,000 118,500
Total de ingresos de actividades ordinarias 142,000 118,560
Gastos de operacién
Gastos de administracion 18 138,404 115,476
Total gastos _ 138,494 115478
{+} Glros ingresos 2,888 186
{~) Gastos no pperacionales 98 72
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,306 3,138
{~} 22% Impuesto a la renta 18 2,166 1,821
Utilidad de! ejercicio 4,140 1,617
Utilickad bésica por accién 15 0.041 0.018

Al ﬁ;mﬁ)’f 4

] 2 4] ; '}/{(
Sr. Alex Ripaida Burgos\_ C.P.A. Karina Calderén Medina
Gerente General ’ Contador General

Vea notas o los estados financieros.
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CESANOR 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares de E.UA) \

2018 2017
incremento/(Disminucion) Neto en ef Efectivo y Equivalfentes
al Efectivo 45,621 (6,382
Flujos de Efectivo Procedentes de / (Utilizados en)
Actividades de Operacisn 63,404 (38,596)
Clases de cobros por actividades de operacién 144,588 45,029
Cobros por las ventas de bienes y prest. de servicios 144,898 48,029
Clases de pagos {135,173) (83,811)
Pagos por of suminisfro de bienes v servicios {135,473) {83,811)
Dividendos pagados {3,783} -
Otras entradas {salidas) de efective 57 462 1868
Fhijos de Efectivo Utilizados en Actividades de Inversion {149,638} {316,520)
Adguisiciones de propiedades, planta y edquipo (148,638) (316,520}

Otras entradas {salidas) de efectivo - -

Fiujos de Efectivo Procedentes de Actividades de

. L 134,855 348,734
Financiacion

Finangiacion por préstamos - “

Otras entradas {salidas) de efectivo 131,855 348,734
(Disn?inucién)ﬂncremema Neto de Efective vy Equivalentes al 45,621 (6,382)
Efective
Efactive y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 2,240 §.623
Efectivo y Equivalentes ail Efectivo al Final del Periodo 47,861 2,241
e 0; ﬂwﬁ - s
i
51, Alex Ripalda Burgos& C.P.A. Karina Calderdn fedina
Gerente Seneral Contador General

Yea notas 3 los estados financieros.




CESANOR 8.A,
ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares de EUA)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

2018 2017
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 6,308 3,138
Ajuste por partidas distintas al efectivo: - 40,240 32,515
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 42 406 34,038
Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por deterioro) - -
Ajustes por gasios en provisiones - -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta - -
Otros ajustes por partidas distintas al efective (2,166} {1,521)
Cambios en activos y pasivos: 16,868 {74,249)
Disminucion/lincremento) en cuentas por cobrar clientes 66,934 {73.471)
{Incremento} en olras cuentas por cobrar {24,113} -
{incremento) en anticipos de proveedores (28,008) -
{Incremento) en otros activos - {Z8)
{Disminucidm en cuentas por pagar comerciales - {5,028}
Incremento en otras cuentas por pagar 3,047 4,278
Flujos de efective netos procedentes de actividades de
operacidn 63,404 {38,558)

hief Qt”ﬁﬁf

Sr. Alex Rip;alda Burgos C.P.A. Karina Calderén Medina

Gerente General Contador General
Viea notas a los estados financieros.




CESANOR §.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares de E.UA)

1. — INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucidn y objeto sociai

CESANOR 8.A. se constituyd en Guayaqul — Ecuador & 30 de marzo del 2011,
aprobada por la Superintendencia de Compafiias del Eouador mediante Resolucicn No.
SC.ILDIC.G110002292 del 11 de abril del 2011, e inscrita en el Ragistro Mercantit el 12
de abril def 2011 a fojas 32027 a 32851 con ragisiro # 6412, Su actividad principal es )a

compra, venta, administracién de acciones y cuotas socigles de cualquier clase de
compafiia,

La Compaiila tiene su domicilio legal en la Ciudadela Vernaza Norte solar 35 Mz.15.
Guavaguil - Eeuador,

La aclividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compafiias v controlada por la
Superintendencia de Compailias, Valores v Seguros de la Republica del Ecuador,

El Registro Unico del Condribuyente de fa Compania es 0992715049001, siendo su
actividad econdmica principal la compra v venta de acciones y cuotas sociales de
cualguier clase de compania.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el affo terminado ef 31 de diciembre del 2018, fusron emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compariia y posterionmente serdn puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

1.2 Condiciones macroecondmicas

Ecuador en su calidad de pals exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal
obligando a las autoridades a revisar al presupuesto de inversién y gasto inicialmente
planteado. Al mismo tiempo, & fortalecimiento del ddlar en fos mercados cambiarios
incide sobre los resullados de la balanza comercial cada vez que ias exportaciones
locales se vuelven menos compeiitivas frente a la oferta de paises en posibifidad de
devaluar su moneda, debiéndose por ello buscar medidas gque desestimulen las
importaciones de bienes que compiten con la produccion interna; factores que repercuien
en los niveles de competitividad del sector empresarial focal. Por o tanio, el analisis de
log estados financieros individuales debe hacerse considerando ales circunstancias.

E£n cuanto al comportamiento histdrico de los ingresos de la Compafifa, se pueds apreciar
gue este ha sido variable, es asl como durante los periodos 2014 ~ 20185, con ventas de
US$11,300 v de US$46,500, registrando un incremento de 311.50%. Al 31 de diciembre
del 2018, los ingresos de la Compafia reportaron un total de US$71,700, valor que
registrd un incremento del 84, 18% con respecto & los ingresos reportados en ef afio 201§,
en el afio 2017, la Compadia reporta un incremento del 65,27% con respecto a los
ingresos del afic 2016, Al 31 de diciembre de!l 2018, la Compafiia reporta un incremento
del 18.83% con respecto a los ingresos reportados en el afo 2017,
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CESANOR 8.A,
- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares de EJA)

2. — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacidn, se describen las principales politicas conlables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internacional de
Informacion Financlera, estas politicas han sido disefadas en funcidn a las NUF para
PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los
gjercicios presentados en estos estados financieros.

1. Bases de preparacion

Praparacion de ios estados financieres, Los estados financieros de la Compadia, han
sido preparados de acuerdo con Normas intermnagionales de Informacion Financiera para
Pequsfias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), que son emitidas por e Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad {IASB). Estan presenfados en ddlares de log
Eslados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafia; de curso legal v de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (MIF para PYMES],
requiere el uso de cleros estimados contables orifices v también requieren que la
gersncia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de ia
Compafifa, Las principales politicas contables aplicadas, en {a preparacion de los estados
financieros de acuerde con la NIIF 1, fusron definidas en funcién de fa version en espafiol
de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera
uniforme en todos los pericdos que se presentan,

2. Enmiendas vy mejoras emitidas internacionalmente

Las enmiendas que &) IASB considera somoe necesarias y urgentes, son las siguientes:

» Enmiendas vy mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas existentes
inciuyer: §) NIC 28 - Padicipaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos {1 de enero del 2018); i) NIIF 9 -~ Caracteristivas de prepage con
compensacion negativa, lo cual define preseritar y medir un instrumento de deuda
cuando se le permite al prestatario pagar por adelantade el instrumento por un
monio menor al capital pendiente de pago y los intereses {1 de enero del 2019); i)
NIF 16 - Nuevo enfogue para el arrendatario para reconocer activos y pasivos de
un contrato de arrendar {1 de enero del 2018); iv) CINNIF 23 ~ La incertidumbre
frente a jos tratamientos del impuesto a las ganancias {1 de ensro del 2019); v
Marco Conceptual — incluye mejores sobre medicion, presentacion de informes,
definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones adicionales (1 de enero
del 2020); vi) NIIF 3 — Enmienda sobre ia definicidn de un negocio , v la aclaracién
sobre una evaluacidn simplificada de si un conjunto adguirido de actividades y
activos es un grupo de activos en fugar de un negocio {1 de enero def 2020}, vii}
NIC 19 - Aclaracién cuando se produce una modificacion, reduccién o liquidacion
del plan (1 de enerc del 2018); y viil) NIlF 17 — Contratos de seguros, la cual
reemplaza a la NIIF 4 {1 de enero del 2021).
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CESANOR 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares de E.UA)

Las enmiendas que el IASE considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguientas:

»  Msgjoras anuales a fas NIF ciclo 2014-2017: Los cambios son obiligatorios a partir del
1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i} *NiF 1 - Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece la
supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, ii)
"NIC 28 - lnversiones en asociadas y negoecios conjuntos”, donde se incorpora la
medicion de una asociada ¢ negocio conjunto al valor razonable,

«  Mejoras anuales a las NUF ciclo 2015-2017; Los cambios son obligatorios a partir del
1 de enero del 2019. Las mejoras incluyen: i) "NIF 3 - Combinacién de negocios v
NIF 11 - Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa
representa la oblencidn del control {o control conjunto) de una empresa que es una
operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese pegocio: iy “NIC 12 -
Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 528
de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre ¢
impueste a la renta; vy, i} “NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones
aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en
circunstancias particulares.

La Administracidn de la Compafia estima que la adopeidn de las nuevas normas,
gnmiendas a las NIIF ¢ inferpretaciones anles descritas, considerando Ja naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros an el
sjercicio de su aplicacidn inicial.

3. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financleros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario dornkle opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, gue es Ja moneda funcional v la
moneda de presentacién de la Compania. A menos que se indiaue lo contrario, las cifras
incluidas en los estades financierps adiuntos estan expresados en dolares de Estados
Unidos de Norteamérica.

4. Efective y equivalentes al efectivo

Constituyen 1os fondos de inmediata disponibilidad de la compafia, saldo que mantiene
en bancos focales.

Los sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan interés en el
pasivo corriente, en caso de haberios.

8. Activas y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos financieros en las sigutentes categorias: Cuentas por
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cobrar, cuentas por cobrar relacionadas. Los pasivos financieros se clasifican an las
siguientes categorias cuentas y documentos por pagar, provisiones corrientes y cuentas
por pagar diversas. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquireron los
activos o contrataron los pasives financlieros. La Administracion delermina la clasificacion
de sus activos vy pasivos financieros a ia fecha de su reconocimiento inicial.

Documentos y cuentas por cobrar

Son valores a cargo de clientes por arrendariento de inmuebles, por lo que son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo. Las partidas con vencimiento menor a2 doce meses se cofasifican como activo
corriente,. Se contabilizan a su valor noming, debido a su corto plazo de cobranza.

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derlvados que dan derecho a pagoes fijos o determinables v
aue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por 10s
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

h. Cuentas v documentos por pagar

Son obligaciones por adguisicién de bienes y servicios a proveedores locales para el
desenvolvimienio normal de la Compafia, Las cuentas comerciales por pagar y ofrag
cuentas por pagar son pasives financieros no derivados, con pagos fifos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo. La Compafila tiene implementadas polificas de
manejo de Hesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar s& paguen de
conformidad con los @rminos crediticios pre acordados.

2.5,2 Reconacimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financierc en &l estadoe de situacion financiera
a {a fecha de la negociacién y ge reconocen cuande se compromeaten a comprar © vendear
el active o pagar &l pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos infciaimente a sy valor razon_able mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconogido coOmo
parte del activo o pasivo; siempre que el aclivo o pasivo financiero _nqgeajdes;gnado
come de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismos como se
desctibe a continuacion;

15



CESANOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINAROS EL 31 DE DICIENMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares de E.UA)

Medicion posterior
a. Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando e método de

interés efectivo, En especifico, la Compatia presenia las sigufentes cuentas dentro de
esia categoria:

Clientes: Estas cuentas correspenden a jos montos adeudados por sus clientes por la
prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como
aclivos corrientes, de o conirario se presentan como actives no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues ne gengran intereses.

b. Pasivos financieros

Postarior a st reconagimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuenias dentro de esta categoria

Cuentas vy documentos por_bagar. Son obligaciones de page por bienes ¢ servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curse normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses vy son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

¢, Qtros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categorial

Proveedores, Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveadores
en &l curso normal de los negocios. Se reconocen @ su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 90 dias.

Otras cuentas por pagar, Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros, Se reconocen a su valor nominal,

Cuentas por pagar diversas: Corresponden a préstamos de relacionadas y por servicios
recibidos, Se reconocen a su valor nominal.

8. Deterioro de activos financieros

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencla objstiva
de que la Compafia no podré recuperar los montos de las deudas de acusrdo con los
términos originales de la venta. Para tal efecto, la Administracion de la Compafiia evalua
periddicamente la suficiencia de dicha provision a traves del andlisis de antigiiedad de las
cuentas por cobrar, establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiens
la Compafila. La provisién para cuentas de cobranza dudosa se registra en ef Estado del
Resultado Integral en el periodo en gue se producen.
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En opinidn de la Administracién de la Compafila, este procedimiento permile estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir

adecuadamente e riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar seglin las condiciones del
mercado ecuatoriano,

La provision para cuentas por cobrar a clientes es calculada aplicando la Legislacion
Tributaria vigente y en la experiencia v opinion de la Administracion esta es suficiente
para cubrir ef riesgo de incobrabilidad y que no requiere provisidn adicional,

7. Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiere se da de baja cuando expiran Jos derechos a recibir los fiujos de
efectivo del active o st la Compafita transflere el activo a un tercero sin refener
sustanciaimente los riesgos v beneficios del active. Un pasivo financiero se da de baja
cuando las obligaciones de la Compatiia especificadas en el conrato se han liquidado.

2. impuesto y retenciones

Corresponden principalmente g retenciones del impuesto a g renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a la renta del
periodo corente y al crédito tributario del impuesto al valor agregado originade por
tercercs. Cuando {3 Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resutados del afio.

9. Propiedad, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipo se presentan inicialmente al costo y estan presentados
netos de la depreciacion vy tas pérdidas acumuladas por deterioro, i las hubiera.

Ei costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion o
costo de construccitn, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser
usado, v fodos los costos directamente relacionados para poner dichos aclivos en
operacion, el estimado inicial de la obligacion de rehabilitasion y los cosios de
financiamiento para los proyectos de construccion a largo plazo, ent fa medida en que se
cumplan los requisitos para si reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y sQuUipo requieren ser
reemplazados, la Compsiila da de baja el componente reemplazade v reconcce el
componente nuevo con su correspondiente vida utit y depreciacion. Del mismo moda,
cuando se efectla una inversion de gran envergadura, el costo de {a misma se reconocs
como un reemplazo en la medida en que s¢ cumplan ios requisitos para su
reconocimiento, Todos los demas costos rutinarios de reparacion y manterimiento se
reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que se incurran.

Cuando una parte de estos actives se venden o es retirado del uso, su costo vy

depreciacién acumulada se eliminan y la ganancia o perdida resultante 88 reconoce CoOMo
ingresa o gasto,
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Los cosios subsecuentes atnibuibles a los bienes de propiedades, planta v equipo se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios scondmicos futures asociados con el
activo se generen para la Compafiia y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso confrario se imputan al gastos segin correspondan, en el periodo
en que estos se incutren.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en tibro del activo es mayor gue & estimade de su valor recuperable.

Posterior a su reconocimiento iniclal, v de acuerdo con Normas [nternacionales de
Inforrmacidn Financiera, y para presentar su valor razonabie es especial de terrenos v
edificios y magquinarias, soit presentados a sus valores revaluados, menos 18
depreciacion acumuiada y e importe de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones son realizadas periddicamente, de tal forma que el valor gue estén en
libros no difisra sustancialmente del que se habria caloulado ulilizando los valores
razonables al final de cada ejersicio de clemra.

E! resuftado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si
hublere una disminucioén en libros de la revaluacién que se registra en resuliados del
giercicio,

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta v equipo se deprecian de acuerdo
al método de linea recta, con excepcion de las maguinarias gue se deprecian de acuerdo
a las horas de produccion, y en funcitn a un estudio téenico practicado por los técnicos
de la planta vy aprobados por la administracion de la Compahia.

Mantenimienio v reparacionas mayoeres, El costo de mantenimiento y reparacion mayor
incluyenn o costo de reemplazo de partes de fos acltives v los costos de
reacondicionamiento que se realizan periddicamente con €l objeto de mantener la
capacidad operativa def activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos
de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del active como un
componente separado del bien v se deprecian en el estimado dai tiempo en que se
requeriria ef siguiente mantenimiento mayor.

Las vidas Uliles estimadas som

Activos Vida gtil
Edificios 40 afios
Embarcacion 20 afios
Maguinarias y equipos 10 afios
Equipos de computacion y software 03 afios

Los terrenos no se deprecian.
19, Impuesto a la renta corviente y diferido

Ei gasto por impuesto a la renta del afto comprende ef impuesto a la renta corriente y el
diferide. £l impuesto se reconoce en ef estado de resultados integrales, exceplo cuando
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se {rata de partidas que se reconocen directamente en e patrimonic. En este caso el

impuesto tambien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrirmonio,

Impuesto a la renta cotriente: La provision para Impussto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables v se cargs a los resultados del
afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre fas bases
fributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mosirados en los estados
financieros preparados bajo Normas infernacionales de informacidn Financiera, El
impuesto a la renta diferido se delermine usando tasas tibutarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera v que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesio a ia renta
pasivo se cancels.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
lag diferancias temporariag.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasives comrientes y cuando fos impuestos a fa renfa diferidos activos y pasives se
relacionen con ia misma autoridad tributaria.

Lg Compafila no ha determinado la existencia de diferencias ternporarias entre sus bases
tributarias de actives v pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES,

11. Provisiones —~ General

Se reconocen cuande: 1) fa Compafiia tiene una obligacidon presente, yva sea legal o
implicita, como resultade de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar fa obligacion; y 3) el monto se ha estimado de forma
fiable, Los montos reconocidos como provision son fa mejor estimacion de a
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para Hquidar la obligacion.

Cuando ja Compafiia espera gue las provisiones sean reembolsadas en todo © en parte,
por ejemplo, bajo unh contrato de seguro, &l reembolso se reconoce como un activo
separado, pero Unicaments cuando este reemboiso es virtualmente cierto. El gasto
refacionado con cualquier provision se presenta en ef estado de resuftados neto de todo
reembolso relacionado.
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12. Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios se
reconocen en el periodo en el gque se presta ef servicio por preferencia en el grado de
realizacion de la transaccidn especifica. Los ingresos de actividades ordinarias se miden
al valor razonable de la confraprestacion recibida o por recibir,

13. Costos y Gastos

Se registran a medida que se incurren, independientemente de [a fecha en que se realice
la cancelacion,

3. - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios ulilizados por la Administracion se evalGan continuamente vy se
hasan en las experiencias histdricas vy oltros factores, incluidas las expectalivas de
sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resuitantes, por definicion, raramente igualarén a los
correspondientes resultados reates. A continuacidn, se explican las estimaciones v juicios
que Henen un riesgo significativo de dar tugar a un ajusfe material en los importes en
librog de jos activos y pasivos dentro de pericdos confables posteriores,

impuesto a la renta

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuesios requieren de ciertas
interpretaciones a la legisfacion fributaria vigente, La Administracién considera que sus
sstimaciones son apropiadas de acuerdo con las circunstancias y que no deben surgi’
diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los
cargos por impuestos en el fjuluro,

Propiedad, planta y equipos

La determinacion de las vidas dtiles y valores residuales se evallan al clerre de cada afio
a fin de determinar la vida Gl econdimica de estos benes,

Deterioro de activos

A ia fecha de clerre de cada periodo, ¢ en aqusila fecha que se considere necesario, 1a
Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicic de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdids por deterioro. En caso de que exista
algtn indicio se realiza una esfimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el
activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, se reconoce la diferancia como
provisién por deterioro, con cargo a resultades.
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4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financieros

La administracion de los riesgos financieros estd centralizada en la gerencla y contadora.
La Compailia tiene establecitios dispositives necesarios para controlar en funcién a la
estructura y posicion financiera y de ias variables econdomicas del entorno, fa exposicion a
jos principales riesgos de crédito y liguidez.

a. Rissae de ¢rédiln

El riesgo de crédito gue enfrenta la compafila, originado por las cuentas por cobrar
comerciates y relaciocnadas, la recuperscidn de esta cartera se realiza permaneniemente.
A la fecha de los estados financieros, no existen ofras cuentas por cobrar que pudisran
incrementar ef rlesgo de pérdidas.

b, Riesgo de Liguidez

La gestidn de este rlesgo se centra en el seguimiento detallado del calendaric de
vencimientos de obligaciones bancarias.

La Compafila maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreande continuamente los flujos de efectivos
provectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiente de los activos y pasivos
financierns.

¢. Riesgo de Tipo de Cambio
Las transacciones, son realizadas en défares de los Estados Unidos de Norteamerica por
lo que la Compafiia no se ve afectada por esle riesgo.

d. Riesqe de Tipo Opseracional

Bl manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivements a personas
designadas por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacién de fondos y utilizacion de flujos no
auforizados,

e, Riesgo de Mercade

Ei riesgo de mercado se refiere al conjunte de faclores externos a la Compafiia que
pueden variar de manera que afecten significativamente 2 fa Compafifa. Estos incluyen ia
tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macrfoeconomicas dei pais y la
actividad de la competencia,

f.Riesqo de Capital

La Compahia gestions su capital para asegurarse que estaré en capacidad de continuar
como negocio en funcionamiento y maximizar ef rendimiento a sus accionistas a fravés
de la optimizacion de fos saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia revisa la
estructura del capital de la Compafila periddicamente.
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Consistente con el segmento de industria, la Compaffa monitorea su capital sobre fa
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caloula como {a deuda neta dividida entre
2] capital total. La deuda neta se caleula como ¢l total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas y documentos por pagar vy obligacicnes con instituciones financieras) menos el

efectivo y equivalentes al efective. £l capital se calcula como ef "patrimonio neto”™ mas ia
deuda neta.

L.as ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Tolal detidas con tercaros 8,305 B,797
(-} Efectivo y equivalentes al sfectivo {47.861) (2,241}
{=} Deuda neta - 6,556
{+} Total patrimonio neto 88,207 94,067
(=} Capital total 88,207 100,823
Ratio de apalancamisnto 0% 7%
5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTING
2018 2017
Bancos Locales
Banco Bolivariang 47 861 2,241
Total 47,861 2,241
6. ~ CUENTAS POR COBRAR
2018 2047
Documentos y cuentas por ¢cobrar np relacionados
Clientes relacionados (1) 3,348 65,800
Clientes ne relacionados - 4,880
Otros deudores 32,380 3,372
Totai 35,726 73,652

(1) Saldo al 31 de diciembre det 2018, corresponde a arriendo de inmuable del mes de
diciembre del 2018, a la Cormnpafila Carro Seguro Carseg S.A
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7. ~BERVICIOSB Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

2018 2017
Beguro contra incendio 4,445 8,767
{-} Amortizacion acumulada {8,658) {9,114)
Total 787 653
8. - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
2018 2017
Crédite tributario - impuesto al valor agregado 16,428 -
Crédito tributario ~ impuesto g la renta 7,554 -
Total 23,980 "
8. ~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
{.os movimientos correspondientes al afic 2017 y 2018 son los siguientes:
Saldo al Saldo at Saldo al
01-04-2617 Adiciones 31-12-2017 Adiciones 31-12-2018
Terreno (1) 431,238 280,000 721,238 - 721,238
Edificio (2} 860,826 - 860,826 102,209 963,035
Embarcacion 129,600 - 128,600 - 128,600
Maguinaria y equipos - 28,520 28,520 “ 26,520
Equipos de
compuiacion 9,257 - 9,257 6,483 18,740
Qtros equipos - - - 8,561 8,561
1,430,821 316,820 A4,747.441 117,283 1,864,694
Menos:
Depreciacidn
acumulada (81,944) {31,761y  (118,708)  {37,156) (150,861)
Total 1,348,977 284,759 1,633,736 80,097 1,713,833

(1) Bienes inmuebles ubicados en la ciudadela Kennetdy Norte solar 10, 1y t2, enia
ciudad de Guayaqull, Provincia del Guayas; y, SL3 Mz. Mirasol D, Urbanizacion

Marisol en la ciudad de Machala, Provincia del Oro,
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10, - PROPIEDADES DE INVERSION

Edificio e Instalaciones {1}
Adicionss

Total

{-} Depreciacion acumulada
Total proptedades de Inversion

2018 2017
210,000 270,000
32,386 -
242 385 210,000
{12,078} (6,825}
230,311 203,175

{1) Departamento no. 11 y no. 81, del pamer y oclave piso correspondisntemente, del
Edificio Condominio £l Refugio (Sometido al Régimen de Propiedad Horizontal), enla
ciudad de Salinas, Cantdn Salinas, Provincia de Santa Elena.

11. - CUENTAS ¥ DOCUNMENTOS POR PAGAR

2018 2017
Locales
Provesdores 181 -
Prastamos - 345
Ofros - 278
Provision por pagar 3,538 -
Total 3,719 623
12, - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2018 2017
Con la administracion tributaria (1) 8,124 8,174
Total 8,124 8,474
{1)Con |2 administracién tibutaria
G%ﬁi—-%ﬂq_%a Provigién Pagos ﬁs%g
impuesto al valor agregado - 5,040 {5,040) -
Retenciones en ia fuente 65 3,264 {2,745) 584
Retenciones de fva 547 5,832 {5,338) 1,140
Impuesto a la renta por pagar del efercicic 1,161 - {1,161} -
Otros impuestos por pagar 6,401 6,400 (6,401} 5,400
Total 8,174 20,636 (20,688) 8,124
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CESANOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{(Expresado en dolares de E.UA))

13.~ CUENTAS POR PAGAR BIVERSAS

2018 2017
Cuentas por pagar — relacionadas
Empafin S.A, (1) 393,200 282,726
Alex Ripalda Burgos {2) 716,248 1,408,873
Palmview S. A, {3} 118,000 119,000
Vividen 8.A. en liguidacion (4) 715,000 -
Total o _ 1,942,448 1,810,593
(1 Empafin S A.

2018 2017
Inversiones 282,720 282720
Préstamos 110,480

393,200 282720
{2) Palmview S, A,

2018 2017
Compra de inmueble 119,000 119,000
{3)Alex Ripalda Burgos

2018 2017
Operaciones comerciales 715,248 1,408,873
(4) Vividen S.A. en liquidacion

2018 2017
Préstamos 715,000 -

14. - CAPITAL SOCIAL

E! capital pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue de U.8. $100,800 compuesto de
100,800 acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, 1as que se encuentran
pagadas en su tolalidad, las cuales otorgan un voto por accion y un dereche a los
dividendos.

Total, de acciones emitidas v distribuidas,

Accionisias Nacionalidad  No. acciones %
Empafin S.A. ' Ecuador 100,001 99
Ripalda Burgos Alex Cosme Ecuador 789 1
Total 4 100,800 100
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15. — UTILIDAD BASICA POR ACCION

l.a Utilidad por acclén ordinaria por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v
2017 ha side calculada dividiendo la utllidad neta del gjercicio entre el ndmero promadio
ponderado de las accicnes ordinarias en cieulacion.

El ntimero de acciones ordinarias serd el promedio ponderado de ias acolones ordinarias
en circutacion durante el periodo.

A continuacién, se muestra ia uliiidad por accién;

2018 2017
Utilidades del afic - afribuible a ios actionistas 4 140 1,817
Numero de acciones 100,800 100,800
Utilidad bésica por accibn 0,041 0.016

16, — OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS

Registra los incremeantos en ¢f valor razonable de los terrenocs, edificios y maquinarias vy,
las disminuciones, siempre que se relaciones con un incremento en el mismo activo no
reconocido previamente dentro del patrimonio neto.

17. - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2018 2017
ingresos por alguiler
Inmueble 68,000 100,000
Terreno - 60,000 4,500
Yate 14,000 14,000
Total 142,000 118,800
18. — GASTOS DE ADMINISTRACION
2018 2017
Hongrarios _ 9,696 20,199
Depreciacidon 42406 34,036
Servicios basicos 16,668 7,626
Mantenimiento y reparaciones 35,802 18,465
impuestos y contribuciones 18,202 20,671
Seguros vy reaseguros 8,211 9,766
Transporie 452 501
Suministros y provesduria 175 108
Gastos no deducibles 3,540 3,775
Otros 2,452 249
Total 138,484 115,476
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19— IMPUESTO A LA RENTA

Segln Ja Disposicidn Transitoria primera del Cédige Orgdnico de la Produccion,
Qomercia e Ihversiones, publicade en el Suplemenic del Registro Oficial 351 de
diciembre 29 del 2010, la tarifa que se aplicard para el ejercicio econdmico 2018 y 2017
serd del 22%.

A parﬁr del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
antzg;ipa caloulado, el cual resulla de fa suma matemdtica del 0,4% del activo, 0.2% de!
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Determinacion del impuesto a pagar:

2018 2017
iHilidad Contable 6,306 3,138
{+} Gastos no deducibles locales 3,540 3775
{=} Base imponible para impuesto a la renta 9,846 6,913
Total impuesto causado 2,166 1,521
(-} Anticipo determinado del gjercicio fiscal corriente (400) -
(=) Imp. ala renta causado, mayor al anticipo determinado 1,766 1,521
{-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal corriente (9,320) (360)
{=} Total Impuesto a Pagar {7,554 4,161

En junio 068 def 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00008  donde el Sepvicio de Rentas Internas, manifiesta que “..de
conforrnidad con lo dispuesto en el arlicule 10 de la Ley de Regimen Tributario inferno,
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccion de
los gastos efectuados con el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de
fuente ecuatoriana gravados con impuesto a ta renta, y no exentos, deberd ser
considerada por los sujetos pasivos, por cada efercicio fiscal, en atencion a la naturalsza
anual de este fribuio.. “..y en ninguno de estos cuerpos normativos se encugntra
prevista la aplicacion de una figura de “reverse de gastos ne deducibles”, para dichos
gfectos.” v ¥ En consstuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujelos
pasivos como no deducibles para efectos de |3 declaracion del impuesto a fa renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados comoe deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria
vigerts, ..."
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20. - SITUACION FISCAL,

La Compafiia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto @ la Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente dal
impuesto a la rents; sin embargo, las auloridades tributarias tienen 1a facultad de revisar y
verificar (os célculos v documentos que sustenten los pagos efectuados por la Compaiiia
hasta los 3 afios transcurridos después de la presentacion,

L.a Compafiia no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas v

la Administracion considera que, de existir revisiones posteriores, ias observacionas due
surjan no setlan tan significativas.

21. -~ IMPUESTC DIFERIDC Y REFORMA TRIBUTARIA

Reformas tribvdarias

Ley Organica para Impulsar la Reactivacion Econtmica del Ecuador: Expedida medianie
Registro Oficial No. 150 dei 29 de diclembre del 2017, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguisntes reformas a & Legistacion Tributaria:

Cambio de la tarifa general def impuesto a s renta af 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentusles de la tarifa general del impuesto a ia renta para micro
y peguefias empresas, y exporiadores habituales que mantengan o incrementen
empien,

- Deduccion adicional para microempresas, de una fraccién basica desgravada con
tarifa cerc por clanto para personas naturales,

Exonerar por 3 affios del impuesto a fa renta a las nuevas microgrmpresas, gue generen
Brmplecs y generen valor agregado en sus procesos productivos,

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio seran nho
deducibles. _

- Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar fas instituciones del sistema financiers para reafizar pagos.

Se excluye para el cdleulo del anticipo del impuesio a la renta, Jos costos y gastos por
sueldos v salarios, décima lercera vy cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles ¢ inversiones que mantengan
en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y  crédilo,
administradoras de fondos vy fideicomisos, casas de valores, aseguradoras
reasequradoras, v entidades de compraventa de cartera,
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22, - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢! 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisitn de los estados financieros, no se
produjeron eventos adicionales dque, en fa opinion de la administracidn de la Compafia,
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismaos,

ier iy

Sr. Alex Ripalda Burgds C.P.A. Karina Calderén Medina
Gerente General Contador General
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FAUEITORR & CoNsuULTORIR
EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CGNTF{GL INTERNO

WWW,BSITIEN.CoMLed

Guayaquil, abril 23 del 2019

Sefior

Alex Ripalda Burgos
Gerente General
Cesanor S.A.
Cuidad.-

Con relacion al examen de los estadoes financieres de Cesanor 8.4, al 31 de diciembre
del 2018, efectlamos un estudio y evaluacion del sistema de controf interno contable de
lza Compafiia en g extensién que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema
como fo requieren las Normas Internacionales de Auditorfa. Dicho estudio v evaluacién
tuvieron como propoésito esteblecer la naturaleza, extensidén vy oportunidad de los
procedimientos de audiloria necesarios para expresar una opinion sobre los estados
financieros de la Compaftia. Nuestro estudio y evaluacion fueron mas iimitados que o
necesario para expresar una opinidn sobre el sistema de control intermo contable en su
coniunto,

La administracion de Cesanor 8.4, es la dnica responsable por ¢ disefio y operacion del
sistema de control interno contable. En cumplimiento de esia responsabllidad, la
administracién realiza estimaciones v formula juicios para determinar los beneficios
gsperados de (o8 procadimientos de control y los costos correspondientes. Bl objetive del
sistema de control interno contable es proporcionar 4 la adiministracion una razonable (no
absoluta) seguridad de que los activos estédn salvaguardados contra pérdidas por usc o
disposicidn no awtorizades, v gue las transacciones han sido efectuadas de acuerdo con
las autorizaciones de la administracién y registradas adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financleros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacién Financlera.

En vista de las limitaciones inherentes a cualguier-sistema de control interno sontable, es
posible gue existan errores e ifregularidades no detectadas. lgualmente, Ia proyeccidn de
cualquier evaluacién del sistema hacia periodos futuros estd sujeta al rlesgo de que los
procedimientos se fomen inadecuados por cambio en las condiciones o que &l grado de
cumplimiento de los mismos se deteriore.

Nuestro estudio y evaluacion fueron realizados con el exclusivo propdsito descrito en &l
primer parrafo, no necesariamente fienen gue haber revelado todas fas debilidades
significativas en el sistema de control. Consecuentemente, no expresamos una opinién
sobre el sistema de control interno contable de Cesanor $.A., tomados en conjunto. 4

+593 4263 8022
+593 § 97064 804

drnartinez@acrnarn.com.es

Av. Joaduin Orrantia SG-1 y
Leopolde Benfiez, Edificie Trade Bullding,

Torre B, Piso 6, Of%g%ia 634




Gay

b

Qf"

."'T"rt

AUDITORIR & CONSULTORRR TIPS

Guayaguil, abril 23 del 2019

Senbr

Alex Ripalda Burgos
Gerents General
Gesanor S.A,
Cuidad .~

5. Basados en nuestra revision y exclusivaments a los aspeclos de coniral interno, no
hemos encontrado debilidades en el sistema de confral interne de cardcter significative
que pedamos comentar/

! . . Daniei Martinez Pilay
SC-RNAE-2 No. 472 Socio
Registro Profesional 23.284
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