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DALACHI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Cifras expresadas en Ddlares Estadounidenses)

2013 2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 23.323,60 26.232,53
Cuentas por cobrar 25.116,72 0
Otras cuentas por cobrar 6.550,40
Inventarios 0 131.923,10
Impuestos por recuperar 0 995,40
Total activos corrientes 54.990,72 159.151,03
Propiedad planta y equipo 2.653,77 1.973,41
TOTAL ACTIVOS 57.644,49 161.124,44
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Prestamos de Accionistas 0 88.622,22
Dividendos por pagar 16.050,30 2.787,43
Cuentas por pagar 362,34 32.694,07
Impuesto a la renta del ejercicio, neto 119,96 0
Beneficios a los empleados a corto plazo 6.744,65 3.858,81
Provisiones 2.727,28 0
Otros pasivos corrientes 0 5.815,67
Total pasivos corrientes 26.004,53 133.778,20
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados a largo plazo 3.300,00 1.500,00
TOTAL PASIVO 29.304,53 135.278,20
PATRIMONIO
Capital social 800,00 800,00
Aportes para futura capitalizacién 0,00 10.000,00
Reserva legal 1.783,37 309,72
Resultados del ejercicio 25.756,59 14.736,52
TOTAL PATRIMONIO 28.339,96 25.846,24
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 57.644,49 161.124,44
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DALACHI S.A.

ESTADO DEL RESULTADO DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Cifras expresadas en Ddlares Estadounidenses)

OPERACIONES CONTINUAS

INGRESOS
Ventas

COSTOS Y GASTOS
Costos operacionales

Otros gastos

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta corriente

RESULTADO DEL PERIODO
OTRO RESULTADO INTEGRAL
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
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Karla Lalama Gonzalez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2013 2012
(US Délares)
2.755.106,60 3.845.362,00
12 (2.688.736,94) (3.723.533,74)
12 ( 22.483,36) ( 96.102,88)
43.886,30 25.725,38
10 ( 6.74465) ( 3.858,81)
10 ( 11.385,06) ( 7.130,05)
25.756,59 14.736,52
25.756,59
14.736,52
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DALACHI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Cifras expresadas en Délares Estadounidenses)

Aporte para

Capital futura Resultados Resultados del Total del
Social capitalizacién Reserva Legal acumulados periodo Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2011 800,00 12.000,00 3.097,15 15.897,15
Retiro de aportes ( 2.000,00) ( 2.000,00)
Transferencias 3.097,15 (  3.097,15) 0,00
Apropiacién de reserva legal sobre utilidad
del afio 2011 309,72 (309,72) 0,00
Reclasificacion de dividendos afo 2011 a
cuentas por pagar accionistas (2.787,43) ( 2.787,43)
Resultado integral del periodo 2012 14.736,52 14.736,52
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800,00 10.000,00 309,72 0 14.736,52 25.846,24
Transferencia 14.736,52 ( 14.736,52) 0
Retiro de aportes ( 10.000,00) ( 10.000,00)
Apropiacién de reserva legal sobre
utilidades del afio 2012 1.473,65 ( 1.473,65) 0
Reclasificacién de dividendos afio 2012 a
cuentas por pagar accionistas ( 13.262,87) ( 13.262,87)
Resultado integral del periodo 2013 25.756,59 25.756,59
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800500 10.000,00 1.783,37 _—0,00 25.756,59 38.339,96
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DALACHI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Cifras expresadas en Ddlares Estadounidenses)

201 2012
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 2.729.989,88 3.845.362,00
Efectivo pagado a proveedores y otros ( 2.590.571,18) ( 3.837.935,49)
Efectivo pagado a empleados ( 32.927,11) ( 13.268,85)
Efectivo pagado por impuesto a la renta ( 10.269,70) ( 8.971,59)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades
de operacion 96.221,89 ( 14.813,93)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicién de activos fijos ( 508,60) 0
Efectivo neto utilizado por actividades de ( 508,60) 0
inversion
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Prestamos de accionistas, neto ( 88.622,22) 30.101,17
Disminucién de aportes recibidos de accionistas ( 10.000,00) ( 2.000,00)
Efectivo neto utilizado por actividades de
financiamiento ( 98.622,22) 28.101,17
Aumento neto de efectivo ( 2.908,93) 13.287,24
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afo 26.232,53 12.945,29
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 23.323,60 26.232,53
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DALACHI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Cifras expresadas en Ddlares Estadounidenses)

RESULTADO DEL PERIODO

AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO DEL

PERIODO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Impuesto a la renta

Provision por Jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion (ajuste)

Participacion a trabajadores

Subtotal

VARIACIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:

Incremento en cuentas por cobrar clientes
Disminucion (Incremento) en inventarios

Incremento de otras cuentas por cobrar

Disminucion (Incremento) en otros activos
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Disminucién en beneficios a empleados

Incremento (disminucién) en otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

1/
Y

Karla Lalama Gonzéalez
Gerente General

Ver nota a los estados financieros

2013 2012
25.756,59 14.736,52
11.385,06 7.130,05
3.300,00 1.500,00
( 171,76) 712,76
6.744,65 3.858,81
47.014,54 27.938,14
( 25.116,72)
131.923,10  ( 72.076,71)
( 6.550,40)
99540 (303,49
( 43.596,83) 24.585,97
( 535881) (  719,15)
( 3.088,39) 5.761,31
96.221,89  ( 14.813,93)
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DALACHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Constitucion y actividad econémica

DALACHI S.A. es una sociedad anénima cuyo domicilio principal es la ciudad de
Guayaquil, fue constituida el 18 de abril de 2011 y su actividad se dedica a la
comercializacién y distribucion interna y externa de prendas de vestir, tejidos, zapatos, y
demas bienes que se expenden en boutique.

Marco Regulatorio

Las actividades de la Compafia estan reguladas principalmente por la Ley de Companias,
Ley de Régimen Tributario Interno, Codigo del Trabajo, Ley de Seguridad Social, y sus
reglamentos y disposiciones que emitan los organismos competentes.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido
aprobados para su emision por la Gerencia de la Compainia con fecha 5 de febrero de
2014. Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionista el 14
de marzo de 2014.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios. La Administracion considera que el costo histérico no
difiere significativamente de su valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

2.3 Responsabilidad de la informacioén y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas
estimaciones realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, y gastos que
figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los
resultados finales podrian variar de dichas estimaciones. Estas estimaciones son
revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados contables son
reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas del resultado del periodo en que se efectian las revisiones
correspondientes.



DALACHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacién
de los estados financieros. Las estimaciones contables resultantes podrian diferir de los
respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinibn de la Administracién, las
estimaciones y supuestos aplicados por la Compafia no tienen un riesgo significativo de
causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el corto plazo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde su origen y sobregiros bancarios.

2.5 Moneda funcional y de presentacion

La Compania prepara y presenta sus estados financieros en délares estadounidenses,
que es su moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno
economico principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de
venta de los servicios que realiza, entre otros factores. En el caso de Ecuador, luego
del proceso de dolarizacion se incorporé como la moneda funcional y de uso corriente,
el délar de los Estados Unidos de América.

2.6 Instrumentos financieros basicos

De acuerdo a la Secciéon 11 de la NIIF para las PYMES se define a un instrumento
financiero como un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra. Los principales activos y
pasivos financieros presentados en el estado financiero son: a) depositos a la vista en
cuentas bancarias, y; b) cuentas de origen comercial por cobrar y pagar. La Compafia no
mantiene instrumentos financieros derivados.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se
clasifican como activo, pasivo o instrumento de patrimonio segun con la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo se registran como
gastos o ingresos en el estado de ganancias y pérdidas. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Empresa tiene el derecho legal de compensarlos y la Administracion
tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

En opinién de la Administraciéon de la Compafiia, los saldos presentados en los activos y
pasivos financieros, no difieren significativamente de sus valores razonables en el
mercado. En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el
reconocimiento y valuacion de estas partidas, cuando sea aplicable.

2.7 Activos Financieros

Bancos

Comprende depdsitos a la vista de libre disponibilidad mantenidos en instituciones bancarias.



DALACHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

También se incluyen: crédito tributario del impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente del impuesto a la renta. Las cuentas por cobrar no generan intereses y sus
vencimientos son en el corto plazo.

2.8 Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado para efectos del calculo de costos y control de
existencias. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Cuando sea necesario, se registra una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en la venta. El valor neto realizable, en determinados items deteriorados,
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

2.9 Pasivos Financieros
Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores no devengan intereses y se registran al valor presente
de pago (costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva) y no a su valor nominal
cuando los plazos de pago excedan los 90 dias ya que se considera que el valor razonable
y el valor nominal del pasivo podrian ser significativamente distintos.

Costo amortizado:

El costo amortizado es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacién acumulada, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia existente entre el importe inicial y el importe al vencimiento y, menos cualquier
reduccién por la pérdida de valor por deterioro o dudosa recuperacién (reconocida
directamente o mediante una cuenta correctora).

2.10 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalua los valores en libros de sus activos a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en la revaluacién.



DALACHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no exceda el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en arnos anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

2.11 Provisiones

De acuerdo a la seccion 21, las provisiones se reconocen cuando: a) la entidad tenga una
obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de un suceso pasado, b) es
probable que se requiera de un desembolso de efectivo para cancelar la obligacién y c) el
importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable. Las provisiones son
revisadas en cada ejercicio y ajustadas para reflejar la mejor estimacién a la fecha del
balance general y el gasto o ingreso relacionado es presentado en el estado de resultados.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta Unicamente corresponde al impuesto corriente. La
Compania no ha registrado ningun impuesto diferido debido a que la legislacion tributaria
ecuatoriana no permite el reconocimiento de diferencias temporarias deducibles ni
imponibles. El impuesto causado corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Segun la Seccion 23, Una entidad medira los ingresos de actividades ordinarias al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir. El valor razonable de la
contraprestacién, recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualesquiera
descuentos comerciales y descuentos por pronto pago que sean practicados por la entidad.
La Compaiiia registra sus ingresos al momento de la facturacion que es cuando transmite
todos los riesgos y beneficios al cliente.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende el efectivo mantenido en caja y en cuentas corrientes de instituciones
financieras, como se detalla a continuacion:

2013 2012

Caja - Bancos 23.323,60 26.232,53

La Administracién considera que este rubro no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estan compuestas como sigue:

Clientes relacionados
Total

2013 2012
25.116,72 0
25.116,72 0

Las cuentas por cobrar no generan intereses y sus vencimientos son en el corto plazo.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estan compuestas como sigue:

Inventario de productos terminados
Total

2013 2012
0,00 131.923,10
0,00 131.923,10

Al 31 de diciembre de 2012, no se constituy6 provisidn por deterioro por cuanto el
valor en libros de los inventarios no supera su valor neto realizable.

6. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2013 2012
Crédito tributario por Impuesto a la renta 0,00 995,40
7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Las transacciones durante los afios 2013 y 2012 se resumen como sigue:
Saldo al Saldo al
31/dic/2012 Adiciones 31/dic/2013
Muebles y Enseres 0 796,84
Maquinarias y Equipos 508,60 749,80
Equipos de computacién 1.845,32 0 1.845,32
Subtotal Costo 2.883,36 508,60 3.391,96
Depreciacion acumulada (_909.,95) 171,76 (_ 738.19)
Total 1.973.41 680,36 2.653,77

Las propiedades, planta y equipo se registran a su costo, el cual no difiere

significativamente de su valor razonable.

De acuerdo al analisis realizado por la Gerencia, no existen bienes en operacion
por los que deba registrarse alguna pérdida por deterioro o cuya vida Gtil deba ser

modificada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013, estan compuestas como sigue:

2013 2012
Relacionadas locales 0 31.142,59
Proveedores locales 362,34 1.551,48
Total 362,34 32.694,07

Las cuentas por pagar proveedores y relacionadas no generan intereses.

9. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan constituidas como sigue:

2013 2012

Corto Plazo:

Participacion trabajadores 6.744,65 3.858,81
Subtotal corto plazo 6.744,65 3.858,81
Largo Plazo

Jubilacién Patronal 1.800,00 1.000,00
Desahucio 1.500,00 500,00
Subtotal largo plazo 3.300,00 1.500,00
Total corto y largo plazo 10.044,65 5.358,81

10. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

Un resumen del célculo de la participacién a trabajadores y la conciliacion efectuada para
determinar el impuesto a la renta causado del periodo fiscal 2013 se presenta como sigue:

CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 43.886,30
MENOS 15 % PARTICIPACION DE TRABAJADORES ( 6.744,65)
GASTOS GENERALES NO DEDUCIBLES 14.608,60
BASE IMPONIBLE PARA IMPUESTO A LA RENTA 51.750,25

22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO ( 11.385,06)
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DALACHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

11. CAPITAL SOCIAL

Capital Social, representan 800 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, emitidas y
en circulacién a valor nominal de US$ 1.00 cada una.

TIPO
. IDENTIFICACION NOMBRE NACIONALIDAD INVERSION CAPITAL

0922836804  LALAMA GONZALEZ KARLA FERNANDA ECUADOR NACIONAL 600,0000
2 0800639668  RODRIGUEZ RAMIREZ DOVER ECUADOR NACIONAL 200,0000
Total 800,0000

12. COSTOS Y GASTOS

Un desglose de la determinacion del costo de venta durante los afios 2013 y 2012, fue

como sigue:
2013 2012
Costos Gastos Costos Gastos

Costo de venta de mercaderia 2.632.757,99 0 3.722.533,74

Sueldos 30.868,30 0 0 14.049,70
Aportes a la seguridad social 3.859,46 0 0 2.992,05
Honorarios 11.181,60 0 0 0
Mantenimiento y reparaciones 386,56 0 0 0
Suministros, materiales y repuestos 502,32 0 0 1.250,48
Transporte 1.850,00 0 0 0
Provision jubilacion patronal 1800,00 0 0 0
Provision por desahucio 1.500,00 0 0 0
Gastos de viaje 914,50 0 0 5.487,33
Gastos de gestiéon 0 2.243,87 0 9.908,88
Comisiones 0 0 0 1.954,46
Depreciacién 738,19 0 0 712,76
Otros 2.378,06 20.239,49 0 59.747,22
Total 2.688.736,94 22.483,36 3.723.533,74 96.102,88

13. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen contingencias que produzcan nuevos
derechos u obligaciones que deban ser registrados o revelados en los estados financieros
adjuntos.
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DALACHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

14. HECHOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 de 2013 y la fecha de aprobacién y emision de los estos estados
financieros, 5 de febrero del 2014, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, o
deban ser revelados en los mismos.
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