INFORME DE COMISARIO

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a mis obligaciones de Comisario, segtn la nominacion gue me hiciers
CASCAS IMPORTACIONES S.A., segun (o dispuesto en ef Articuio 279 de la Ley de Compadias v
la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro ohcial No. 44 del 13 de octubre de
1992 de la Superintendencia de Companias referente a las obligaciones de los Comisarios.
presentn a ustedes mi informe v opinidn saobre 1a razonabilidad y suficiencia de 1z informarion
presentada pot le Administvacion de CASCAS IMPORTACIONES S.A. por e petiodo

comprendide entre el 1 de enerc y el 31 de diciembre de 2014,

He obtenido de los Administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion
v registros que juzgué necesario analizar.  Asi mismo, he revisado el Estado de Situacion
Financiera de CASCAS IMPORTACICNES S.A,, al 31 de diclembre dei 2014 y e! correspondie
Estado de Resuitados Integral por el aflo terminado en esa fecha, sobre los cuales proceds
rendir este informe:
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a} Cumplimiento por parte de los Administradores de Normas Legales, Estatutarias y
fReglamentarias, asi como de las resoluciones de la lunta General y de! Directorio.

En mi opinidn, la Administracidn de la Compania ha cumplido con las normas legales,
estatutarias y reglamentarias aplicablies, asi como con las resoluciones emitidas por la
Junta General de Accionistas y de Directorio de la Compailia,

b} Comentarios sobre Procedimientos de Control Interno de la Compadia.

i cistema de contro! interno contable de CASCAS IMPORTACIONES S A tomado en
conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo gue son provee: s ia
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Administracion de una 5‘=gu*';daH razonable, de que los activos estan salvaguardados
contra pérdidas por disposiciones y usos no autorizados o de que las operaciones se

ejecutan de acuerdo con aulorizacicnes de la Administracidon y se registran
correctamente para permitir ia preparacion de estados financieros de acuerdo con ias
Normas Internacionales de Informacién Financiera.




¢} Opinidn sobre ias Cifras Presentadas en las Estados Financleros.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables y, en mi opinion, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, ia posicion financiera ge CASCAS iMPCORTACIONES S A,
al 21 de diciembre del 2014 vy su resultado integral por ef afo terminado en esa fechs,
de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera.

Un resumen comparative de las principales cifras de ios £stados Financieros es ei
siguiente:

CUENTA . ANO 2014 ; ANO 2013
: , {en US délares) | (en US délares) j
ACTIVOS. 189.943 126 889 |
CpAasivos 82506 |
| PATRIMONIO ANTES DEL RESULTADO ANUAL | 128580 |
VENTAS 21z
"COSTO DE VENTAS 7793 |
. GASTOS 103.964 |
| PERDIDA DEL EJERCICIO 21.544

El aumento de USS43.0 mil de los Activos, principalmente corresponde al increments
del Efectivo {LUSS22.0 mil), del crédito tributario por retenciones de impuesto a la renta
y retenciones de IVA {USS6.6 mil), Otros anticipos {US515.0 mil) v Actives no corrientes
(USS12.9 mil}, estos ultimos corresponden a los derechos contratados de une
concesion del focal No 219 en &l Centro Comerzial E} Jardin por un periodo de S adoes,
en este local la Compania instald un nueve punto de exhibicion y ventas cuye
operacién inicio el 29 de septiembre de 2014. Este incremento de Activos ha sido
financiado en el Pasivo, principaimente con el incremento de Proveedores {USS13.0
mil} v aumento de Préstamos de socios {US$36.9 miil.

En cuanio ai patrimanio es importante mencionar que mediante escritura pibhica ded
14 de julio de 2014, la compaiila formalizd la capitalizacidn de US5154 mil gue hasta e
2013 constaban como Aportes para Futura Capitalizacion.

Por su parte, en el 2014 los gastos Ffijos de: Personal (US$24.4 mit) , Publicidad {US$7 8
mil), Arrendamientos {US527.9 mil}, Mantenimiento {USS8.0 mil), Amortizacion iocales
concesionados {USS5.3 mil} y Depreciacién [US$4.5 milj suman aproxmadamerte
USS78 mil que representan el 75% del totai de Jos gastos, situacion que evidentia ei
asfuerzo que asta realizando la administracién para posicionar el negocio en locales
coemerciales en los que el potencial mercado son los estratos medio y alto de Quito.

Sin embargo, iz estrategia de posicionamiento dei negocic refleja resultados
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favorables cuando las Ventas han sumentado en un §9.7% con respecto al afe 2013
con un margen del 48% cuando el margen en el afio 2013 fue del 47%.




La pérdida final tanto en 2014 (USS$21.5 mil} como en 2013 (US$10.3) representan
entre el 10% y el 12% de las Ventas lo cuai refleia el importanie impacto que significan
los costos fijos indicados anteriormente dentro del periodo de inversian en el que se
encuentra el negocio.

La Administracidn deberia enfocar sus esfuerzos en incrementar el volumen de su
negocio con la estructura conseguida, para mejorar la eficiencia de los gastos que
generan las inversiones realizadas.

d} Informe sobre las Disposiciones Constantes en el articulo 279 de la Ley de Compafias

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el articulo 279 de la
tey de Compa#fias. Al respecto, no ha llegadc a mi conocimiento alguna situacion la
cual deberia ser informada.

e) Eventos subsecuentes

La Administracidon debera estar muy atenta a los efectos que podrian presentarse, si
i0s hubiera, como consecuencia de las medidas que el Gobierno del Ecuador estd
tomando para fomentar la produccion nacional, restringiendo las importaciones.

Dejo expresa constancia de la colaboracidn de los funcionarios y empleados de la Compaiia
que fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria revisar, lc cual
ha hecho posible el mejor desempefio de mi funcion.
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