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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIHENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Guayaquil, 15 de mavo de 2017 \

- A la Junta Directiva v Accionistas de

DISCAREM S.A.
Opinidn

105 estados financieros adjuntos de DISCAREM S.A., los cuales incluyen el estado de situacidn
financiera al 31 de diciembre de 2016, el estade de resultados integrales, el estado de cambios en
el patnmonio y €l estado de flujos de efectivo comrespondientes 2l ejcrcicio termupado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas coniables sigmficativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos sen consistentes, en todos los aspectos
materiales, la siuacién fmanciera de DISCAREM S.A.., al 31 de diclembre de 2016, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el
periode terminado a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) v disposiciones v resoluciones cstablecidas por la Supenptendencia de
(‘ompafiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

tHemos llevado a cabo nuestra auditonia de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se descniben mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del andiior en relacion con la anditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de DISCAREM S.A., de conformidad
con el codigo de ética para profesionales de la Conwabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Ftica para Contadores (Codige de Fiica del IESBA) y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ¢ética de conformidad con el (‘6digo de Eiica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de aaditoria.

Asuntos claves de anditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asimtos que, a nuestro cnterio profesional, fueron de
mayor importancia en nucstra auditoria de los estados financieros del peniedo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estadoes financieros en su
conjunio, ¥ en la formacion de nuestra opimdn al respecto, in expresar una opinién por scpa.radu L
sobre los mismos. s

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser mformados,
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Responsabilidades de la direccion y administracion de DISCAREM S.A., con respecto a los
estados fipancieros.

[.a administracién es responsable de la preparacidn y presentacién fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Jas Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: diseiiar, implementar v mamener el control interno relevanie para la
preparacion v presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que esien libres de
representaciones erroneas de importancia refativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de DISCAREM S.A.., de continuar como empresa en funcionamienio, revelando, segim
corresponda, Jas cuestiones relaciopadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresza en funcionamiento (hipdtesis de negocio en marcha} excepto si la direccidn tiene
la imencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aliernativa
realista.

Las responsables del gobiemo de ia entidad son rcsponsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compariia.

Responsabilidades del anditor ¢n relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener upa seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad raronable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada en conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecta
una incorrecion material cuando existe.

[as incorrecciones pueden deberse a fraude ¢ error y se consideran materiales si, individuaimente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usvarios wman basandose en los estados financieros.

Otros asuntos

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2015, no han sido auditados v se presentan solo para
fines comparativos, por tal motivo no expresamos ninguna opinion sobre ¢sios estados.

El informe de cumplimiento tributario de DISCAREM S.A., por el pericdo terminado al 31 de
diciernbre del 2016, por requerimiento del Servicio de Rentas Iﬂtﬁm&:., se ermte por separado.
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del audiior en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Augditoria), aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actited de
escepticisme profesional durante toda la avnditeria. También:

® Identificamos y valoramos los mesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a2 fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidemcia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude =5 mas elevado que en el caso
de una incorreccidn material debida a emor, yva que el fraude puede implicar celusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
elusion del control intermno.

& Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ta auditoria con €l fin de
diseniar procedimientos de auditoriza que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de
control interno de la entdad.

e Lvaluamos lo adecunado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por la direccion.

e Conclumos scbre lo adecnado de la utilizacién, por la direccidn, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de Ia Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una cmpresa en
funcionamiento.

e [ivaluamos la presentacion global, la estructura y el comenido de los estados
financicros, ineluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan ..
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel. -
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Comunicamos a los responsables del sobiemno de la entidad en relacién con, entre
- otras cuestiones, <1 alcance planificado ¥ el momento de realizacion de 1a auditoria ¥
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier defictencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de ka auditoria.

- También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracion de gue hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacidn
con la independencia ¥y comumicado a ellos acerca de todas las relaciones y demis
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedsan afectar a nuestra
independencia v, en su ¢aso, las corrgspondientes salvaguardas.

Iintre las cueshones que han side objeto de comumeacidn con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sade de mayor significatividad en Ia
auditoria de los estados financieros del periodo actual y gue son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria, Describimos esas cuestiones en avestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extrermadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion 1o se deberia comunicar on nuestro informe porque
debe razonablemenie esperar que las consecuencias adversas de hacerio superaran los
beneficios de inlerés publice de 12 misma.

!

—=




DISCAREM S.A.
Estado de situacion fisanciera
Por tos afios terminados al 31 de dicicmbre de! 2016 vy 2015

Expresados en Délares de E.U.A

Notas __ 2016 2015
Activos
Activos corrientes
[:fectivo en caja y bancos 5 91,993.31 15,000.85
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 36,9105 232,772.32
Inventarios 7 214.660.48 0.00
Impuestos por recuperar 12 {a) 94.011.48  122,138.73
Total activos corrientes 437,636.30  369,911.90
Activos po corricntes
Propiedad, planta ¥ cquipo 8  3.529,887.97 1,320.668.74
Total actives no corrientes 3329.887.97 1,690.580.64
Total actives 3,767,524.27 1,690,580.64
Pasivos ¥ pairimonio
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar 9 286,261.17 58.382.29
impuestos por pagar 12 (a) 156.18 1,985.08
Beneficios a empleados 10 915765 _ 1983385
Total pasives corrientes 295,575.00 '80,201.22
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas 11 3451,677.26 1,590,661.15
Total pasives no corrientes 3,451,677.26  1.590,661.15
Total pasivos 374725226  1,670.862.37
Pt
Capital social 13 £00.00 200,00
Utilidades retenidas 18,918.27 18,918.27
Utilidades del ejercicio 353.74 0.00
Total patrimonio 2027201 19.718. 3'_:'
Total pasivos y patrimonio 3,767,524.27 1,690,580.64

Jessica Velaseo Astudillo CPA.Sandradelz A
Representante legal Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



DISCAREM S.A.
Estado de resultados integrales

Por los afios terminades al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Expresados en Dolares de E.1U.A

fngresos
Total ingresos

Costos v gastos
Costo de venta

(astos adminisirativas
(astos financieros

Total costos y gastos
Utilidad antes de participacion de trabajadores
15% Participacion de trabajadores

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta

Utilidad meta

Jessica Velasco Astudillo
Representante legal

Notas_

3

3 (k)

14
15

12
(b)

2016 2015
360,225.30  803.678.41
360,225.39  803,678.41
210,33 5.52- .00
140,517.37 802,663.63
.-855730 000
35?,3#&.1; 802,663.63

§3520 101478

-125.28 -152.22

709.92 862.56

-156.18  -1.985.08

553.74 -1,122.52
CPA.Sandradela A
Contador General

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros



FOASIDUBULY S0P §0] ap usadaym spied Uos SeXIuE sBAlBII[AXI SBI0U SBT

[RASUAD) AGPEIUD DY 1e3a] ajuryunasaaday

¥ B D BIPIES VD O[IIPNISY 0ISB]3 A BI[SSI)
10°TLTOL 10°TLE 61 o008 QEOT [P FqUIDOIp o [ [B OPEBS
FLESE FLLES G10Z Top oWE {2p PEPHIN
LTBIL'GI LT816'8I aroos SIOT 19p d8qUuaLHPp 3P 1§ |¥ OPIES
000 000 S 10T [9p Ok [3P Pepihi]
LTRIL6] LTB16'81 (008 FIGT [2P 21qU2pdIp IR FE [B OPI8S

(1o SEPIUJa.E 81208

SOPEPIIN] fendeD)

1A ap saIB|og] ue sopesaidxg

SI0Z A 9L0Z [9P AIGWIALINP 3P J¢ [B SOPRHINTEI) SOUB §0] 10
ouronayed 13 U2 SOTGEIED ap opeisy

V'S WHAYOSIO



DISCAREM S.A.

Estado de flujo de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015
Expresados en Dolares de E.U.A

2016

Flujo de efectivo provesientes de actividades de operacion
Recibido de clientes 556,026,638
Pagado a proveedores , empleados y otros -322,137.62
Impuesto a la renta 0.00
Efectivo neto provisto de actividades de operacion 233,889.06
Flujo de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta y equipo -2,009.219.23
Efcctivo neto provisto de actividades de imversion -2,009.219.23
Flujo de cfectivo provenientes de actividades de financiamiento
Obligaciones financieras 1,860,859.93
Intereses pagados __-8537.30
Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento 1.852,322.63
Aumento neto de efective del aiio 76,992.46
Efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio 15,000.85
Saldo al final 91,993.31

Jessica Velaseo Astudillo " CPA.SandradelaA

Representante Legal Contador General
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DISCAREM S.A.
Noias a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015

1. informacion (General

Discarem 8.A., (L.a compafiia), fue constituida en el Ecuador, provineia del Guayas, cantén
(Guayaquil el 6 de abnl de 2011 e insenta cl 21 de abril del mismo afio, su pringipal
actividad es la compra, venta, distribucién de toda clase de productos alimenticios, licores,
conservas, articulos de limpieza en general. .
El domicilio principal de la C'omparita donde se desarrollan sus actividades cs el canton
(ruayaqul, provincia Guayas, ("dla. La alborada 9na Ftapa en la Av. Isidro Ayora, Solar

1 & Benjamin Carridon MZ. 431 Edif. Supermercado La Espafiola.

l.a informacién contenida en csios cstados financieros e¢s responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

f.os estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifa.

La Compafifa opera en Yeuador, un pais que desde el afio 2003 utiliza ¢l 1S délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
pubhicada por el Banco Central del Feuador, presenta los siguwientes indices de inflacion en
los cinco ultimos afios:

Indice de

31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2016 1.16%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2002 4 20%

11
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DISCAREM S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

2. Bases de Preparacion v Presentacijn de Estados Financicros

Base de Medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Norteaménca, moneda funcional de la C'ompafija ¥ de curso legal en el Ecuador.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables

b)

Declaracion de Cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal come lo requiere la NIHF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcidn a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de
2016 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados
financicros.

Efectivo v equivalentes al efectivo

El efective comprende tanto ¢l efectivo en caja como los depositos bancarios a la vista,
Los depédsitos a la vista incluyen aquellos realizados en cntidades fmancieras que son
exigibles v estin dispomibles de inmediato sin penalizacidn alguna.

Instrumentos Financieros

Activos financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccidn. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable gue usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con clla, que sean dircctamente atnbuibles
a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amorfizade usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son SUperiores a un
anio,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
finaneieros sc revisan para determinar si existe alguna evidencia ohjetiva de que no vayan
a scr recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

12



DISCAREM 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2013

b) Instrumentos Financieros {contineacion)

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l imperte en hibros se reduce a
traves de una cuenta de provisién, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. [.0s cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaitia dara de baja en cuentas un activo financiero Gmicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias defimidas en la
meccion 11:

Pasivos Financicros

I.os pastvos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incwride en la fransaccidn, Posteriormente, se miden a su costo amorhzado v
cualgquier diferencia entre los fondos obterndos {neto de los costos necesarios para su
obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resuhtados durante 1a vida
del pasive de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los t€rmuinos
incluven crédito mayor de un afio.

La Compafila da de baja cn cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las ebligaciones la Compafiia.

I.a Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los €mminos crediicios
pre-acordados.

La Compaiifa clasifica sus pasivos {inancieros en las siguicntes categorias defimdas en la
Seccion 21:

« Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacion
de servicios, con plazos normales menores a un afio ¥ no generan interés,

Instrumentos de Patrimonio

{In instrumento de patrimonio consiste en cualquier conirate que evidencie un nterés
regidual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonic emitidos por la Compafija estdn representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyven el capital pagado, ¥ se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

=
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DISCAREM 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Adfios Terminados el 31 de Dicicmbre del 2016 y 2015

Instrumentos Financieros {continuacion)

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal ¥ estdn referidas a
facturas presentadas nctas. Los intereses incluidos en el nominal de las transaccioncs que
superen ¢l ciclo comercial se diferirdn ¥ se amortizardn, imputdndose a resultados segin
crilerios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determipar s1 existe alguna
evidencia objetiva de que no vayvan a ser recuperabies.

l.a estimacidn para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas
por la Adonunistracidn, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de
cobro con antigiiedad superior a fos 12 meses dcl afio. Dicha estimacion es calculada
sobre la base de un andlisis por cliente ¥ se registra como gasto en ¢l Estado de Resultado
Integral.

Ademas se efectita una verificacidn de la totalidad de las cuentas incobrables yio los
saldos vencidos por mas de 180 dias, sus postbilidades de ser recuperados de mode gue su
monte lenga un nivel que la Administracién estima  adecuado para cubrir eventuales
pérdidas en la cuentas par cobrar a la fecha del cierre.

Inventarios

Los inveniarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor ncto
realizable representa el precio de veniz estimado menos todos los costos esttmados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

L Compafiia realiza una cvaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. C'uando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejade de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en ¢l valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
Mmisma.

L.os inventarios en trdnsito estdn regisirados al costo especifico de la factura mas los
oastos de nacionalizacién hasta la fecha del balance general.



DISCAREM S.A.
Notas a los Estados Financicros
Por los Aiies Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

d) Propiedades, muebles y equipos

Los elementos de propiedades, muebles ¥ equipos se valoran inicialmente al costo de
adquosteion. ’

[ll costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento =
segin lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan comao
mayor valor de Jos mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

l.os gastos de reparaciones ¥ mantenimiento que no extienda la vida #til se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.

Postenormente del rcconocimiento inicial, los muebles v enscres, equipos de oficma,
cquipos de computacién, maquinanas ¥ vehiculos estn registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por detenioro del valor.

El costo de propiedades, muebles v cquipos se deprecia de acuerdo con ef método de linea
recta. Bl valor residual, la vida til estimada vy método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Los actives en proceso estin registrados al costo de adquisicion. La depreciacidn de este
activo comienza cuando esté en condiciones de uso.

l.as ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
difcrencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del perfodo en que se mcurren. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

I.a depreciacion de los activos se caleula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas utiles estimadas técnicamente:

: ]nﬁmcblcs{cficinas x Ecpanamenma} . 20
Mucbles v enseres 10
Equipos de computacion 3
Vchiculos 2




DISCAREM S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015

{d )Propiedades, muebles v equipos {continuacion)
Depreciacién acumulada

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Otil estirnada, aplicando el método lineal.

En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

» Equipos de computacion v software al 33 por ciento
= Mohiliario y cnsecres al 10 por ciento

Vehiculos al 20 por cienio

Inmuebles al 5 por ciento

{.a vida 0til ¥ cl méwodo de depreciacién seleccionado son revisados v ajustados s1 fuera
necesario en case de que cxisia algin indicio de gue se ha producide un cambio
significativo en la tasa de depreciacién, vida (til o valor residual de un activo, para
asegurar que ¢l método y ¢l periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de los acuvos.

Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacidn y
deterioro acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se
incluven en el Estado de Resultado Integral.

e) Impuestos
Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivoe por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado
que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesio a la renta es
calculado sobre la buse de la informacion financiera de la Compafia. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a Ja fecha de cierre de cada afio.

1.a gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
fa renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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DISCAREM S.A.
Naotas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(f ) lmpuestos (continuacion)
Impucsto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futures es reconocido usando el metodo del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y
pastvos en la fecha del estado de situacion financicra.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las difcrencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de creditos fiscales vy perdidas trbutarias
amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades tributarias
futuras contra las cuales se puedan imputar esos creditos fiscales o perdidas wributarias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa cn cada fecha del estado
de situacion financiera y s¢ reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva fufura para permitir gque se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada
fecha del estado de situacion financicra ¥ se reconocen en ia medida en que se tome
probable que utilidades tributanas futuras permita recuperar dichos activos.

L.os activos v pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas gue se espera
sean dc aplicacion en ¢l periodo en cl que el activo se realice o ¢l pasivo se canccle, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Il impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion
financicra se reconoce fuera de estc. Fstas partidas se reconocen en corrglacion con la
transaccion subvacente con la que se relaciona, va sea cn el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio,

Lus activos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos comentes contra los pasivos impositivos
corrientes, y s los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto v con la misma autondad tributaria.

1 activo ¥ pasivo por impuesto diferido no se descuento a st valor actual y se clasifica
cOmo no corriente,
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Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 v 2015

{f y Impuestos {continuacion)

h)

Impuesio sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas {ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre lag venias incurnide en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recupcrable de la autoridad fiscal, en cuyo
CASO €3¢ impuesto s¢ Teconoce como parte del costo de adguisicion del activo o
comd parte del gasto, segin corresponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas inchiyendo el importe
de impuestos sobre [as ventas.

El mmporte nete del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue
corresponda pagar a la autonidad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una
cucnta por pagar én el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Beneficios a empleados

Clorio plazo

Son beneficios cuye pago cs liquidado hasta el termino de los doce meses siguientes al
cierre del pericdo en el que los empleados han prestado sus servicios, se reconoceran
como un gasto per el valor (sin descontar) de Ios beneflicios a corto plaze que se han de
pagar por tales servicios. Como parte de los heneficios a corio plazo se ncluye la
participacion a trabajadores, que se caleula aplicando el 15% sobre la vtilidad contable.

Capital social
1 capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

{i) Distribucion de Dividendos

S reconoce ¢omo un pasivo en el ¢jercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta
de Accionistas.

(j) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a los bicnes entregados ¥ es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transacciém fluyan a lz compaiia v ¢l monto del ingreso pusde ser medido
conflablemente, independientemente del momento en el gque ¢l cobro sea realizado. Los
ingresos se miden al valor razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles.

L.os mgresos procedentes de la venta de productos sc reconocen cuando los mesgas
significativos ¥ las ventajas mherentes a la propicdad se hayan sustanciaimente transferido
al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.
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MNotas a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015

{k) Costos ¥y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocirmiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconoccn a medida que e devengan, mdependieniemenie del momento en
gue se pagan, ¥ seé registtan en los periodos con los cuales se relacionan.

{1) Costo de financiamiento

lLos costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicidn, construccidn ©
produccion de un active que necesariamente requieren de un penodo sustancial de tiempo
para estar listo para su uso 0 vénta, se capitalizan como parte del costo de los respectives
hienes. Todos los demas costos por intereses se remstran como gasto en el periodo en que
se producen. ‘

{m) Administracion de riesgos financieros

Los poncpales pasivos financieros de la Compadia, comresponde 2 finanelarmento con
accionistas, otras cuentas por pagar. listos pasivos financieros surgen de las operaciones
de la Compafita, la misma que cuenta con deudores comerciales ¥ otras cuentas por
cobrar, v efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

l.a Compafiia s¢ cncuentra expuesta a los riesgos de mereado, de crédito v de liquidez. la
admimistracidn de niesgos csta bajo la responsabrlidad de los altos directivos de la
Compafida. l.a gerencia revisa y aprueba las peliticas para manejar cada uno de cstos
TIesgos que $e resumen a continuacidn:

Riesge de Mercado

[.a Comparfifa bninda sus mercaderia a consurnidores {inales, principalmenic importacion,
cxportacion, compra. venta, distribucion. fabricacién, comnsignacion, representacion,
alquiler ¥ comercializacion de toda clase de equipos cléctricos, insumos, materiales v
suministros para la industna ¥ a todos los actos de comercio reconocidos por Ta ley, los
mismos que se han visto incrementados en los thimeos afios, debido a la serie de reformas
en las leves que hemos experimentado en el Ecuador, en los itimos afios, por cuanto su
maxima pérdida de mercado posible es muy reducida, en vista del esceparie politico ¥
cocondmico gue se ha presentado en el pais.

Riesgo de Crédito

El nesgo de erédito surge del efechivo v equivalentes de efective ¥ depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposiciém al crédito de los elientes, que incluye a
los saldos pendientes de las cuenias por cobrar y a las transacciones comprometidas,

19



DISCAREM S.A.
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Por los Adios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(m) Administracion de ricsgos financicros (continuacion}

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones dc riesgo independientes detcrminen niveles de solvencia que gar:anhcm
estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

F.n relacion a los clientes, la Compafiia no tiene problemas de cobro ¥ tiene concentrado el
crédito con los clientes del sector pablico.

[De una mamera general la Compaiiia ha tenido éxito en la recuperacién de créditos en
atraso.

Ricszo de Ligquidez

La principal fuente de liquides son los fluyjos de efective provenientes de sus actividades
de operacién. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los
Mlujos de caja proyectados para un periodo de docc meses el cual es ajustado
trimesiralmenie y monitoreado constantemente por la gerencia [inanciera agilitar sus
coberturas de efectivo.

l.os excedenics de efective mantenido por la Compaiiia ¥ saldos por encima del requerido
para la administracién del capital de trabajo se administran en 1nversiones temporales de
renta fja que generan intereses.

(n) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Comparfiia a la fecha del estado de situacién inanciera (eventos
de ajuste) son incluidos en los cstados Mnancieros. [os eventos posteriores que no son
eventos de ajusie son expuestos en notas a los estados financieros.

4. Uso de Estimaciones y Supucstos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NI para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad ccondmica de la Compadfiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman paste de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

mgcjor utilizacién de [a informacién disponible al momento, los cuales podrian [legar a difenir
de sus efectos finales.
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7 .}

Fstimacion para cuentas incobrables

s determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones econémicas ¥
crediicias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas incobrables es registrado en
resuliados.

Vida (til de propiedad, planta v equipos

La propredad, plania y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea
recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. Fn aquellos casos en los que se puedan
determinar la vida 1til de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada
Factores tales como el cambio en el uso plamficado de los distintos activos que podrian hacer
que la vida util de los activos se viera disminuida. 1.as estimacioncs se basan pnncipalmente
en las proyecciones de uso futuro de los actives, )

La compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los actives de larga vida cada
vez que los evenios o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Provisiones

Dehido a las incertidumbres inherentes a las estimactones necesarias para defermunar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmentie sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serin necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera.

5. Efectivo en caja y bancos
Los saldos del efectivo en ¢aja y bancos estaban conformados de la siguiente manera:

A6 . 2IMS.

Caja v bancos (1) 9199331  15.000.85
91,99331  15,000.85

(1) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre dispontbilidad y
no generan intereses.
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Por los Afios Terminadoes el 31 de Dicicmbre del 2016 v 2015

6. Dendores comerciales y otras cucotas por eobrar

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 ¢l saldo de [os deudores comerciales ¥ ofras cucatas por
cobrar, se desglosa como sigue:

2016 2015
Clientes 36,971.05 0.00
Seguros pagados por
anticipado 0.00 23277232

36,971.03  232,772.32

{1) L.as cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo promedio de
crédito de hasta 30 dias.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, el saldo de los inventarios se conformaba de la siguiente
manera. .

2016 2015
Productos temminados 214.660.48 0.00
214 66048 .01}
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DISCAREM S.A.
Notas a los Estados Firancicros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
AJ 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, ¢l saldo de acreedores comerciales v otras cuentas por

pagar se desglosa como sigue:

2016 2015

Proveedores locales
{1) 28620117 58,382329
286,261.17 58.382.29

{1) Corrcsponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no devengan
ntereses v uenen un periodoe de crédito de hasta 90 dias.

10. Beneficios a empleados

{a) Corto plaze

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el saldo de benetictos a empleados corto plazo se
desglosa como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales 915765 19,833.85
9,157.65 19,833.85

11. Partes Relacionadas
{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo por pagar con partes relacionadas se
desglosa como sigue:

Naturaleza
Por pagar: de la Pais 2016 2015
o relcién _

Eguacorpsa S.A. Relacionada FEcuador 411,365.22 4i1,365.22
Ecuarider 8 A, Relacionada Ecuador 1,679,391.27 0.00
Saljuper S.A. Relacionada Henador 165.281.00 165,281.00
Distemca S.A, Relacionada Ecuador §78,000.00 978.000.00
Antonio Velasco Accionista Yewador 21 ?2%3_9'?? _ 36,014.53

3.451,677.26 1,590,661.15
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DISCAREM S.A,
Notas a los Estados Financicros
Por las Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1L

Partes Relacionadas (continuacion)

(b} Administracién ¥ alta direccion

12.

Los miembros de la alta administracion v demas personas que asumen la gestion de la
compania, incluyendo la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no
han participado al 31 de dictembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales v
relevantes.

Impuesto a la renta

5

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

A} 31 de diciembre del 2016 v 20135, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la
siguicnte manera:

2006 2015
Impuesto al valor agregado IVA 94,011.48 102,259.97
Retenciones en la fuente Irop. A la renta 0.00  15,878.76

94,011.48  122.138.73

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la
signjente manera:
2006 2015

Impuesto a la renta 156,18 [,985.08
156,18 1,985.08

(b} C'onciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que congcilian la utilidad contable con la base para la determinacion def *
impuesto a la renta en los afios 2016 ¥ 2015 fueron las sigwentes:

2016 2015
Utilidad antes de impuestos 709.92 862.56
Miis/menos partidas de conciliacion
(rastos no deducibles 0.00  8,160.52
Base imponible 709.92  9,023.08
Impuesto causado 156,18 -1,985.08



DISCAREM S.A.
Notas a los Estados Financicros
Por los Afios Termiuvados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

12, Impuesto a L renta (continuacién)
(¢) Simacién tributaria-

e acuerdo con disposiciones legales, la auloridad tributaria tienc la facultad de revisar las
declaraciones del inpuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de Ja fecha dc presentacidn de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
L-a Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

{d) Determinacion y pago del impuesto a [a renta-

Fl impuesto a la renta de la C'ompaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las uulidades tnbutables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesio a la renta y de su
anticipo por ¢l periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de interescs.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros
derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares de sociedades
domiciliadas en el Ecuador,

(¢)Tasa del impuesto a la renta-

1.a 1asa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partr del gjercicio fiscal 20135,
la tarifa impositiva sera del 25% cn el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes dec menor imposicién; con una participacion directa o indirecia,
individual o conjunta, igual o superior al 30% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

('uando la mencionada participacién de 1os accionistas domicibiados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobrc la
proporcidn de la base imponible que comresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que
incumpla con ¢l deber de informar a la Administracién Tributana la composicién de sus
accionistas, socios, parlicipes, contribuyentcs, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre v cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del signiente aiio.



MSCAREM S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015

12. Impuesto a 1a renta (continuacién)
(f) Anticipo del impucsto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato antcrior. aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cieros
componentes), patrimomo ttal, ingresos gravables v costos v gastos deducibles. El
anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y mo s susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidn. ¥in caso de que el impuesto a Ia renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo e convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacidén del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, ¥ en
veneral aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios que para el page del impuesio a la renta reconoce el Cadigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi~como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estin exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las socicdades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgdnico de la Produccion,
(omercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

(g) Dividendos en efectivo-

Los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impucsto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos del rmpuesto a la rema

Bsta ¢xencion no aplica si el beneficiario efectivo; quicn econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. FEl porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de] impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

L
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Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

12. Impuesto a 12 renta (continuacion)

En el caso de que los dividendos sean distribnidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de mecnor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa méxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tarifa del
Impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%). '
Cuando la sociedad que distribuyc los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procederi a la retencion del impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el
Feuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos. antes de la terminacion del egjercicio
econdmico u olorgue préstarnos de dinero 2 sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de
dividendos anticipados ¥ por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente
a la tanifa del impuesto a Ja renta corperativo vigente al afio en carso. sobre el monto de
tales pagos.

Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada ¥ constituird crédito
tributane para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (I8ID) es del 3% v grava a lo siguiente:

e [.atransferencia o traslado de divisas al exterior.

o l.os pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
I.as importaciones pendienics de pago registradas por mis de doce {12) meses.
Las exportaciones de bienes y scrvicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socicdades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Feuador.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financicras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiemo de inversiones previstas en el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores v operadores de las
Zonas Vspeciales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).
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12. Impueste a la renta (coptinuacion)

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras socicdades nacionales o extranjeras ¢ de
personas naturales no residentes en el Ecuador, stempre ¥ cuando no estén
domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicidn.

e Fl Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utlizado como crédito
tnbutano para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 3 affos, siempre
que haya side originado en [a importacidn de materias primas, insumos ¥ bienes de
capital con la finalidad de que sean incfjrpumdos en procesos productivos ¥ que
consten en el listado emitido por ¢] Comué de Politica Tributana.

« La base imponible del IS1), en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constitvida por la totalidad de la operacion. Cuando ¢l adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto scrd
asumide por quicn comercialice ¢l bien o preste el servicio.

{i) Reformas Tributarias

E'n el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidid la
Ley de Fomento Ambicntal v Optimizacion de los Ingresos del Hstado, mediante la cual se
reformd 1a Ley Organica de Régimen Tributario Interno {LORTI) v la Ley Refornmatoria
para la [iquidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Calculo del Impuesto a 1a Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados
con la adauisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un montwe de T75335.000, no
sera deducible el sasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado {IVA)

Estaran gravados con tarifa (% la adquisicion de vehiculos hibridos o elcéetricos cuya base
impomible sea de hasta VS$35,000.

Impirestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vebiculos (FA{V), que grava ¢l uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a exeepeion de aquellos vehiculos
destinados al fransporte publico ¥ los directamente relacionados con la actividad o
comercial.
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13. Capital social

Al 31 de dicicmbre de 2016 y 2015, el capital social de la Compefiia esta constituido por 800
acciones ordinarias ¥ nominativas con un valor de 1 Délar de E.UJA. cada una, totalmente
pagadas

14. Gastos administrativos

Durante el afio 2016, los gastos de administracién se formaban de la sicuicnte manera:

2016
Sueldos y Salanos 80,775.80
Aporte Patronal 9.533.27
Bencficios Sociales 9.332.14
Servicios Prestados 1.517.00
{'onsumo v Lubricantes 3}.25
Seguros, ¥ Primas 727.91
Servicios piblicos 7,160.58
Impuestos y contribuciones 20,889.09
Varios L 1035033
1413..512.3?

15, Gastos financieros

Purante el afio 2016, los pastos financieros se formaban de la signiente manera:

2016

('omisiones bancarias _ 8,537.30
8,537.30

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de esie informe {Mayo 2017), no han
ocurrido eventos de cardeter financiero v de otra indole, que en opinidn de la Administracion
afecien en forma significativa los saldos e interpretacioncs de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016.
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13. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 v 2013, el capital social de la Compafiia estd constituido por 800
acciones ordiparias v nominativas con un valor de 1 Délar de E.1LA. cada una, totalmente
pagadas

14. (astos administrativos

Durante el afio 2016, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016
Sucldos y Salatios 80,775.80
Aporte Patronal 9.533.27
Beneficios Sociales 9,532.14
Servicios Prestados 1.517.00
(‘onsumo v Lubricantes 31.25
Seguros, ¥ Pnmas 727.91
Servicios piblicos 7.160.58
Impuestos ¥ contribuciones 20,889.09
Varios . A350.33
146,517.37

15. Giastos financieros

Durante el afio 2016, los gastos financieros se formaban de la siguientc manera:
2016

("omisiones bancarias 8.537.30
8,537.30

16. Hechos Ocnrridos Después del Periode Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (Mayo 2017), no han
ocurrido eventos de caricter financiero y de otra indole, que en opimién de la Administracion
afecten en forma significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016.



