
t,\i¡1¿rs a los Irstadcrs Financieri's

Polcl Año Ien¡ir¡do¡1 Jld. l)icicurhrc dcl ]()11

l - lnform:¡ción (iencr:ll

l-¡ rrctirid¡rl ¡rincipll C.' la Cotrpitñia es r'l lrluts¡ortc cr¡nrclci¡l ilc c¡rgrl lcs¡d¡ ii lli\cl
nac ional.

I-¡ inlirrrurrcitin cr¡¡tcnid¡ cn c.i{os csl¡do\ lintnciero' c. rtspons¡bilid¡tl (ic l¡
Atlrjnjsll¡cjri¡l de ll I orr¡añia.

I)e ucirerdo ci¡n inlilm¡cirin publicaciu l.rrr cl Barc() ( cntt¡i rlcl I:ctt¡tlor. prcrcnll [rs
\rsllie]t1es i Llic.j dc jnil¡ci,i¡ en lo: lre. Lilti to: ¡ñ,)s:

3l (lc l)icienrhre:

:lrl:
:(rl
'1)lr)

lndice de
lnlláción..rnu¡l

I 'l



2. Resnr¡cn de las Principales Politicrs C oD(ables

f)ecl¡¡r¿rción de Cu nrplim icnto

I os ,-'rlrclor fi¡¡ncic(,s ¡diLrnlos h¡n sido p|c¡it|¡clo: de atttclilo con I¡s \('r'ln¡i
lntcln¡cionrlcs clc lnli¡'rn¡cirin l'inancicr¡ par¡ I)equailits J \lcili¡nas I'ntid¿ilc: (\lll:¡rlla
lu. P\'\ll Sl cnrilir.la' ¡or ci CL'nsr'1o ,lc \¡r'ir:r. i¡l¡tn¡ciorr.tic' !1'' ( nrrlrtbili,.lrJ (.rr
ldelrnlt'IASII)\ \iscnicial cierrc clel l(JIl¡ñodc¡d(rpciatrdcl¡sNlll:paraiasI'Y\ll S

Basc rle N'ledición

I or c¡t¡rlos liuullcicr()s r{l¡u¡l1oi hall sido Lrtepltrati's c¡l hiIir a! cn\lr\ hi\1!,Liro.

Nloned:¡ Fnncion¿l

Ir,s cst¡dos lln¡¡lci¿r'os ¡diün1o\ sc lrcicrfiln cll dr\l¡rcs rlc l"sl¡do: lllitlL'' L1r

Nortci¡n1éric¡. nronecl¡ lurrci,rn¡l cle l¡ ( onrpiriiir ) dc curso Ic¡uti cn cl liuu¡clot-

lnstrümentos ú'inancieros

.1ttiv's l:int¡t¡ i¿ rt ¡'

L.o. ¡cliros fin¡ncieros \()¡r rcqiilrrdos cn lii li'cirlr en rluc la ( onr¡ritir¡ 1i)llllr pilr'14 dc 1¡

1r¡ns¡ccii)n. Son ¡cconociclo. i icirhncnlc a :u r¡lor r'¡uonatllc !lue Lrsu¡l¡rlcntc cs cl \alor
cic l:r tr¡ns¡ceirrn. mij\ lo\ !osl()\ incr'.'r¡cni¡lcs con allir. (llre -a¡Jr diiarl¡rlrerllr ¡lrilrrtiblcs ¡
Ir conrprlt o cnrisi(u dei in.tnlmcnlo fln¡ncicro. c\crjplo rn el cit'o rle 1¡s il!1i\ os lle\ ¡dos ¡
r r lol nl¡rn¡hlr

Itrsterioüne te. los ¡ctirt¡s 1in¡ncicro: s()rt .,¡lorad(rs il cost(r rnl(r1ir¡do r¡s¡nrl'cl rnéltxlo
.Ll l'r1.... (l\.\il\, rr. rr-" 1,.,'1.'2".,'.rr.r .., \j r\'rlll \ll ... r..11.. i"r...r 'r¡ ,t'

Al 1ln¡l dc c¡(ll perioclo roht-c cl quc sc inl'ornrt. 1o. irrrl¡orl.'i dr libio. (lc lor itcliros
lln¡ncicro\ sc rcr isan ¡rala deler'rrtirlxr si erislc rlgitua cr iricncia ohjel ir il de llllc no \ il\ dn ¡
iar rc!oPc¡¡hlai. Si cs ¡:i. :c ta!i)noca irnlcdi¡1¡nrcnta an ra\Lili¡d()\ ruli1 l1¡itlidll ir'rr
cleteriolo rlcl r ¡lor'.

I:l r¡l0r'cn lil¡ro: Llel ¡ctirrr fin¡¡cicro \c rcdLlle p{n ll púrdidl ¡r'r dclcri(j|o diracl¡rnclltc.
e\!e]]1() p¡r¡ las cLrcnlas coiltctcialas por coblar. d0nc1e cl inl¡rortc rll lihr()i 5e redtlce ¡
1r¡\¡5 dr r¡r)¡ rt¡entil !ia pr!\\ ¡5ioit. ( t¡¡11!io \c c(rnsi(lej¡ qLla llllil filalll¿ cotnclcill ¡i,t'
cohr¡l cj (lc rlrrdosr¡ col¡ro. st cli¡rin¡ !(nttriL 1ii cuctlL¡ tlc pt,rrisitin. Ios c¿nlbio: cn cj

iDtporie cl] libros clc I¡ cucnt¡ ala pro\ isirill se rclotloacll an cl est¡Llo de rcJ(Lililcl(l iillcgr¡1.

t



2. Resunleri de lis Pl.incipales Políticas Contal¡les (continll¡ción)

lnrf rumentos f in¡ncicl.o\ (continui¡ción)

I ¡ ( oDrt¡iria daúí dc l.uja cn (ucrll¡s un rali\ o li¡dncicrr) ilnic¡nrlnle cLrilrlLio .\firen los
dcrcchr)s contraclr¡¡les srrbte lrts llujos c1c el!ctiro clcl ¡tcliro lln¡rlcicro. ¡ trrnslictc't1c
lulrng¡ \Lr\ltntjtl 1or fic.go¡ ¡ hcnelicio. inl,crel¡tcr u 1¡ ptopic.iud ticl ¡rctirr, lir¡ru:.:icrr'.

la Conrpariiu clurilic¡:us ¡cli\o\ llr¡nqi.f(,\ cn lus sigtricnlcs a¡1.',¡(rri¡\.lctini(lir\ ün lil
Scccirin ll:

hiictiro en c¡ia J birnciJs I equi\rlenlcs tle clccliros. irtcltrrc'rr cl c1¡cti\o c¡r cilj¡. \
clc¡rr'rsito: cr ir¡n!o\ lociilüi \ dcl .'\1cii(rr I lirnr1,¡ tlc irlrersit¡1. lt,s 1i¡n,.lL'¡ :otl r.ic

lihr.r dis¡onihilidad

J)eLrtlolcr conrcrci¡lüs \ otrN\ clrc¡1¡s llor'!\)hr'er- inclirr err l:tctut¡r por l)rr\lirrii)rr 11c

serricios. quc no sc cr)ti1ar !'t cl rncrg|(lo alli\o. con i)ln,/os nrcrl{\'e\ ¡ url r¡(). IL)
ganc]iln inletér.

Dcfr\si1os cn g¡rir¡lii1\. irrclli\ an principultlcntc clupi'rsilo. cnlr,:!¡do: ¡ ll te¡d¡dorc\
en conlr¡lo dq lal-!' dilrnia¡los opür¡ti\os que \cllin de\uello\ cn lir l'et:h¿ clc

lir¡iizucion ilcl cr¡ntr¡kr-

Pt t:¡ it os F i t¡Lt nt it ros

I os ¡:tsiros tl¡¡¡rcicr()s sa rac(rnocün inieiirlmcnte il \ir co:1(j. rteto d!'l(rs t¡.\\1o\ c¡rrc.t'hlylr
incun-ido en l¡ trans¡ccirin. [\rst¡r-io¡nrdrtc. \c n]iden ¡ su coslo itir(n1i,/¡d(t r cullquicr
dil¡l!'rai¡ crtla lo: ii,ndr¡s rrhtcridos inct,; i.i. los !o\1os ¡rd(.¡i¡¡itr: ¡u|ü sLr ohlcnciLint¡ cl
r¡lor clcl rccnrholsL). se recorlocc en c1 est¡do dc resultados duranlc 1¡ ricla clcl ¡asiro,:lc
¡cuc¡,:lo coD cl llrétoilo rie l¡ t¡:a il,.'ir)lat¡\ alecli\¡. Lu¡ Llo l()\ l('frnirr.r5 inclLr\crl cr!:ditr)
rtlil\ oI dt lln il¡io.

I ¡ ( or¡rpilñir d¡ tlt l.uia cn cu.nt¡s un ¡asiro llrtancieli' si. r :rrlo 'i. erpilan. c¡nccl¡n o

cumplcn las obliq¡cioncs ll C onrpaiia.

I ¿ ( olrp¡iri¿ li.nc impl.nicnL¡das politicu: dc r¡¡n!'io dc ricsr¡o lin¡nciu'r) p¡rl ascsL¡r¿lr

quc toclus lls üL¡.n1¡5 ir{)r pls¡r i. p¡llr.n tlc co¡ii¡r¡id¡d crrn los lcir-ntjno¡ clcditicio' ¡rrc-
acordrdos.

I ¡ Courfirñi¡ c1¡riilcu rus fasi\o\ lini¡ncii'r(): !'Jl

ScccióI I l:

.\crcCclorcs colrlctCiAle\ \ otr¡\ eltcnllt\ p(jI
bicncs ) Plcslacit'¡r clt scrr i¡irrr- co¡) ll¡/o\
i!rtcrés.

lls sigLricutcs c¡tcgoriirs clrlinicl¡: r'¡ l¡

p¿Lgar. ircluJ en 1)ctulns por conrprl dc
nrlillt¡]c\ l¡cn('l-!i ¡ Lln ¡tio. n(r gcltcr¡ll

,\



2. Resrnren de lns Principales Polític¿s C'r,ntahles (continu¡ció¡!)

Instrumcntos Fin¡rncicros (cont¡nu¿rción)

Instr¡tn¡.nto¡ tit P¿t¡ intonit¡

l n instrtr¡rc|1rr dc ¡.ltrinr,rnio c()nsistc rn ri¡¡lLluier c1)rl[llr] qrrc cridr'ncie |l inlar¡s
Ic'sjctL¡l en Irr5 ncli\o: de l¡ ( oll)pil¡ia lücgo cle ,.lcdLrcir t{)¡oj iu\ p¡\;\(r\ I Lr.

init¡ul]rcntos ric ¡r.rtIinroltirr cl]rititkrs ir,)l i.r ( onrpañia c\llin r.pr0\.rtJdos p{)r l.i. .ri,. ii]ir.\
ortlinarias ¡ nonrin¡1i\a\ quc conslilu\c¡r el eilfilirl pilgl(lo. ) sf t!'cortoct¡ llor [l\ irlgrcs(]s
recibidos. Dcl,.r,rle l,rs costo: dc cr¡i:irir tlircci,rs.

lltotlili¡rios \ Uqnif os

I r,: clcnrcnlo' rlc mr¡trililrrir.':
aclquisicirin.

al]llipo: sc i ¡lori¡¡ inici¡1n¡ente llor' \ri co\lo rle

[ ()J qilstos dc r-cplrrrcionc. \ I¡antcnimicnlo ic rccolloca]r cn lo: r't-'rr11¡clo. riel pcri,,dr' cn
qL¡c !e iIcilftcn.

I i c,rslo co ¡rertlc su pr,.:ci(' dc ldc¡uisicion n¿i\ toCo- lo. cortos clirect¡l]lcnle
rcl¡cion¡do\ con l¡ Lrbic¡cirir,.lcl ¡ctiro. iu puc\I¡ ar err¡rclicioncs Llc li¡r! t,n.ll)riar¡¡' \(!Lllr
lo p|r'r irto for l¡ g.'r'cnci¡.

Lo: cosLos t1c llrplilrcirin I rn!'j(rnl\ qLlc rcfrc5cntcn un alrr.nl(r rlt lrr ¡r,rductir itl¡d.
capacidrd o cll¡icncia o Lrr j¡crcllento Jc lil ricl¡ rrlil iic los ¡eli\o:- ¡c cüpit¡lilitn conlo
ut¡r Lrl r ¡lor- dc lrs ¡r isn¡r. eLr¡nd,, eLrnr¡lcir L,. rct¡Lri:il,:s Llc fc!¡n\)rrrlo . (rn r\, .l! Li\ L,.

l)ostcfiormcnlc dcl rcconocinricnto inici¡1. ios nruchlcr r cnscrer- cciLriptr: dc corlpLrtitciti¡
¡ cc¡Lii¡0r ric r)licin¡ e\lilD rúgi¡lr¡(i()i rl coslo nrcn()s lir rlep|eciacirrn ¡cunrillild¡ \ nrcnoJ
lrs ¡osible' Fér(li(1¡. iicri¡1111¡d¡r Ii¡ ritlt¡ i,rr.., r.1,.'l r rlol.

l:l !o\1o dc ulotrili¡rios ¡ cc¡rrilo:r .,,'

ralt¡r lcsiclu¿¡1. la r icl¡ útil esti¡ri¡d¡ \
¡l-r\). iic¡rd() cl clcctrr Jc rLr¡lqi¡icr
lrl)\facli\ ¡.

tlePlcciu tlc ¡crrcltlo cl¡n .l nr,.rlotlo tlc línc¡ r'ccta. ijl
rnélrJ(io cla clepreciacion son rer is¿¡dos ¡i llr:rl clc cacj¡
ú¡rlhio a¡ cl c:tiu¡J,r rc¡i:iftrdr: rol¡rc Lr¡r¡ lr¡sc

[-as g¡n¡ncir¡: o n!'rdid¡\ I']or l¡ \'cnlil o cl rctir-o dc ¡ü1i\o. \. J!lcrnrin¡n conro li¡
clilcicn(ia e¡t¡c cl prccio dc r cnta r cl r ¡lor cn libro: ticl ¡ctir o. i¡s eLtrle¡ se rce(nroleú ell
lLr: rc:L¡Il¡dos d.l ferioJt) an !lue \ii ilrcurrc[ l l r¡1¡r er¡ lihroi rh lr,s uctiros \c d¡ Jc hrj¡
(lc l¡5 ¡Jucniirs cotrc\ponclienlc: cr.rirnclo sa o(lucc l¡ \cnla o cl rclilo.



2. Resurncn dc las I'rincip¿rles Politicr¡s C{}nfahlct (conlinutción)

Deterioro de Acti\ os

A llr lech¡ dc.i.rr. dc curlrt pctiorli,. r' cn aquclla lcchlt cltrc.t c,¡rt'irlcl-c tlcccs¡l-io.:e
analiz¡ cl r¡ior de los aetirr:s plra dctcnrinrr si c\i\1c itlgitll i¡dicio dc quc dicltor itctiros
hLrhicr¡n sL¡liitl¡ Lrn.r lltrali!1¡ l,)or Ll.lerioro. I:n !ir.o (1. qLlr c\i¡lil ¡lgiln i¡dir'i('.! r.rtli,,¡
Lrnlr csli¡r¡cir.i¡ rlcl irnporic rccupc[¡bie de t]ic1tr¡ ¡ctirt' Si \c lrirlii (1. ircli\o\ id('litillc¡ble\
alLle no qcrcr¡n llLrio\ dc.1¡rlj\o clc lirlrr.r irtlc¡rcnt|.ril!. \! a\tin¡ Irr lccLtpcttbiiirlitcl rlc

lr unid¡tl gcncril(lofr dc el¡c1i\ (, l ld qLrc f.r1cnece .l ¡r1i\ o.

I)et!'rlir¡[ si i{rs ¡c1i\os h¡n sLrlii<]o (lctclior¡ iinnlic¡ cl clilcLrlo ric! r¡loi cn !¡\{) de llr\
runicfudcs gcncr¡doi¡s dlj cl¡c1i\o. i:l cálculo (lel \¿llor ctl u\o rcqL!ictc cluc l¡ ( t)nlp¡ñi¡
tlctclnrine lrri tiLrjrrs de riictiro lL¡tirrr': c¡rrc d.'irerirn \LlrSir (1. l¡\ LLnicll¡tlc. gcncr¡.1¡r¡r.l¡
eli'c1i\ o ) lrn.r lrsa (lc dcscucnto a¡r'r'¡ri¡tla parr cllcLtlar cl \ ¡lor pr0\t¡rlc.

f:n cl cuso dc (lL¡c c1 illrf()[1e real¡l.r']¡hla sc¡ inlcrior ¡l \¡1,)r-nü1(r ert lil.r'(rs rlil 3tli\o. \c
rcgistra la colrcs¡Ddicnlc phrr i'irirr pol pórclida pLrl tlcteliorr por lir rlil¡rrr!i.1. r¡,N !rrr¡l
at rc\l¡lil(l()s

lnrpuesto ¡ l¡ Renta Clorrienfc r l)ilerido

l:l glisto p.r' ir¡nues1{' ¡ lr renl¡ ('\1il c(rnstitüi.io for inrflrc\l¡r ei,rricü1c e irtil'\tt!'\to
ditirido.

Irnpttstrt ( rtrri*tte

ltl illlfuc\lo 1l¡ tcnt¡ corricnle cs cl inrPLrcslo ir lir rerrl¡ qLlc sa c\|ar¡ firLr¡r o ra!ular¡r dc
l¡s uutoricl¡des t¡ ibLrtrri¡s por la utiiitlird o ¡érdidl irrpolihlc düi lcri()¡.lo corrienle. Lr5iirtdo

Ius Lasus irn¡rosilirl: \ il.r!']1te\ ¡ l¡ lichu rlc eic|tc tle cl¡tl¡ año. :ieiltL, ¡. Lrl ll'ro l.r1l¡ cl
año l{JIl \ de un l]'li, para cl ario l(lll. urás cLr¡lqui.r ¡jllste al il]rpr¡cslo por p¡sar ell
rcl¡ci(in ci)rr ¡ñ()s ¡rltcriore.'..

l¡ui¡tt¿¡ tt¡ l)itLt iL¡

Fi irlptrc:1o ¡ l¡ rcnl¡ Llileriii¡ cs fcc(llrlci(l(J
cnt¡-e cl \aior crr Iihros tlc los lrcliros r plsrr,rs
'. \'.,, t. . ...'.r,r. l\.rf:i ft',f,,..,'. ' ih rr. f ...

for l¡\ dil¡rcnc i¡s tclnl.or¡ri¡¡ .\islc¡lei
¡:rr:r ¡r"¡'..ir" .l- irt,' rn:r. r"r' ti r.rn. i(r., \

ios pir'iros por inrlrucslo ¡ l¡ rerl¡ dilcriclos sc recl)r1o!erl p¡r',t loditi l¡ Llil'ercnci¡s
lcr¡PorrÍias que sc e\pcr¡ !}i. incrcnlcnten l¡s utilicladcs inrponiirlcs en el lirtlt|rr.



2. Rer¡¡ntcn rle l¡. Princil¡¡lr. Polili(¡. Conl:rhlc. rc'rnlinu¡ciónl

Inrp[csto a la Rcnt:¡ Corricntc \ Diferi(lo (continuacirin)

los ¡cti\o\ ¡or inrpircsto ir l¡ rcntil ,.1i1c¡iJo: sc ra!on()!c!1 ¡iu-lr 1o(1¿r\ lirs ,.li1crc¡ci¡rr
lcnllor'¿ri¿rs quc sc esfcr¿ quc redr¡1can las Lrtilid¡dc: irlponibles c¡r al tiltrü1)- r cul[iLtict-
fcrrLlirlr o errrlit,r li\ci¡l n(i l¡iili,,¡d(\. Ir¡: ¡ciir¡s nof iIlrfrr.\lo\ tlifi'rirlos 'u ¡riLlcn ¡l
inrportc nll'rxinro ql¡r. sohrc la basc clc l¿s uliliriacles irlpoIibl.j e\ljnl¡d¡s lirlLllxs..\
¡rrobahlc qLrc sc lccr4rcr-cn.

Ir¡' ¡ctiror ) firsi\o\ l()r imIuc\1r]i (lil¡rid()\ \e rlrid!in a

c\per¡ sc¡¡l de aplic.iciirrr er cl pcri(ldil cr] !l quc cl ücli\ o :;c
clc conli¡rnrid¡tl cL,n lus rlislosicio¡rcs lcgalc' r igentcr.

l¡r tr.li irrforilirrs qr¡c sc
rc¡licc o cl f¡Ji\o sc rlncale.

I:l inr¡ortc ncto cir !ihros,:lc lor ¡cliros l¡rI inrirL¡csror ¡ ln |c¡t¡ ciilc'rirlLr: cs rcrisi¡ilo cn
cada l¡ch¡ dei ir¡i¡nc.'J :a aji.rsl¡ lara rcllqi¡r I¡ c\llr¡¡cion ¡cti¡¡lizuda dc la. utilirlrrlcs
inr¡ronilTlcs firtums. CLralqriiu llLrsLr:c lec,'nocc cn cl rc:rrltud''.lrl ¡cli,.riLr.

Bencficios a Emplcatlos - Bc¡cficios Dcfinirlos

.lthiln i)t¡ htt,t't¡ul Bt,¡t,tit io P,ttt l:t4t!Lt.t

[)c ¡cuclrlo con cl ( L¡¡liso tlcl I¡abr¡io. lr¡s t¡¡h¡iar]or¡s qrlc p(r'\ci¡lr' ilñot ¡' n,r\ frr\t(l
su\ ser\icios conlinri¡d()s o intcüunrpidos a lu Lonrpaiiia. lcndriin (lcrcch() a scr.juL!lados

|(Jr :u\ L'inl1l.¡!lore\ {h!'nclirios d.tir}i{lo') .i:t ¡crjuiiirr ilc l,r jirl.il.ruirin quc ics
coucspoudc en su corldici{in dc ¡tlli¡dos al lnstituto lrcLr¡tori¡ro clc Scqrrridatl Soci¡1-

[:l rulor pre.tntt'rlc llr ohliglciorrcr por (()nlt|¡o de her¡stlcios dctlni(l(r. ) li\ c(xl(is (iel

sar\ieio ¡elLlirl ) cl costr¡ dcl sclricio ¡nleiior Iircron culeulaclos lrtilir¡nd1r.l nrriloc|r dc jr
Ll¡ridircl de cr!!lii() ]1rO\c'r1¡r10. l]¡j() c\te nr!ir()(l{' 1,r: bt'¡rcjlcio: ciellDiri¡. ilihen.cr
ltriL¡uiclos r! p.r'iodo dc rcrricirr dcl ernplclc1rr ) b¡¡¡clos etr l¡r l'ri rrrrl¡ rleí plln. ilc tal
:uerlc qr¡c se ¡tribuJ c i¡ nir¡a c¡ntitl¡d de ircnciicio u c¡tla ario rlc serr reir¡. cL¡nsidcr¡ndo
rl Lrsrr dc'hil'rLrit¡i' ¡clLr¡r'i¡lc. f¡rit riilcLrl¡f r'l \¡lor Irc{airtr'r.1e rljch,,r {.creljiio.. l''tl.
hipótesis rellciu r:l ra[u dc din.r'o ¡ trír\¡\ tlcl ticnrpo. cl incr.nlcr]1o salariirl r l¡s
prolrubiliduLlcs tlc ¡illo de cito: benclleios.

[.ls girnanciirs r petlidrs rlrtL¡ilri¡1cs qu. sur'¡lu] c1c lor liiustcs fof l¡ c\pcrirnc;¡ \ c¡nrhios
cn los supucsl(Js actuarialcs se carg¡n o iri)on¡n rn los tcsLrli¡(lo: d!'l lretio(il.

{
I



2. Resrrmeri de las Principalcs Polític¿rs Conltrhles (conti¡r¡ción)

Bc¡cficios a Enrple¿¡(los - lleneficios l)efinidos (continuación)

BtntilituL irln ¡xtr [)r,wltut io B¿t¡¿licit¡: por Ttrrti,trt, iiltt

I)!'¡cLrcrd() con cl cridi¡u' rlc trr1.ujLr..n lo\ r¡\{J\ tlc tcrtnin¡ci,i¡ dc lit r.'lireiiin 1¡hor¡l fot'
tlcsahucio solicitadr\ por el enrplcrcior o por cl ttlbitjack{. lit ( r)r¡l1loñla pagltl a lo:
tnrbirjlttltrlc- c'l 15"', dc i¡ tillinr¡ renrL¡ncr'¡ciort ITlcrtiu¡i fol c¡Jit ttlto dc lor lirr¡ dc
iclr icios

lrl \¡l(!r pr'.\r'nte clc l¡s r¡hlis¡rciones por r{rncr'l'r1r¡ dc bcnclicior dclinirlos r lo:
scr\i!io aclLrll ) lo\ co\los clcl senicio ¡ntcrior lireror c¡lcLtlrcio\ uliiiz:rnil{).i
llr r¡niti¡r.l iie cri'rli1o IrL)J ect¡!lii.

I lr: galartcilr: t prildidas ¡.¡ullrillc\ qut suri¡n dc [,: uitrsles flr 1¡ r,'rfcli.ntir
en lor supue:tos ¿clurri¿rlaj 5c earg¡n o ¡bo¡tan cn los resultaclos dcl pcriorltr.

lJc¡tr'lit iL¡¡ o l.n4¡lt'tkL)t u ( !r'tr) l'le:t)

co:.ltrr rltl
nreitr¡do de

I o: bencileios ¡ cm|liir(l()s ¡¡ r¡¡1¡r ¡1¡zo litlls conro d¡cinr(r lcrc!ri). (lúcirro eu¡11i). li|rdr)
cl! rcsrtr\ll. \ ¡cilcioiras- p¡riicip¿ci(ill dc trablrj¡dorcs. etc.:c recorlr)cen an rc\ullitdos \{lhrc
l¡r l.¡'c rlcl dcreng;rrl,r an rc'l¡ai0¡ c(¡l] l¡i h!'n('llci(r: Icgalts r, c,rnl|lcltLllcs l-.icLiid('¡ !on
los cnrplcurlos.

l¡tt/t,n¡ni:utírit¡ itt¡ l)¿\t)íJ() lnttr¡!)t,.!i\'t¡ Ottt¡: Bt,ttt'tiLit¡¡ !tt¡t T¿rntit¡Lt<t¡¡t¡

Sr¡r lo: bclellcjo. por-1r¡s¡r. lor cnr¡lc¡cl's cr¡nrLr ronsceL¡crrci¡ rlc l¡ rlerisi(in Linilrt!'ral
clc Lrr¡r crlrid¡d dc ¡cscindi¡ cl colltralo de Lrn cl11l)icldo anlcs dc l¡ eciird norr'rll dcl r ir'o.
I-\lo\ lrcjteñeilri For let.lltin¡ci!in lto ll(rl1(ir!ionlllt 1¡cl¡cflcio. ¡tonLrntitr¡s litluJo. \c
reconoccriin !'n tcsü11¡(los corno g:rslo cr ci pcr-íoclo cn clLrc ocrlrrcrl.



2. Rcsumcn de las l'rincipirles Polític¡s Cont¿l¡lcs (continu¡r{¡ón)

Reserr':r l.egal

[.ir l.e¡ tic (]r.rnrf¡ñi¡s c¡tlltrlc!c unir lt¡to¡ittciLitr obliglrtoria for 11, nrr'lllj\ cl it)",' tle i¡
utilicl¡d ¿nr¡¡l p¡ril rcscr\a Iegcl. hasta quc rlc¡nre por l() rncrlo\ el i(l'lo.lcl capital :ocial.
lisL.r |e:crr¡ n(r a\1il di\lorril)lc pu|u Lli:trii'Lrci,rn ilc diriLl¡¡td¡. clt ¡lcrLiro. ¡cro ¡rttttlc:ct
cllli{¡1iz¡da rn sLr totalitl¡rl r, dertin¡d¡ a ¡bsorL¡ct p.rrditilts irteLrnirliis.

['tilidade\ Retenid¡rs

..ltrri/r's¡ror'ltlt¡ttitini¡ot Ptin¡¿ru It:tlL l¡ \iil t¡ttLt l¡r' llll/E!

F:l¡ cucnl¡ lrir ¡iilt, c|e¡cl¡ for ilr\trtLeci{\ncs cle 1l SLrpctirttr.'ntlcrtcill Jc (,'¡ttf¡ii¡s. clrrr al

pr'()l)(isito dc regislr¡r los ¡iu¡lct pr(l\ c ielrtcs tlc la adopcitin llrt prjrlrer,r rc', rlc lls \lll:
puru las Ir\'\11-S. ¡ lir lrch¡.le lrilnsiritil tl rlc i ncrrr Licl l(lLll.

I)e ¡crrcrtlo rr llc'oltrci,in No S(.1(1.(l'\ IlrRS.(i.1100r tle lir SLrDcli¡lcrrtle¡¡ci¡ dc

C.onrpi¡riias enilid¡ el 9 (1. Scpticnrhrc de l(l I i. ei ¡¡ldo dctLdor pr!r\ cniürtla r.1c Io. ljustes

fo¡ ¡dol-rciriir 11(ii l¡fi¡lrcf¡ rcz rLc lirr \ill f¡r¡ hi P\'\ll.S. ¡oiir fodri.¡¡.1[¡¡¡fi¡]1, ¡¡r'11r:
re\lrllild(r\ acumlrl¡(los r 1r¡s clel irltinro cicriicirr econr!nicr¡ inc!rriclo. ¡i Lrs l¡Lrhicrt'.

Reconocimienlo tle lngresos

los inglc:Lr: sc rccrJ¡()ct¡ cLtllclo loi scnicios sr¡t plc\ilr(lr)s \ 1i!1lrr¡Ll()\ ¡ cs ¡rohltble
clue los lrcnclicios ccr¡r,irricos rsociirdr)s ¿ ll tr'¡ns¡ecior 11u¡an u la ( {nnna¡i¡ } cl nronlo
clc lor inglcros ILrcd¡ scr urcdido con ll ¡l.le¡re ntc.

I os ingreror 'e ¡ridcn 1-.or cl lalo¡ r¡z,rn¡l.ic tlc
tctticndo cn clrcrta l¡s condieioncs dc f¿rglr
impLtc.l,¡s.

floslos .r (;ast0s

lu conttlLl.r-eslrrrit,rr rrcihidir () ¡ol itcitrir.
cletlrriri¡. ci¡¡1r¡ctu¡l¡ncntc. sin inclL¡ir

Los toslos \ 1lils1()\ \c lce(\¡loccn I rtteilitllt rlLtc sc tlcvc¡g¡n. incleletttlicntctlettte clel

nronlcnl() cD qLle se piiga . \ sc lclristr¡n cn los pctiodos c(ti lo\ crlaLla\ \c rliaciollitn.



(iompcnsación (le S¡ldos t Transaccroncs

Contir nornt¡ get'lcf¡1 an los c.l¡rior lilt¡rtcicror lto sc !(,iÍlnctt5itrl lrrs ¡¡lii,,.' ¡,r.ir '.. rti

1o: inglesos \ qrslos. s¡l\o cIt ¡quallos cilj(rs ctt qtra la cottrpcn.itciLrn sc¡ requcri¡.1¡! o

l-rcnlrilid¡ f¡r illgu¡r¡ n()fnir ) usl¡ frc\e¡r1¡i.i¡rt si¡ ,:l tcllt'i,r ili l¡ cscneirt rie lll
lrirnslcci(in.

2. Resr¡¡ncn tlc las Principnles Políticas Cont¿rbles (continu¡ción)

l-os ing|cso. o gilstr)s ct)n o|igcn t'n 1r¡n\l!ci()nci Llr1t'. co¡tlt¡clrrill¡rr!'lrlc o f{)r lt¡rir rl¡rln¡
legirl" contctrplltr la posibilidacl dc conrpcn.aciritt ] ll ( onln¡ñi,1 ticne I¡ irllcrtcii'll tlc
liqLriril ¡Lrr'\iL illponc ncto orlcre¡li/¡ril rcli\n\ ff(recdct lil ¡lgo.1cl P¡¡i\.(1. linrnil
sir¡ulti¡rr:a sc prcsenlan lt!'lo\ en las cucnl¿s ric rcsull¡tl¡s-

('onti¡genci¡\

I o. plsir rr: conliusc¡la: :on c,blig¡cioncs surgitlas tle r¡n e\'arrtlr l-'as¡do. iLl\ ¡
conlinrl¿ci(in eilá suicl¡ ¡ h ocL¡rrancil o lio (lc e\ 9¡1i)s ttt¡¡¡ dc cr¡ntt-ol dc Iil ('onlll¡ñiii. Ll

obli-lircir.ne' irr.!rlnt¡s \|rgid¡i clc hcchi'. ¡ lcriorar. .¡.1\o ijnl()!1c no ¡ucLlc sct c'1inruclo
d. 1i.¡ra li¡ble. {) en eu\¡ liclrriclacírin nr} es prob¡hlc qua lcn!¡ir luger ttnl srlida cic

r-ecLlfs{)s. ( orr\icua ladrcnlc. l0: f.,'i.,,. t,rrltrlllfril.'' rL, r' rl rr!l-Tr-i(lo5 \ino rlil!'\(rll
rcr elados cn c¡.1¡ 11c criilir'.

Pror isioncs

irrl ¡r-or isirirr es rccon(iridl !uilncio l¡ ( r¡nrl'r¡tii¡ tittre ttnu ot'ligucirirt prdsenlc lla!¡l o

iur¡licita ) cortrrr rcsultlclo dc un a!rnto iras¡do \ cs niobablc qnc \a r-aql¡ial¡n rccLrr:os p¡i¡
c¡llcel¡r-l¡t ¡,hlil¡ci¡nc. r currnclo ¡rrciLr 1t¡cr'rst Lin¡.stinritcrL;rr li.rlrlc Llul irI¡d|tt rlc 1l

nrisrr¡. l-¡s pnrri:iones sr- rcrisan ¡ cad¿ lccha dcl e.l¡dt, dc silu¡cion iilt¿¡cicra r sc

luio\tii11 p¡r¡ r!'lleiar l¡ rn.'i(¡ c\tim¡eirir qir.5e lcn!:il il !':ii li'(llrL.

Si cl ciccto dcl r ¡1,-rr lclll¡orll tlcl dincro tr.igniliclrtirr,. l¡. fr,li.io¡c¡:t tltlc¡rniutn
dcsco tando el lluio dc c1.:ctiro clLrc;e cspcra dcstnrholsar cn rl iirtxro u t¡na tir:ir ¡n¡c\ ¡:lc

irl1l.Lr¡.1,r.tr¡r r-cl1.jc cl r¡l0r del dincro cn !l llrcri¡do \ li)\ ri.\!¡i Js|rcillc{'i dc lil
obligacirirr.

( ir¡rcir¡ sc rcc(rnoc. cl rlercrrr'nlo. .i ¡r¡nrcnto de la pror iiión prodLrcto (lcl plso de1 tir:nlpo
sc rcc()nocc c()nlo rr¡ cr¡sto tinlncicr-o cn cl e\1¡(lo dc rasilll¡dos inlcgr¡lcs.

\,l\



2. Resrtnren tle lls Principnlcs Políticas Conlablcs (cooiinr¡rción)

Estiur¡¡rio¡es C onl¡blc\

I¡ ftcl'r¡racirin dc [)r t'\1¡do\ il¡trtncicros dc ltctlcti!r crrn \lll:plrtlr llr: I)Y\11 S lcqLricrc
quc la Aclnrinirtr'¡eió¡r re¡licc cicrl¡s eslintilci{ttcs ) cslilbletcil ¡lgunos tllpilcstos
ilherer¡tes ¡ lu.rctirid¡,1 ei,rrrr'¡r¡icrr d¡ l¡ ( Lr¡rp¡iir. rL)n ('l nr()l\'\iit() tlc Jciclr¡ill¡r l¡
ralulcitln ¡ prr\.'lrl¡cio¡ dc ligunas paflirl¡s qt¡! 1i)imiln F¡rlc tlc los esl¡tkrs lln¡ncicto'
F-n o|inion dc l¡,\cll¡ir¡ist¡aciorl. iirlc\ crlirt¡cii)ltc\ \ iLlpit!:los !'\ilr\ ier!)ll h¡¡¡rlr¡s cr¡ iit
nai('r utiliTil(i(',n tlc 1¡ irlirr¡rt¡cirin rli.lonihlc ¡1 nrorltrt¡lo- los ctt¡lc¡ ¡,.,Jriltrt ilcilltt rt

dilcri¡ dc srrs clecl,rs fll]rlcr.

l itltt l:til t I ult¡¡ Rcsitl¡'t <!L \loiilirrtío.r t ftlttipo:

I lrs r itl¡s irtilc¡ Lrsil(lir\ en !'l cr'rlcLtlo rle lu tlci¡rcci¡citin 'rrn eot¡to \t!L1cl

Ai¡os rlc r itl¡ rilil ettinra(la
Nlininr¡ l\iirirra

I ¡ \idu útil c.ilinr¡dl \ \¡l(n re\idu¡1 clc

rcrisado: ¡l ll¡¡l rlc cari¡ ¡iro. \icndo cl
j_,.tJ:r\t,,.r.\r! .|l. 1,.,., fr.,1.\.'t\.t.

\lLrcblc. r c¡scre\ \ rquino\
l'quipos clc coinputlr.i(in
I qLriptrs rlc olicin.r

lo. clcnrenl¡s clc nrohiliurir'. \ !qtiijro\ \{jrl
ellJclo rle cu¡lquic! crrnbi() cn el eiiirn¡(1.)

l{l

lr)

lr)

llr

I ¡ rlctcrn¡in¡cir'rn 11e ias rrbliglcionc: \ g¡slos for inlfu!\t()\ rcqirictc ric intcr¡.rrl r.i,,r t. r

la Icgislacion lrit'rLlt¡ri¿ ¡plicrblc. l-¡ C orupiuiilr ¿ll l]l(Jl]r. lo tlc to¡¡¡¡ dccisionc: sob|e
¡t\ilnt(ri tfihulüir)i. ¡c (lc !on lrol!siorttlai cn nr¡lcri¡ ttil'Lrtrtiiu \i¡n l(rililtlo 1i ( !inll¡liiil
considcr¿ qLrc su\ c\lim¡cionas ln nr¡tcria lribul¡li¡ \rtl lrllclcrlla\: consür\¡(loras. ILledc
sLrr.rir disclc¡r.rrtcia con cl ot-¡lanismo ile it,nlr',rl trilrut¡rio i Scrr icil: Jc l{.Jr l¡\ lnlarrllr. ). cll
l¡ inleqrrel¡0i(\n dc nornus. (lrLc nLlclicr¡n rclllrcrir dc lliir\ie\ nol irrrptle\los en cl lirtL¡l().



2. Rcsumcn dc las Principnles Itoliticas Contables (conti¡rrr¡¡ción)

Fstim¿¡ciones Cont¡blcs (conlinu¡ción)

.l¡thilutiti,¡ ! ¡tt,/itio P¡':l [.ul¡lct¡] l)cvtlutit, BttttiicioporTtttt¡int¡trttt

i:l co:t¡' c1c lo: l'¡cncllcios dcllniilo' de iuhil¡eirin putro¡al ¡ (la'¡hrrci() c! (leLcrlnirl,l(1o

utili/ilndo r¡lLr¡ei,rnt: ilclLrirritl.s ic¡liz¡das ¡l llll¡Ll dc e¡dl año. l.¡s rirlt¡aciollts
¡c1Lr¡r'i¡lc. irnplicun rlIins ru¡o:icioDe' qur ¡odl1in rlil'crir .ic i,,: ila(t]lr!irrll(,11 . !lr .
cl¡cti\anrcnlc lan(har¡ lrlrar crr ül lirllrr().

lus ¡rlcsrilrciones l¡rincil¡lc. L¡s¡clar irun ¡rrr¡rrisitos rlc 1o' clili'rrlor ¡cllrirri¡lcs lirtr¡rl lrrr

\ieuicnt!'s:

I¡.¡ .\p.r¡(l¡ ¡rl iirrrcrnrnl,' 'r! rrirl
I r.r d! fiü.rr!'rrl(r ¡!' tr!rr.iL,!r.\
l-r\1 ite rllac Lr¡ (fronredi|l
\;¡i :tb.flil t,r'.rr,'Ji,, !(nr¡nirre L:rl l: \ lrli
I ¡bt¡ .tc r¡¡rrrt j.trrt. i|!¡itd!../ (:{| : I l{l I I :

\¡rl!iicJ¡J frfri jLr¡rl:rri',ir :: ,¡ i,,.

ll dc I)icic$lrre
20r I :01I

11
.1.i11 150

,l ¡,1 I r'\8

llr \ -l¡¡L,i)
¡\t lL\s:00.t)

l)chitlo ¡ ll conrnlcii(lad d¿ l¡ rlllul¡cit!n. lls sLt¡ro:icioncs \uh\ilterte\ \ \(¡ l¡lor¡lc,¿ir Llc

largo plazrr. l¡s r¡blig¡cioncs poI benclicio: dclini(io\ \rnr c\llcrr¡.larrcntc \cl]tibics ¡ l(r\
c!ntbios clt astll\ \LlIo\i!ionc\. lod¡. r'.rr\ ,rLI i.i.rL,r,r\ \! r'(\ l\ rrr i r rrL¡ J'cchrt ilc ciir¡c
ricl ¡reriodo soble e1 clue \c inlirrnl¡

I)cbido n l¡ inccrtirlL¡mblc inlicrcnte ¡ llt' irlitrt¡cio¡es ncccslrli¡\ |lrr¡ (lcltrrttiltitr cl
inr¡onc dt ius plor isiottcs. k,s descnrholst,¡ rcirlrs pucd!'n elilirir ile los inrpoltcs
rero¡o!i(L¡5 Lrligirr¡ltrtcntc sobrc l¡ h¡i'e 11c ll¡,,'¡lirrritciot¡cs rc¡lizlidas.

l¡ dctcrruinaciirr rlc l¡ cirnliditl a prorisionar e\tii h¡\nd¡ crr l¡ nr!'.1(tr-cstinl¡rii)r) (le lo\
dcscmhoisr¡s qut sar¡ ncccsirrio p¡girt nor Il cor-r-csponclienlc olrlig,tcitirt. irlnl¡ndt¡ clt
!{\n\id!'frci(in t¡cl¡ lr inlirrllr¡cir',n di\pr]l]ibl. l ll¡ lich¡ Ll.l lcrioali. il]clu\.llJ¡ l¡ LrIitlitln
de r.-rpcrlos irldcfendia'rlts tillcs corno ¡\csore¡ legalcs ¡ cottsttllores. ,



2. Resumen de l¡ls Principales I'olít¡c¡s Cont¡bles (continüación)

Otlos Resrrltirdos lntegr'¡les

Otros rcsrrlLado. iftesr¡les rel.rc\an1¡i Iirnialus (1a

er tl rcsull¡Llo del pcriorlo. :i no direct¡mcnlc crr

¡Lrr rcrulolizuciirn¡. :csiril li) rc!luerido por l¡\ \
lcnlrirrdo\ el -i I cl.' i)icicnrhre dcl l01l r 101 1 no

Ihjo \I C. los gastos tlc ¡Lrl.licitlltl trl
¡rcrirrdo dc diez añrrs. perr) \cgirn Nllll
linl\.j]r,:rr'1i,r¡r¡r l"r ;1.,:' .. " r,i..
e lid¡d.

ingre.r,r r l¡r1,,' qte no \()n raforlocid¡s
ci pnlinronio 1¡or el,:nr¡rlo el srr¡rclliril
rll ,'.,r., i... i'\ \ll \'r.r.,r.r l.'-,rr".
hlr hlrtritLr olrt¡. r'csitlt¡dos intt-tralcs.

¡r'I() i,/rdo ron cl üralo!la ilc li¡rclr r.'ci¡ ¡n In
plla l.r: l'\'\11.S- los gastos ric constituci,in no
lirtirro c¡irc.c hl¡ü i¡1r'ihLritlo ll nrl\riri) \ Ilu)¡n il l¡

Iiventos Posferiores

Ir¡¡ c'r r'ntr¡s f¡slcriorcs ¡l cicrrc tlcl c'iclcicio c¡uc prorccl inlolmltci,irt ¡Llici,rn¡l .ol¡rc la
silLr¡ci()¡ lin¡ncicra c1c ll I ornp¡riirr ¡ h l¡ch¿¡ dcl ¿st¡clo dt 'i¡u¡cirin li r.tnriet.t i,.rrnl.s
cLc iiiir¡tc) strn irrr:lr¡i(lr. c¡ l(). rst¡di)\ tj¡¡ncicro.. Lt,. a\!nl\': ¡o:tert, ri: !Lr! r¡, \rrl
c\ cito\ dc ¡iuslc \on c\flreslos cn notas a los csl¡dos lin¡¡cieros.

3. {rlopciírn por Prime ra Yez de las \orm¿¡! lnterl¡rcion¡les (le lnforDr¡¡ci(in
I ir¡:¡nr'icr:r

( oniirn¡r ¡ I¡ Scecirjr¡ l¡. ln¡nsicirirr ¡ [r \lll: ¡urn lu¡ P\'\'11:1- uLrnquc los ¡r'inrrror
cslado\ iln¡ncicroj prep¡rados dc ¡cr¡crdo a NIII:pura las |\\lIS \o¡- elr ci .irso de la
(onrpirñii¡. l(j5 c.rrc\|¡n(Licnlc: rLl ili{r lcinri¡il!L) cl -ll r['l)iuicr¡rh¡t (icl ]1)ll. \!'h¡rr
incorpolados c(-rn lincs courl¡raliros l¡s cill¡s crrr-rcspondientcs ¡r,rl cl ariLr lcnrin¡tlo cl I I

de Dieie¡rl'rc tlel i()11. prcplrlrrdo dr ¡iLr!'rdo rol l¡\ nli\r1r¡\ hl¡.c' Lrtilizirr.l¡¡ en ilr
dctcrnri|¡cion dc l¡s cili¡s tlcl uño l(lll. lrslo h0 rcquclido l¡ f|cl]¡r'ucion tlc un cst¡d,, tlr
:iLu¡cion 1l¡r¡ncicr¡ clr irpettrrlr rr lr l!ch¿¡ rie lriur\icirin. I cle lrnclo del l0I l. frepdr¡.lo da

lrülrdr) ¡ l¡¡ \lll prrr'.r l.r: l'\'\11 Senrigeur:irill -l I d.'llici(r]1brr'drl ll)ll.

\otas ¡ la Concili¡ci(in del Es1¡do de Situ¡c¡ón Fina¡c¡erir al I de Enero \ 3l de
Dicienrbre del 201i ¡ Resultatlo Integral al -ll dc Dicicn¡bre tlel 2l)11.

,, l,)t, t u:,,,', t: ,l t,,t t,t. -1, ( t)u !t!ü, ti :

h, I¡krent¿ntt¡ Jt It ()hli!.tLitit1 lot Bt'nLlit¡tx l)Lii,til,¡s

Ilrs ¡rorisione: prrlr jubillcirin r rlcs¡hLrcio cs1¡b¡n rcc(rnocidils crt urtil lr',r!r.rr del \ rlr,a

aclL¡i!l dc l¡ r'c\cr\ a l]r¡1cnriilica. Las i'l.'llf p.tr¡ l¡s l']\'l\'llrS lcquicr-ün.l rcconocinlicnlo dc



cst¡s pro\isioncr Iror cl nilnllo toL¡l dcl \¡[rr ¡clu¡l (1t' lil rl:scr\¡ n']ilirrl'riili!¡. rlel.'rnti¡¡rkr
¡lor LLn ¡ctuario indefe¡rdie te-

l (frl Llc C ria \ []ancos r l:c¡uir alcntcs r1c :.00(r.0()

ti Pr<r, ititi¡¡ Llc l'u.tit,o; ¡trtr lnt¡tutsft¡ tt iLt.\uIttlu dt,Dr;itt¡

Ilaio NI:L. Ia Lonrpir¡i¡ no \eri¡ irplicirido ll ¡rorisirin dc ¡asirrrs. lluirr \lll prrit lrs
I'\'i\lLS se rcqLriele ll l-rro\ i\i(in dcl ISI) cruro ¡c.r¡lt¡tlo dc u¡ .uec:o p¡i¡(i() \ c: nr,.)iJiLble
c¡uc lu C onrpairia lcn!l qLre (1csfr.ndt'rse rlc rccru\o\ ¡ru u liclLlidal l¡ ol.liq¡lirln \ furl(l¡ \ür
eslirn¡do .n lirünir li¡blc.

tl/ Iltt,tnotintit,ttto rfu Irtpt1tsIo [)iIrt itI)

Las nonnas cont¡blcs ceu¡lorixna: esl¿Lblccc¡ !lLre cl irrlptlcito r l¡ ranl.L .L r{rri\lr(r (¡
lilnri(ir dc la blsr rrr¡Torible rlctcnrin¡tl¡ ¡lc ¡crrcr,.lo con lu: di:¡r,,.rcionc. lribul¡ri¡\ _\ r!i
rcquiclcn qur los c:litdo' li¡I¡nciero\ iIcltr¡lr cl Í¡!iit|i, Lj,: irl r.t;\,' L, ¡.r.it,, 1t',t
iDrpuc\1os dilc|iclo¡..obrc lr¡: clitc¡e ri¡. ta if()r¡rilj cnlr'c ll ir¡:Lr ll.aal (le r¡n ¡cti\o o r¡n
f¡rirr¡ r ¡r¡ \ulor (o11iilbl.. l-.r: \lll: ¡lrl L¡: l'\ \ll S rldr!irll¡lnr.r)1. ll r.gi:1ro rl.l
in4rucsto a I¡ renta coirienlc recluiercr ci rcconocinlicnt(r clc inliiuastos dililidos Lrsanclo cl
rurcittrclo dcl pasir o basado cn cl cst¡r,h cjc \rlLr¡ci(jn lln¡rrricr¡ quc cslr olicntudl al ciilcLrlo
tic Ies clil'elerrci¡' t!'rrforaria\ cnlre lil hase llscal elc Lrr octi\o o r.r¡ ¡¡sir,r r .u rrlor'
contablc. Ios i¡juslcs cn l¡ raluacii'rn dc los actiros ¡ ¡usiros lcncrudos for l¡ ¡flic¡eitin
clc 1rr. \1ll: ¡¡ra Iir: I'\'\lFS. h¡n origina.L¡ li¡ (lr'tcrnriülr!ión ric rlil'crcft'rr. efr¡,r',1|i.rr
.lL¡c f¡cron regisir¡d¡t corno acti\ o\ \ fr¡\i\ os llor irr¡uestLr' dift'rirlrr.

,1. llfecti\o en Cajn ) Bancos I Equi\ lentes de Efecli\o

lrl¡cti\o rn cuja ¡ bancor r cquiralcntcs dc efucli\o s. li)rnr¡bln tic lu:iqiriuntr: r¡.rllur.r:

( ..i" .l l)1) 0(r

B¡neos 4.rtio.li()

5. Der¡tlores Conrerci¡lcs r Otrds Cucntr¡s por Cobrar

I a cnrprcsa al ll ,:lc diciemhrc dtl l(lil no
por cohrrr.

ie,..li\1rr dcual¡\ cr,n¡c¡ci¡1c' lli ohllt cL¡c¡lllrs

l,\



6. P¿rrles Rel¿cionadis

S¡klos r Trrnsacciores con Conp¿rñías ]ieli¡cion¡tlas r .\ccionistds

I ¡ corrpañi¡ rro ragislr¡ cucut¡: for cohr¡r lrn eonr¡iriilr\ rel¡iir¡tr¡d¡. ) ¡rtioni:1¡s.

AdnrinistraciíJn ¡ Alfa Dirección

itrs ¡¡ie'tnb¡'os dc I¡ ¡11¡r ¡tlnti¡isttirciL'¡n r cicnliir pcl\ol\rt\ a]tic

Conrll¡ñi¡ dc I |anspo|tc l)csatlo ll¡nsr¡1lt'nttlr S-\.. inclLrJünd{)
colur) los ¡!üin¡i.llir qLLa llt refr!'serrlan. n¡ h¡¡t lt¡r'iici|¡rl'r rrl -l
cl] f nsrccioncs no h¡hitUrlcs r o rclc\ ¡ntas.

¡sLlrlif ia !.c\1ii)11 (1c l¡
¡ l¡! !crcnci¡ !ünet¡1. il\i
I (lc I)i.icrnhrr (1il :r)li

l. Nlohiliario\ 1 Uqrripo\

I ¡ !onrf¡1-rii! no lcgisL¡ nroirili¡r'ir¡s \ cquipo: regislr¡d{'\ ¡l I I dr cliii(rrhr! llri :1ll I

ll. Acreedores Conrerciales r Otr¡s C entfis por Pagar

1 ,,..r.r.<rt,, ...,' t'. r,:'li. \ '.1 .r. ( 'l. tl:t, f..r 11.r:.,t -r't'.i.l, r

ll¡lsce¡ \1¡ta \1¡c¡l\ \'crouic¡
Pllticipación I r¡baildorcs

lol¡l Acrcedirrcs ( omereirlcs \ Olr'rs t Lrcnl¡s lor l)¿err

tlc kr:i!Lrient:

-1.1)i:5t)
1; {)-l

l. I 0 1.{)l

9. Inrpucstos

lnlpresto a l¡ Rent¡r

I a ¡torisiLin ir¡l¡ cl inrnue\lo r |¡ reül¡ corricnlc estit.¡tt:ti¡Llitl¡.1 l¡ lils¡ dcl l-1"". Iln clr:r,
de c¡uc la Coln¡rlitilr reinligrl¡ \ui t¡liliLlirdc:i ün cl pai:. 1a tit:u clc irn¡rLtc.l,.r ¡ la rtntir s.ria
tlcj l-1''u dcl r¡l¡r' tlc I¡: i!1ilj(l¡dc\ ,e¡n\!'l1jd¡i ric¡nfr¡ ) cr¡11ndo clcciircn el

corraspondicnlc ¡Lurlcnlo dc capilal h¡sl¡ ei ll de l)icicnrl¡rc dcl sigiricnte ¡ño. r el s¡ltlo
l-19u rlcl rcsto Llc la: r¡tilitl¡tlcs.ohrc Ia I¡¡sc inrprrniblc. iJt ¡ctteido ú(¡r 1¡\ llciirnrr¡s
lritr¡11¡rj¡\ inclr¡icl¡s c¡r cl Cótligo dc l¡ I)r'oclLrccion. lr t¡ritil (ic int¡ucslo a l¡ r.lll¡. clt !'l
¡ilo l(ll l .n ¿dch¡tc sc rcduee al ll"n.

t\



9. Im¡ruestos {continurción)

I¡ ( ()nrp¡rli¡ r'\lir
inrpucst{) a la rrnl¿
siguicntc pcriotlo. el
patrinr(rni0. cl 1i.l'io
ingrcsos trihrrLlri'lcs.

ohliglill rr crlrLrlur \ dcclar¡r cn cl li,r'rrL¡l¡r'io tle tlcclulircii'r tlc
del pclior[r corlicnle. cl r,rlor dcl anticil-.o tir itnpLtesto ¡ l¿ tcnta dcl
qLrc c's ealeLrildr, ¡ncrlii¡rtr'1¡ iilnrir rrr¡¡tnr¡1i!¡ rlc lr¡rlicrir cl Ll.l", (l.l

dc los costos r qaslos deducil¡les.0..1r'¡ dc l()J irrti\o\ \ el ().lr'o dc los

Si tl inr¡u,:str, c¡r¡.¡rkr en cl pcr-ioclo cor|ientc
.l 1'(',,'.,,' :rr lrri.' . J'(.," r.'1,'r J<' .,'r' . i¡,,
c i¡1te 1¡do.

inlerir¡ 11 r ¡lol rl.'l ¡ri'!icifo deci¡r¡Jo ün
c(nr\ic11c cx cl a¡lr\i1do clr¡c dcbrr¡ sct

l)!' ¡cucldo c.1n lrJ !'s1¡blc(i(io cn <'l \rli'ulr¡ r)-l drl ( ritligo l¡ihLrtlrio. l¡ l¡.ull¡ri (lc |i
A.lI¡ini\tr¡.i¡n l¡ra dctcüni¡rilr la ,rblig¡riirr tribuLii.ia. .in que requicll Ir,,rrrri. rriu¡tl,
¡r'rrio clrducl ir) .ir Lr.\ üDo:. !\\rtl1rl!]. ¡esdr l¡ li'ch.r r.le dreilr¡]ii,'n. !ll !lLrc l¡ Lc\ !'\i]i¡
delcrnrin¡cirin por el \Lriclo f¡si\(): {iil cn scis ¡llos l parlir de l¡ jeehl¡.'n qire \.nc!'ú!
piazo ¡ara prcscntar la dccl¡racirjn cr¡ando no sc hLrbiclcn dücl¡rlrdo cn 1od(' o cn f¡rlc: \
l iii) cn un ¡lio cr¡und() \c tr¡t. d. \ criilciu irn ¡cto Jc dclcrnrinirci,in ¡ircticudo l.rrr el sL¡ictrr

|¡si\11 n a lirn¡¡ mjrta. contildo desde 1¡ l¡ch¡ de ¡otiflcaci{in dc 1¡lcs i¡cll}s.

Relbrm¿r! Tribularias

l:n cl 5uplcllrcnto a] Ilrgistro Olici¡1 No ¡81 dcl 1.1 dc N()\ icnrhfc dcl lr)11... cr¡ridiri lr
Le\ clc lorncnto '\¡rhicnt¡l r O¡rtinrizacirirn iic [rs Inlrcsos dcl l]sl¡do. nredi¡ntc liL cLr¡i se

lelitnltl la Icr O¡sllnie¡.1c I{rrginrcn lribLrt¡rio lnlcrni¡ (lORlll \ lu lc¡ Rcti'r¡rlt,rria
pilrx i¡ tr!llridr(i Iril¡ut¡ria. los ¡rincipllc's cilrnbio\ soIi l(,rs :igui.nle\:

Ilefbrlrl s'Iributari¡rs (continr¡ación)

. ('ilerrlo (lcl lnrlLrc\1o r l¡ I{!'nl¡

Pur¡ el crilcrrL' (lcl ilnpuc\1o ir 1:r ranl¡
c(n liL irdclui\ici{in. rrro o ¡tnrpiedad dc
dcciLrciblc cl -!¡i5io s!)brc cl .\!eio.

Inrpucsto ¡l \ aLrr \grcg.rrlo ll\'.\)

.c liniilir Lr,.1.'cli¡r,cirirt dt' 1tl g¡t:lo. relrci,¡n¡dor
r.ehrculo\. h¡stn por ur nronto d. -15.0()a). no:c(i

Irrtliriin Sr¡r ¡rlo: cotl 1¡ril'a 0o; lit iriie¡uiricir\n de rchículo: hihritlos
hase i0r¡loniblc'sca dr halta li-011().



9. Inrpucstos (continuación l

. lnrfuest{)\ 
^url.icu1¡lcs

Se cre¡l cl lrrpr¡cslo.'\nrbirnlal ¡ lir L¡nl¡nrin¡riólr VehreLrlr'r' il,\( \ l. rlric gril\¡ cl uso
de \elticulo\ nrrllori,/adr)s de tri¡rsp()rta lcrrcilr'c- ¿ crcc¡ci,rn dc ngucllos rchrculos
d.-stiniidr)i ,rl lrrnslor-tc fúiriiclj \ i0J,.lirc.trrmrnlc rcl¡eirrni¡d¡: crin la.¡itiritl¡d r¡

cr¡nclcirl.

lnrpucslor ¡ I¡ Sllid¡ tlt i)ir isls i ISI) t

\c incrcnretllu cl lnrpLre\1(j ¡ l¡ Sljitlrr ric I)iri.rr: {l5l)l ttr:l l'1, rl 5or \ (\t¡hl..c
presurción dc piLgo r generacirir de csle inrfucsto c| lo siglri.nl.:

- loclo plgo ciictulclo rltrtl¡ cl .\terior. in,:lusirc a.iLrullo. rcr¡lizudo¡ !1Jn rccLrrsos

iinancicros riel c\lcriol dc pcrson¡s n¡1ur¡las. iocird¡des ir lr|ccr(ri.

- l.as crportacioncr

Per!onai ndtLrr¡las
c(¡1!'sl(nt(lie!rles ir

lrcu¿dor.

clc hicrcs ) \cr'\ icios scnqr¡cios clr I cLr¡c1o'. e1¡!luir(las n()r
o socird¡dcs clonriciliad¿s cn cl lrcu¡do¡. cri¡trdo l¡. Lli\is¡s
lrx ¡agrt. ¡ror conct'plo dc tliclrits er¡ortncioncs tto i¡gr¡scn ltl

I)c ¡cLrctdo ¡ 1¡ cilcLrl¡r \o.\\(-lXilr(((i1l-0li{){)q (lc1 Sc¡ricios clc 11!n1a\ Inlcm¡\
pLrblicacla en cl l{.gisiro l)llci¡l \o.lll tle JLrrtio del l0ll cstablcet qr¡c l(is r.lirsl)j quc
lirerot cor:icicl¡cL'. ¡rLlll lor i!¡icLo\ llrsi\(,\ conro n,r dcducihli: n¡r¡ ct¡ato\ (1. lt
decl¡r'¡cii,n rlc i¡rILrc'to ii l¡ r.n1¡ .¡ ir¡r (lc1cr¡rinildo r,.ieicitio ll.,-¡1. rtrr l¡odltill :er
.onsidcrad('\ conro dc,.1r¡cil.ic. rrr r']clcicirts 1i:crl,.' lirtur,.r'. ll(n !Lriilllo tiichir cjreLrnsl¡neja
r...t.r t\r\'\'..,jrr 1,. I. r'r.:ti\'r rfih'r'. |.t\.ijjt .\

Tas¡ Efectila

.\l -l1 cic [)icicrrhrc dcl ]01lr l0ll lu\l¡s¡\ cli'ctir¡s rlc i¡rflrcsto lil.r.rlr:

t ltiliclld ¿ntes t1r fr.l\ isi(')n fir¡r irn¡uerii irlrrrrnta
lnr¡'rrr,:sto n l¡ rúnt¡ corricntc
I ¡¡¡ elictir ¡ dc inrirLrcsto

l rr0.6l
101.06
ll" 

"

?



10. Obligrición por Beneficios I)efinidos

I u conrpuñir no rcsistr¡ ohlie¡cit'ncs prrr bcnelicio' delinirlLrs.

I l. Contratos

I)r¡r¡nlc cl ¡i¡o ll)11. no \e r.!islr-itrorl aoDlralo\ rlir. cst¡n rL'gi.{rrd{)\ o Lcng¡n i¡cidcncia
cn los rcsullad05 dc ll cr¡plcsrr.

l.¡\ tr-¡nsaaci(mcs lilcron cl¡ctrL¡dr\ e\clr¡ii\ ¡lrlcntc cnlrc lil\ nilrlcs

12. Precios de Trirnsfererrci¿¡

I .r cnr¡.resi nr¡ rcgi.lr'.r I)r'cci¡r. rlt' I r'¡¡slcrenci¡

I J. lnstrrmentos Financieros

Gest¡ón de Riesgos Financieros

I os princilalcs f¡si\os llnlnci.r'or cl. 1¡ ( (rlrirnñi¡. !(r'r-r'\n()nrl( ¡ liüiIr!iiürli.nt(' rUrl
proreeclores (icl c\tcrior I olr-il\ cr¡ent¡s lor-p¡s¡1. l-¡ linalitl¡d nrilleif¡i dc .it(rs pirsi\os
lln¡ncicros cr llnuncill lus operociones cL!' l.i ( o!n|¡ñit. I iL ( i¡¡lntriilt !uclt1¡ !(rrl
deudores corrrerci¡les \ oll-¡s elrclrla-\ por cobrar-. ¡ eicetiro quc pro., icncn dircct¿lnlcntc dc
sus opcrlcioncs.

I ¡ ('r¡r1li¡ii¡ \r erlcur¡lr.r r\1rir.stil u lo: r'icsg,r. dc r¡rtrc¡r1r'. ¡.lf !r!:(li1(' i .1r liqLri.lcz.

Iit gcrcncilr rc'r i:lr r lt¡tiueba las politicrrs fllra nl¡n!i¿r c¡d¡ uno dc ¡s1L's ¡ig..r,,s r¡r e -c
resumen iL contitu¿lci(il:

Riesgo tle \lercatlo

l:l riesgo de mclc¡(lo c\ cl riesgo tlc quc (l \iilor ttzo¡rrhlc dt'lrrs 11ujor litttrtrx clt un
in\1r¡nrenio rln¡nciero llu.¡i¡e ciebido ¡ clnlhios crl los prccio¡ ,:lc nrcrc¡.io. L:rr cl c¡so de

li] ( {)rnforii¡. lrs ¡rrccior dc rrcrc¡do conrprcntlen doi 1i¡rr: .1c ries.r.r: ].1 ¡ie:go Jt l¡t.¡ tle
intcr'ús ¡ cl rics!.o dc rnoned¡. [.o\ inslrur]reilos ilnattcicrt¡s ¡1¡ctadoi 1lor Ios rics¡los dc
nrcrc¡do inclu\ cn lo\ dcpri¡i1()s.

t



a) Riesgo tle J as¡ rlc Interós

Al ll dc I)icicnrhlc del ll)ll. lu ( orrpruiilt
cnlicl¿rdcs lin¡¡rcieras. l.os llr¡jos r.lc caia
:u\l¡nciirlnr¡J|1!' il]dc¡cI]tlicntcs rlc l¡. e¡ürhio.
por lo cual. cn opinion de lr gell'ncil. 1l ('
imporllrnlc a lo: r'ie.go. ric Iiisils (ic intafLiJ.

lra\ lrirnleni¡ fin¡nei¡rniii!l10 coll
opcri.rli\ os dc iir collrp¡ñia :on

tle l¡s l¡s¡: Llc ink'r'..is clrl rttrrc¡t1¡.
onp¡ñi¡ no ticnc irna erposicitin

b) Riesgo de Tipo de C¡rnbio

F-l ricsgo ile c¡r¡l-.io e.,,'l tics¡li, tlc quc tl '.alor ¡¡zon¡hlc,' lli¡ior dc eiri:r lLttLIro: tlc
un ir\trL¡ren11r tl ¡rcic.{l ll¡ctr¡cn drbido a e¡ürbios en lo\ lipr)5 (la c¡nrhi(-'. lr
Ctrnrp.rriiu rc¡li/ir.r¡\ {,f.r¡ciorjt'\ |¡inrif¡lci ¡n Jr'1ur.'. dc l¡. l .i¡tl,,: I ri!1,'\ (le

\o11eam¡rica- nronr(l¡ dc curso Icglrl cn cl p¡i:. f()f kJ lilrll(r. rlo i9 l-1rascntan
el¡c1o' lor \ ¡r-i¡cionrs dt iipos .lc c¡nrl¡io cu Lr: c:tr¡do' llrt¡i,"icr,,s.

It¡esgo de Cré(lito

i ar poiiticns r1c ¡¡.iminislr'lrcii¡i de
equirllellcs dc elccti\o ) cr¡cl]tas
r1r¡n1i!nc cs rcar¡par¡blc.

riergo crc'Lliticio \!' crrrirenuillr J,rrc\crtt ür r'l clcctir o r
por'cohr¡r a clla|lc\ r otrrr. l¡ c¡rter¡ ¡ror coi'rrlr quc sc

'Tmnsr¿ldunul S..\. oliccc plazt, ¡ elJdito comcrcirl r! 'u.,:licnLcr r(jrlorilli\o: cnlrc
iL 60 diils ) no 11r¡¡licDc saldos signilicrtiro\ cr) !Lrerl¿\ lo¡ cobriI ni)r lr) l!nlo
.., , I )- L'Ij LIri,.., ..,L.:,: ..Ir;,'.

Irl ricsgo fo¡ ol'rcr'¡r'r¡r cl nlclc¡do loc¡l cr ¡sL¡nritlo dircctllnranlc l)or Ir¡n\\{¡ldenrlr S \.
r csl¿1 11i|cci¡r¡errtc rcl¡cion¡do iol] l¡s tcl]dcrtci¡s dc l¡ ccol1onri¡l r'cü¡1tr_iNnlr
I r'¡n.r ¡lilc¡¡irr \..\. lr'Llnlr l.r. lr!.!{r' tlc rrteIulrLl,., (iaririr(l'. \l: ¡ri,ihlt ,.r.i.reii,nr..ir
co\lrls- |rccio\ r clÜ¡ar¡cl¡r ci,,: sus ¡roductrrr. I)nc1o cl ¡oricionlrnrient,r qLL. titne
I r'¡rsr l¡[lcnrrrr- S.,\.cn el ¡:rc¡crrltr- sc ¡ucdt cr,nsidcllr quc ci ¡ics¡o rlc r¡cr'c¡dLr ¡srr¡ir]o
por I |lrnsr lltlcnur S.A. c5 n1o(lrrir(l{).

Riesgo rle [,iquidez

l0
se

I lr t {rl1p¡ñiir ]lr(\lrilorc¡ su ria\9(} dc c!c¡sc,, tlc lir[dos rr:¡¡rlr rLn

¡ 0orlo \ Iiugo pli1,/o lrl objetiro tlc ll Cornpañía rs m¡rlc¡rcl Ll¡rir

llLrjo tlc cirir Fr(,\ ('cl¡rlo
co¡]linr¡idad rit li¡rclos-

l-a (onrpaiiíl lllortit(ne¡ \ rrr¡rltir'rla urr cicri() ni\eJ
lr rdrni¡ri\t¡cior p¡r¡ ll anci¿r las o¡clacrrrnc:
r"j.r,'.. rc i..r'rht,, rl. 'l,r¡,'.1. . 

'., 
,"

tle clcctirrr. eouridcr¡il¡ ¡(lecü¡do for
dt' l¡ ('r¡r¡l¡¡rñia. I l¡r¡ llrligi¡f,los

q



ll. P¡lrinronio

Capital Pagado

\l il dt l)icicnrhrr'dr'l l(l ll. c1 c.riritui p¡g¡tlo (on\i\1. (ic 3(l(l ¡ecirrnt: ordin¡ri¡\ c(r¡r ilrl
\alornonlin¡l unit¡rio clc I iS5 i.0()" j cl capjt¡l irL(rJli/i¡alo en l:S! 80(l.l)0

t til¡d¡(les Retcnid¡s

I a enrpresl no registr¡ Lltilidrdci rcicnidils

15, Gaslos dc A ( lnr in isf ra c ir'r n \'\'enf:r\

I rr::l¡:tos clc ¡dl]rini\tritcii,n cr¡nsi¡Len dc lo sigiLic:rtc:

\'f ilrf .nirnier]lo \ Il!'p¡r¡eiont's
C orrhusliblc
Sr¡rrirri:iIos ) \1¡tcr-i¡lcs
lr' rr.¡'' '¡¡.
l¡rpireslos. L ontribucio c5 \ ()tr(,\

I olui (ilstos dc,\.1r¡rinist|itcitjn r Vcnt¡s

16. \egocio en llarchl

Nrr lplic¡ p¡r'¡ ll erlpr-csa

lr:. i I

5 0.11()

I{)_1.10

l.I l-+ :r)
I -l.{x)

t.¡l].ll

17. llechos Ocurriclos Después (lrl Pcríodo Sobre el que se Infornr¡r

L:nLlc el -ll clc Dici¡nrh¡c ,.lcl lllll \ 1a ti,chtr clc'!¡li\ion (1c !os e:t¡|los ll¡uncicros (l clc

Nl¡r'zo del l0ll) ¡o s! ploclrrjcnrn c\cntos qr¡. cn opínirin dr'la.{dr¡inistr¡cirln fLlc(l¡n
lc|er iln el¡c1o inrnr)rlr¡1iú ',ibrc los c.t¡do. linaneic|o..rtljunt,rs.


