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Matas a los Estados Financieros
31 de dictembre de 2017

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

Entidad que Reporta

Sade Cornpagnia Ganerale de Travaux D'Hydraulique - Sucursal Ecuador “1a Compaifa ™ fus
eanstituida en la cludad de Guayaquil - Ecuador con fecha 18 de mayo de 2011, v tiane sy
domicilio en Kim 14 % vig Guayaoull - Daule, Su actividad econdmica consiste en el disefo,
construccidn, rehabilitacidn y mantenimiento de redes de suministio lagua potable v
sanearnianto, talecomunicacionas, gas v electricidad) y de [as infraestructuras asaciadas, para
cligntes pablicos y privados. La Compafla estd sometida al cantrol v wvigilancia de la
Superintendencia de Campafias,

En al afio 2017 los ingresos por obia de [a Compaila corresponden principalments a =u
relacionada  International Water Services Interagua  Cla. Lida. por  US$HR345924
(U556, 764,258 an 2018} fnota 5.

En afios previos al periado gue terming al 31 de diciambre de 2017, la Compaiila incurric en
pérdidas netas derivadas de la reduceidn de sus ingresos afactando directaments sur margen
bruto. Caon la finalidad de solventar esta situacidn, en el primer semestre del afio 2017 (a
Campahla conaretd k restructuracidn de su deuda a un costo inferior al del 2016 y ohtuva un
préstamo por USE2 600,000 a laigo plzo con una Institecidn Financiera relacionada
domicitiada en Francia {Weolia Envirohnment Finance) {véase nota 131, con el objetive da
majorar sus flujas de caja considerando el desempedio esparado de log negocios para los afos
subsigutentes,  Asl tambidn, la Compadila estima ingresos derivados de la ohtencidn de
NUSYDS NEdaciaos por montos que 18 parmmitirdn incrementar su margen bruto y obtener
utilidades netag en el afio 2018 y perindas subsacuentes.

Bases de Preparacion da los Estados Financieros

{a]  Declaracion de Cumplimienta

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Marmas
Internacionales da Informacion Financiera (NIIF} emitidas par el 1ASE [International
- Accaunting Standard Board) gue ban sido adoptadas en Ecuador.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision par la Administracidn de
la Comparifa el 13 de febrero de 2018

b Bases ds Medicidn

Los estados financiercz han sido preparados sabrs ia base del costo histdrica,

el Maneds Pyngional v de Presentacién

Los estados financieros adjuntos astdn presentados en délares de los Estados Unidoes
de América, moneada funcioral de la compaifa. A meanos que se indique lo contrario, las
ciras financieras incluidas en los estados financieros adjuntas estdn expresadas en

ddlares estadounidenses.
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Exsti fins

La preparacidn de los estados financierns de acuerdo con 1o pravisto en las NIF raguiere
qua la Administracién de la Compafla efectie estimacionas y supusestos qua afedctan la
aplicacion de las paliticas de contabilivad v los montos infarmacios de activas, pasivas,
ingresos y gastos. Los resuttados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v supuestos relevantes se rewvisan sobra una base continua. Las
revisiones de las estimacionss contables gon reconocidas en el perladn en el cual las
agtimacionas son revisadas y en cualguier perfoda futuro afectado.

Supuestos @ Incertidumbres en Estimacion

La informacidn sobre supuestos & ncertidumbres en estimacion gue tienen un
riesgn significativo de resultar en ajuste rmaterial en €l afio subsiguiente se describe
en la nata 14 - Medicitn de las abligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
Indemnizaciones por desahucio — supuastos actuarialas claves, nota 3 ()
Raconocimanto de ingresos por $ervicios,

Medicidn de [os Valores Razanables

Algunas de las politicas v revelaciones comtables de acuerdo a las Normas
Intarnacionales de Informacidn Financiera requieren la medician de ios valores
razonables tanto de |os activas v pasivas finsncieros cormo de los no financieros. La
Cormpania utiliza fa medicidn de los valores razonables principalments para
propdsitos der (i} reconocimiento inicial, (il revelacian v (il cuands exizten indicios
de deteriora tratdndose de activos no financieros.

Cuanda se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafifa utiliza datos-
de mercados obsenvables siempre qua sea posible. De acuards a las NIFS [os
valores razanasbles se clasifican en niveles distintos dentra de una jerarquia del valor
razonable que so basa en las varables usadas en las @enicas de valoracion, como
sigue;

s [iyel 1; pracios cotizados (o ajustadas) en mercados activos para activos o
pasivos idanticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en al Nival 1, que
sean observables para el activo o pasivo, yva =ea directa [precios) o©
indirectarmnents (derivados de los pracios),

s HMivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado

chservablas,
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Silag variables usadas para medir el valor raganable dg un active ¢ pagive puaden
clasificarse en niveles disfintos de jerarquia del walor razonable, entances |a
medicién del valor razonahble se clasifica en su totalidad en el mizmo nivel de
jerarquia dal walar razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total, Cualguisr transferancia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable sa recanoce al final del perioda en el cual oot el cambia,

En la nota 5 se incluye infoimacidn adicional zobre los supuestas hechos al medir
los valoras razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemante
8 todos las perindos presentados en astas estados financieros, & menos que otra criteda sea
indicada.

fal

{bi

Clasificacion da Saldos Corriantes v no Corrientes

Los saldos de activas y pasivas presentados en el estadn de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, ez decir, como carrientes aquellos con
vancimianto igual o infarfor a 12 meseas, los que astédn an al ciclo normal de s aperacion
de la Campafila, ¥ camo no corfientes, los de vencimienta superior a dicho periada,

dMoneds Extranjera
T ] M E .

Las fransacciones en moneda extranjera san convertidas a la moneda funcianal de la
Compafila a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
rohetarios  denominadas en monedas extranjeras 8 |3 fecha de reponte son
recanveriidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las diferencias
en cambin en manada extranjers san generalments reconocidas en resulmadas.

Instrumentos Financieros

lLa Cormpania clasifica los activos financieras no derivados en fags categorias: préstamos
y partidas por cobrar v clasifica las pasivos finencieros no derivados an la categorfa de

otros pasivos financieros

i Activos v Paaivas Financires no Derivades —~Recanocimisnts v Baia

La Cormpania reconoce inicialmente los présiamos y partidas por cobrar v los
instrurnentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacién en la cual la Compafila
comienza a sar parta de las provisiones contractuagles dal docemento.

{Continta)
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(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — S5)

La Compafiia da ds baja un activo financiers cuando los derechos contractuales a
las flujos de efectiva derivados del activa expiran, a coando transfiere los derechas
a recibir los flufos de efectivo cantractuales del activo financiero en una transaccidn
en la coal ze transfieren substsncialmente todos los riesgos y  beneficios
relacionadaos con |a propiedad del acthve financiero. Cualquier participacidn sn los
activos financisros transfarfdos que sea creada o retenida por la Campafila se
reconace como N activa o pasivo separada. La campafifa da de baja un pasiva
financierc cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos vy pasivos financieras 2on campeansados v el marnto neta presentada an
el estado de situacion financiera cuando, ¥ sdlo cuande, la Compaiia cuenta con un
derecho Jegal para compensgar las montas v tiene el propésito de liguidar sobre una
baze neta a de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

At ' i o Darpradas -

Efectivo y Equivalentes a Efactivo

El efsctive v equivalantes 4 efective g8 campane de log saldos del efectivo
dispanible en aaja v en cuentas carrientes banarias, :

Préstamos v Parfidas por Cobrar

Los préstamos vy partidas por cobrar son activos financiaros oon pagoes fijos o
determinables que no se catizan en un mercado activa. Estos activos inicialmente
ze recanocen al valor razonable més cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimianto inicial, las cuentas par cobrar g2 valonzan al
costo amortizado usanoo al matodo de interds efectiva, menos las pérdidas par
deteriorn. Los préstamas v partidas por eabrar se eompanen de cuentas por cobirar
comerciales y otras cuenfas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades

relacionadas,

Pasivas Finangi Deri _ Medici

Los otios pasivos financieros son reconocidos inicialmente a suvalor razonable més
cualguier costo de transaccidn directamente  atribuible.  Posteriormente el
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden, al costo armortizado
utilizanda el métodn de interds efectiva. Los ofros pasivos financierss se
componen de préstamaos y obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas y gastos par pagar v cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Capital Asignado

Las aportaciones para la integracidn de capial son clasificadas dentra del
patrimanic.

{Cantinda)
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Motas a |os Estados Financieros

{Expresada en ddlaraes de los Estados Unidos de América — USS)

lnventarias

Los inventanos mcluyen principalmente materiales, tuberlas v accesorfos que son
utiizados en la prestacidn del senvicio, los cuales son reconocidoz en resultados
integrales dal periodo en el memento de sy utjlizacidn v se valorizan al costa o el valor
neto de realizacion, &l que sed manor, El costo se detarmina por &l métono dal costo
promedic, excepio por las importacioness en transtto que se llevan al costo especifica,
g incluye todos los costos incyrridos para adquirr los inventarias y para [levarlos a su
localizacion v condicidn actual.

La Administracidn de ta Cornpafiia considera que el valor vealizeble de sus ventarios
destinados para el canzuma en 13 prastacian del senvicio ez el eosio de reposicion o

valor de mercade, considerande que dichas axistencias no tienen un precio de venta al
piblieo de manera individual.

Maguiparias, Equi shizulos

i. Baconocimianto y Medicidn

Las partidas de rnaguinarias, equipas v vehleulos son valorizadas al costo manos
depreciacidn acumulada v pérdidas por deteroro.

Las rmaquinarias, eguipos y vehlculos se recanocen como activo 51 es probable que
e derbven da ellos beneficios ecandmicos futuros ¥ su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El casto incluye partidas que son directaments atribuibles a la adquisicidn del activo.

Los programas de cormnputacidn adouiridos que estén integrados a la funcionalidad
de los equipos relacienados, son capitalizados como parte de los respectivos

aqUipos,

Cuando partes significativas de una clase de maguinanias, squipos y wehiculos
poseen vidas Uiles distintas, son registradas de forma separsda como un
cormponante integral del activi,

Las ganancias o pérdidas de la dispozicién de un elemerta de magquinarias, equipos
v vehlculas san deterrninadas comparando los precios de venta con sus valares en
libros, ¥ son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan
O conacen.

i, Costos Poste

hejoras ¥ renovacicnes mayores gue incrementen 8 vida il defl activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si s probable gue se deriven de ellos
benefizios econdmicos futuros para la Compania y su costo pusde ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones v mantenimiento de roting en
maquinarias, equipos y wvehlculos san reconocidos en resultados cuandn se

incumen.
{Cantintia)
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ifl. - Depreciacidn

La depreciacidn de los elermantos de magquinaria, equipo y vehiculos se calcula
sabre el monto dapreciable, que corresponde al costo del activa. De conformidad
can la politica de la Companla, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida
atil estimada de los bisnes de maquinaria, souipa y vehiculos.

Los elementas de maquinarias, equipos y vehlculas se deprecian desds la fecha an
la cual astan instaladas v listos para sU uso a en el caso da los activos congtruidos
intarnarnants, dasde Iz fache an la cual el activo aste completado y en condiciones
de ser usadn.

Las vidas iitiles astimadas para el perioda actual son las siguientas:
Vidas Utlles

estimadas an
Bfoa

Maguinarias v equipos BEald
Equipn carminara 14
Muahlas v ansaras 1M
Equlpas da computacidn 3
“Wehiculos 7
Equipns de oficing 10
Eoaa

Los métodns de depreciacidn y vidas (iles son ravisadas en cada ejercicio v se ajustan
& es necesanc. Para ol afio 2017, [a Compafila modified su estimacidn del valor residual
a caro y aurnentd los afos de vida dtil considerada para 1os vahicllos,

Intapgitles

La Compariid registy e activas intangibles a su costo ola adguisiondn menas g
amartizacidn acumulads, tales activos tienan una vida Ofil finita,

& vida util estirmada para los periodos en curso y los camparativos son los siguientas:

#*  FProgramas y licencias de computacidn 3 afios
Amortizacidn

La amortizacidn de los intangibles se basa en el cosio del activo incluido las mejoras, ¥
58 reconoce en resultados con base al método de linea recta durante la vida il
estimada de las mismas, desde la fecha an la que se encuentren disponibles para su
uso. En elafo que terming al 31 de diciembre de 2017 el gasto de amartizecidn cargado
a resultadas fue de USEI0,049 (LIS$10,225, an el 2016).

{Contindal
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El desembalsn capitalizado incluye todos los gastos directaments atribuibles 8 sstos
activas v & prasanta neto de la amartizacidn acurmulada v pérdidas por detetioro,

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aurnentan los beneficios
econdmicos Tuturos incorporados en 2l activo relacichado a dichos desembolsos.
Todos Ins otros desembolzas san recanocidos an resultadns cuanoo Se incyen.

Los métodos de amortizacidn v vidas diles son revisadas en cada gjercicio v se ajustan
51 85 nacesario.

Daterigro

nciivas Fifanc Deri

Los activos fimancieros son evaluadons en cada fecha del estado de situacidn
financiers para determinar s axiste evidancia objstiva do deteroro.  Un activio
financierc estd deteriorado s axista evidencia objetive de  deterioro como
comsectencia de uno o mds eventos de pérdida oourmidos después el
reconocimiento inicial del active, ¥ ese o esos eventos de pérdida han tenida un
efectn negativo en log flujps de efectrso futuros del active que pusde estimarse de
maneara Tiakle,

La evidencia objetiva de que un activa financiero estd deteriorado puede incluir
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la resstructuracion de un wvalor
adeudado a la Compafiia en términas que la Campaifa no consideraria en atrag
circunstancias, indicadores que | deudar o emisar entrard en bancarrata, carnbios
adwersns en el estado de paga del prestataria o emisores, condiciones ecandmicas
qua sa relactonen con incumplimianto, desaparicion de un mercado acthvo para un
instrumento v datos observables que indican gue existe un descanso meadible e
tos flujos de efectiva esperadas de un aripo de activos financieros,

La Cotnpafia considera la evidancia de deterioro de los activos financieros medidos
al casta amartizado tants @ nival especlfico como colectivo, Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico.  Los
activos gque no son individualmente significatives san evaluadas por deteriorg
colectiva agrupande los activos con caracterfsticazs de riesgo similares. La
evaluaciin se raaliza sobra la basa de una revision objetiva de todas las cantidadss
pendiantes de cobro al final de cada pariodo v represanta la mejor estimacidn de la
Administracian sobie las pérdidas en que podrian incurrirss por este concapto,

IIna pérdida por deterioro relacionada con un activo financiers oue se valora al costo
arnortizado sa calcula como la difsrencia entre el valor an libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectiva futuros estimados, descontados 8 la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconacen en resuftados v se reflejan en una
cuenta de estimacitn para deterioro contra las partidas por cobrar. Bl interés sobre
el activo deteriotado continda reeohaciéndose a través de la reversicn del
descuento. Cuando un hacho que ocurra despuéds de que se haya reconocido el
deteriora cauga gue e monto de | pérdida por deteriore disminuys, ests

disminucién se revierte contra resuliados.
{Cantinda)
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et Financi

Ei valor en libros de los activos no financieros de la Compadia, diferentes a
invertanos & impussto a la renta diferids, son revisadas en la fecha del estado de
situacion financiers para determinar i exigte algdn indicia de detetiora, entonces
se astima el valar recuperable del activo. Se recancce una pérdida por deterioro si
el valor en libros de un activo & su unidad generadora de efectivo exceds su imports

recupsarabls.

Para propdsitas de evaluacian del deterioro, las activos gue no pueden ser probadoes
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeio de activos que
ganeran flujos da entrada de efective proveniznte del uso continue, las gue son
indepandiantes de los flujos de antrada de efective de otros activos o unidades
genaradoras e efactivo,

El importe recuperable de un active o unidad genetadora da efactivo es af walar
mayor entre su valar en uso v s valor rezonable, menos oS gasios de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan oz flujos de efective futuras estimados
a su wvalor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que rafleja
las valoraciones actuales del mercado sobra el valor dal dinero en el tiempa v 1os
riesgos especificos que pusde tenar al activo o la unidad generadors de efectivo,
Para propdsitos de evaluacidn del deteriora, los activas que no pueden ser probados
individualmente son agrupadas juntos en el grupo més pequefio de activos que
genaran flujos de entrada de efectrsn provenientas del uso continuo, los quae son
independientas de los flujos de entrada de efactivo de otros activos o unidadas
gengcadoras de efactive,

Las pérdidas por deteroro se revierten s oexiste un cambio en el importe
tecuperable. Cuando se reviarte una pérdida por deterioro, 8l valor del activa no
puedde excedsr al valor que habria sido determinade, neto de depreciacidn o
amartizaciones, si no se hubigse reconocido una pérdida por detaricro.

Pastvos Financieros nn Derivados

Inicialmente, la Campanila tecanoce los instrementos de deuda emitidos en la fecha
aque se ariginan. Todos los otros pasivos financieros’ son teconocidos inicialments
en la fecha de la transaccidn en la cual la Compaffa 56 hace parie de las
disposiciones contractuales del documento, La Compafiia da da baja un pasiva
financigra cuando sus abligaciones confraciuales se cancelan o expiran.

Las activos y pasivos financiercs son compensados y el monto neto presentado en
al estado de situacian financiera cuando, v salo cuanda, la Campafifi cuenta can on
darecho legal para campensar [os montas v fiena el propdsita de iquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultdneamenta.

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmeante a su valor razanable mas
cuglauier costo de transaccion directarmente atribuible. Posteriar al reconocimienta
inicial, eatos pasivos financieras se valerdzan al costo amortizade usando el método

de interés efectivo.
{Cantinig)
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Beneficios a Empleadas

Beneficios Post Emplen

Flanes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e [ndemnizaciones  por
Dasahucin

La Compafia determina |a ohligacidn neta relacionada con los beneficios de
jubilacidn patranal & indemnizacidn por desahucio calculando por separada pars

-cada heneficiario, el monto dal beneficio future gue s empleados han adouindo a

cambio de sus servicios en el perfodo actual y en los anteriores; ese beneficio sa
dascuenta para determinar su valor presente. Bl céleulo es realizado anualmente
par un actuarie calificade vsando el método de costeo de credito unitario
proyectadn.

La Compafiia reconoce todas [as ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas medicianes de [as cbligaciones por benaficins definidos en otros resultados

integrales.

Benefici el

Laz abligaciones por beneficios a cara plaza de los trabajadores son medidas solre
urd base no descantady ¥ san recopacidas como gastos a medida gque los
empleadas proveen sus senvicios o el beneficio es devengado paor allos.

Se raconace un pasiva s la Companla pases una obligacidn legal o implicita actual
de pagar este monto coma resultado de un servicie entregado por el empleado en
el pagado vy la cbligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principaiss
acumulaciones reconocidas por este  conceptn  corresponden 8 aguellas
astablacidas en el Cadigo del Trabajo.

Eenaficios por Terminacion

Laz indemnizaciones por temminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuanda es tomada la decisidn de dar por terminada la ralacidn contractual con los
empleados.

Provisiones i i

Las abligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias originadas en
reclarnes, litigios multas o penalidades en genaral, se recoboce GAmo pashve en el
estado de sttuacidn financiera cuands existe una obloacidn legal o implleita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econamicos para resalver la obligacién v que el monto pueda ser estimacdo de manera

fiakle,

(Cantintia)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera
desambolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobwe el valor dal dinero en el tiempo v los riesgos aspecficas da (a2 obligacidn,  El
sanearmianto del descuento se reconace como costo financiero.

El imparte reconocido coma provisidn coresponole a kb major estimacidn, a la fecha del
estada de srtuacion financiera, tomands en consideracidn los desaos & incertidurnbras
gue rodean a la mayorla de los sucesas y circunstancias concurrentss a la valoracion de
EiEE.

Cusndo no axiste la probabilidad que un fluje de salida da beneficios econdmicos =ea
requerido, o el monto no pueda sar estimado de manera fiable, [ obliogcion es ravalada
Samo Un pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existancia
serd confirmada par I gcwrencia o no oourrencia de uno o m4ds eventas futuros son
también revelados como pasivos contingentas 8 menos qua la probabilidad da un flujo
de salida da heneficios econdrnicos sea remaota,

Mo se reconocen ingresas, ganancias o activos contingentes.

Reconacimienty de Ingrasos Ordinarios, Costos v Gastos

i. lnaresas por Sedvicios

Las ingresos por iy prastacidn de servicios se llevan a resultados bajo el métoda de
avance de alra ejecutads por proyecto. Elresubtada de un contrato de construceian
puede ser estimado can fiabilidad cuandeo:

al el ingreso total del contrato puede sar madido de farma fiable,

b} es probable que los heneficios econdmicos asociadas con el contrato fluyan a [a
Comparifa,

ct los costos de terminacicn del contrato v la etapa de terminacion poadan ser
medidos de forrma fiable, v

dh o3 cOB0S atibuibies @ comtrato pueden ser dararments dentificados y medidos
de farma fiable, por lo que las costos reales incurrides del contrato pueden ser
comparadas con las estimacioneas previas.

Cuande el resultado de una construceidn no puede ser medido de forms fiable, los
ingresos del cantratn solo se recanocen an |3 medida en gque sea probable recuperar
los costos incurrfdos,

El reconocimiento de ingresos se basa en los mantos asardados en s contratos, o
que generalmerte son pactados sobre una base fija.  Cualguier varfacidn en el
alecance de las actividades acordadas o reclamaciones son reconocidos cormo
ingreso, Onicamenta s los cambios han sida aprabados por el clisnte en los
respectivos adendums ¥ su fiscalizadar contratadg; e igoal forma los costos
derivados del contrato son registrados en funcidn de las necesidades de avance de
abra ejecutada de dicho contrato (véase pdmafo de costos del contrato).  Las
ganancias son atribuidas a la diferencia entre los ingrezos v los costos por prayecto,

{Contirta)
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Loz ingresps facturados wfo anticipos recibidos por los cuales adn no se ha
presentado el respectiva servicia se recohocen coma ndresos difaridos.

i. Costos del Coptrate

Las castos del contrato incluyen todos aguellas costos oue se relacionan
directamenta con ef contrato v los costos que son atnbuibles a la actividad de
wontratacidn en general y puedan ser imputados al eontrato, Los costos incluyean;
rostos de superdsion de abra, costas de los mateniales utilizados en la canstruccian,
la degweciacidn de los equipss whilizados v semvicios especifices contratados para
temas constroctivos.

i astos

lLos gastos son reconocidos con base en o causada o cuanda son incurridos. Se
recanone inmediatarmente un gasto cuando &l desembolso efectuada no produce
heneficios scondmicos futuros.

imancieros vy Costos Financiarcs

Les ingresos financiaros estdn compuestos prncipalmente de ingresos por intereses,
los cuales son reconocidos en resultades al costo amortizads, usanco el méteda de

tnterds efectivo.

Las costos financieros estdn compuestos por gastos de intereses en préstamos
bantarios.

Imppesto a la Renta

El gasto porimpuessto a la renta estd compuasts por el impuesto eomients. Elimpuesto
a & renta corriente es reconocido en rasultados excepto gue se relacione a partidas
recanocidas en oiros resultados integrales o directarmente en el patrimonio, 8n cuyo
caso el monto da impuesto relacionado es raconacido en atras resultados integrales o
en &l patimanio, respectivamants,

i  Impuesto Cartiente

El impuesto coriants as al IMpuesta que s& espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando g tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriares.

i.  lmpuesto Diferido

El impueste a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias iemporales
existentas entre el valor en libros de los activos v pasivos raportados para propdsitas
financieros y sus correspondientes bases tributarias, Mo Se reconoce impuesto a la
Fenta diferido por las difersncias temporales gue surgen en el recanacimienta inicial
de un activo o pasivo en una transaccidn que no es und combinacion de negocios, v

fua no afects la wtiicdad o pérdida financfera ni gravable.
{Cortiria)
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La medicion da loz impuestas diferidos raflajan las consecuencias tributariag guea se
derivan de la forma en que la Companla espers, a la fecha dal estado de situacidn
financiea, recupearar o liguidar el valor tegistrada de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido as medido a 1a tasa de impuesto que se espara apligue
al momernto del reverso de las diferencias temporales de acuerdo g la ley de
impuestd a la renta promulgada o sustancialmente promulgada & la fecha del estads
e situacidn financiera.

Los activas y pasivos por imipuesto diferido son compensados y cansecuentements
se presentan en el estado de situaeién financiera par 0 importe neto si existe un
derecha legal exigible de compensar los pasivas v activos por impuestos corrientas,
v estin relacionadas con log mpuesios a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria =obre la misma entidad sujeta a impuestos, a en distintas antidades
tributarias, pero pretanden liguidar lns pasivos v activos por impuestos comientas e
farma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta sardn realizados al migmo
tisrmpo.

Un activa par impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables & gjercicios futuros v diferencias termpaoiarias deducibles, en la medida
en gue sea prabable que estén disponibles ganancias gravebles futuras contra las
mue puadan sar utilizados. Log acthvos por impuesta diferido son revisados an cada
fecha del estado de siuacidn financiera v son reducides en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizadns.

iii. Exposicidn Tributaria

&) detarminar el monta de [be gnpuesios comentes e impuaestos diferidos, Ta
Compaffa considara el impacto de las posiciones fiscales inciertas v sl pueden
adeudarse impuestos e interesas adicionales. La Compafiia crea que la acumulacidn
de aus pasivos tributarios es adecuads para todos los ahos fiscales abieritos, sobre
la basa de su evaluacion de muchos factores, incluyende las inierpretaciones de la
ley tribotaria v la experiencia anteriar. Esta evaluacion depende de estimacianas v
SUpuestas, ¥ phede imlucrar una serie de juictos acerca da evantos futuros. Puede
surgir nueva informacidn que haga que la Compafila cambie sU juicio acerca de la
idoneidad de los pasivas fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran sl gasto fiscal en el periado en el cual se determinen.

{4) Mormas Nosvas y Revisadas e Interpretacicnes Emitidas pero Aun no Efsctivas
Las nuevaz narmas, enmiandas a las normas e interpretacionss gue se menciohngn 8
continuacidn, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despuds del 1 de enero

de 2018, cuya aplicacion anticipada es parmitida; =in embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion da estos estados financieros adjunios.

{Cantindal
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MNIIF 15 Ingreso de Actividades Qrdinarias Procedente de Contratos eon Clientes

La MIF 15 establece un marca completa para determinar si se recanacen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconacen v en gque mante.  La MIF 16 reemplaza lag
actuales guias para el reconacimiento de ingresos, incluyendo la MIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias™, la MIC 11 "Contratos de Construccidn®™ v la CINIIF 13 “Frogramas de
Fidelizacion de Clentes".

La MIIF 15 es afectiva para perfodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
20M4d. Su adopeidn ternprana es parmitida,

Esta Morma astablece un nueva modalo de reconocimisnts de ingresos basado an el
concepto de contrel, por el cual las ingresas han de recenacerse a meadida gue se satfsfagan
las chligacicnes contraldas con [os clientes a través de la entrega de bienes v servicios, va
saa an un moments en 2l tismpo o a lo largo del tiempo. B nuevo modelo introduce un
enfoque de reconocimiento dae ingrasos basado en los siguientes cinco pasos:

1.- ldentificar &l contrato con el cliente:

2.- ldentificar las obligaciones da desampefio del contrato;

3.~ Determinar el precio d& [a transaccidn;

&4~ Digtribudic ef precio de [a transaccion entre as obligaciones de desempano; v,

B.- Rerconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga laz obligaciones
de desempefio identificadas an los contratos.

Coma se axplics més ampliaments en as notas 3 v 9 a los estados financieros, |as
principales actividades por las que la Compafila reconace ingresos son por la prestacidn de
sarvicios de disafio, construccidn, rehabilitacian ¥y mantanimianto da redss de soministro
{aqua potable ¥ saneamiento), para las cuales la Administracidn ha ewaluado, en forma
preliminar, que la mayaria de (o8 contratos con sus clentss Vigentes ¥ en proceso de &jecusian
al 31 de diciembie de 2017, representan una sola obligacidn de desempefio (ver resumen de
caniratos en nota 18] y cuyos ingresas se raconocen an sl Momento an qua se prasta el
sarvicio, o qua no difiore materialmente con al reconocimianto da ingrasos da la actual MIC
18. ko obstants lo anterior la Adrinistracidn, 9n conjunts con sU casa matriz ha desarrollado
politicas contables con base a las provisiongs contenidas en fa NIF 15 para ser considerados
en la evaluacién de los contratos que suscribe la Compadifa.

Actualments, 8l ingreso de contratos incleye el monto inicial acordado en el contrato mds
cualquiar variacion en el trabajo del contrata, reclamos v pagas de incentivos, nicameante sj
lps earnbias han sido aprabados por el clienie en las respectivos adendums la que no difiere
sustancialmente de [a NIF 15 la que indica que los reclamos y variaciones van a ser registradas
en la contabilidad del contrato cuando sean aprabados.

MIUF 9 Instrumentos Financieros

La MIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza s guias de l NIC 32 “Instrumentos
Financierps: Reconacimiento v Medicidn®”.  La MIF 2 incluye gulas revisadas para la
elasificacion y medicidn de instrumentos finansieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
credificias esperadas para caleular el deterioro de los activas financieros, y nuevos

requerirnientos generales de contakilidad de coberturas.
{Camtinda)
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La MIIF 9 mantiene las gulas refacionadas con el reconacirmiento v baja de instrurmantos
fimancieros da la NIC 33, La MIIF 8 es efectiva para periodos anuales que eamiencen en a
despuds del 1 de enaro de 2018, con adopridn temprana permitida. La Compafila na planea
una adopeion termprana de esta norma.

La Administracidn de la Compafifa ha revisada las diferentes seccianes de |a MNIIF @ para
determinar al impacto que tendrla la nuewa notma ¥ desarrollar la politica contable que llevard
a caba a partir del ane 2018,

Sobre fa base de los activos vy pasivos financierns que mantiene [a Campania al 31 de
diciembra de 2017, la Administracion aspera que el nuevo modelo de clasificacidn v medicidn
de instrumentos financieras v 8 aphcaciin del modelo da pérdidas esperadas no tenga un
efecto material en los estados financiaros de la Compafiia.

MIE 16 Arrendamientas

La MIF 18 reemplaza las actuales gqulas de arrendarniento, incluyendo [a NIC 17
"Arrendarnigntas”, CINIF 4 "Petarminar si un Acusrdo contieneg un Arrendamienta™, SIC 15
Arendamientos Oparativos — Incentives” v SIC 27 “Ewaluar la Substancia de las
Transacciones con la Farma Legal de un Arrendamisnta”,

La MIIF 16 &5 afectiva para periodos ancales gue inician en o despuss dal 1 de enerc de 2019,
Se permite adopcidn temprana para entidadas que apliguen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ondinarias Procedente de Captratos con Clientes” en o antes de la aplicacidn inicial de
MIIF 18,

La MIIF 14 ntroduce un modaelo contsble de armendamiento para los arrendatarios.  Un
amendataria reconace un aetiva por derecha de wso que reprasenta su darecho a usar el activo
subyacents y un pasivo que reprasenta su obligacidn de realizar las pagos correspondientes
al canan de arrendarmisnto. Hay excepcionas opcionales para arrendamientos a corte plazo y
arrendamientos de bienas e bajo valar. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la narma actual, es decir, el arrendader continda clasificandn 0 arendamientas como

financieras U opearativos.

La Compaiila ha iniciadc 2| process de evaluar el impacto potencial resuttante de la aplicacin
de la NIF 18, cuyos efactos cuantitatives depanderdn da las condiciones econdmicas futuras,
la taza de interés de las préstamos v obligaciones, del métado de transicidn alegido v da [a
extansidn en la cual la Compafila uiilice las excepeiones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compafila no planea una adopeidn tamprana de esta narma.

Otras Muevas Normas o Modificaciones a Mormas o [nferpretaciones

La Compafila no espera que lss siguientes nuevas normas o modificaciones tangan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las MIIFs Cicla 2014-2016 (Enrmiendas & la MIF 1 v MIC 28],
- Clasificacion v Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIHF 2).
- Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

tContina)
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- Wenta o Contribucion da Activos entre un Inversor v sus Azociadas o Acusrdos Conjuntos
{Enrniendas a [a MIIF 10y NIC 28],

- CINIF 22 Transaceiones en Maneda Extranfera v Consideracién Anticipada.

- CINIF 23 Incertidurnbre sobre Tratarmiento Tributario.

- Aplicando MIIF B Instrumentos Firancieres ¢an MIIF 4 Contratos de Seguros ([Enmienda a
la NIIF 4,

- NIF17 Contratos de Saguros,

Datarminacion de Valores Razonables

La= politicas contables da la Campa#la requieren quea se detarmine los valores razonable de
los activos ¥ pasivos financisres y no financieros para propdsitos de valoracidn v revelacidn,
canforme log crterios que se detallan a cantinuacidn. Cuando coresponda se revela mayar
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especlficas referidas & ese activo o pasivo.

FPréstamos v Partidas por Cabrar

El valor vazanable de los préstamos v partidas por cobrar, 32 estima al valor presente de los
flujos de efectiva futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a [a fecha del estado
de situacidn finaneiera. Las cuentas por cobrar comarciales, son medidas al monto de |a
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Esfe valor razonable se determina al momenta
del reconccimianto inicial v para propdsitos de revelacidn en cads.fecha de los estados

financiaras anuales.

El monto en libras de las cuentas por cabrar comearciales v otras cusntas por cobrar y cuantas
par cobrar 4 entidadas ralacionadas se aproximan a su valar razonable, dado su vancimiento

de corta plazo.

CHros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determing al memernita de reconocimiento inicial y para propdsitas
de ravelacion an cada fecha da los astados financievos anuales, se calcula sobre la base del
valor presents del capital futiro v los flujos de interés, descontadas a la tasa de interds dae
mercado a la fecha de medicidn, :

El walor razonable de los préstamos bancarios {medicidn categorizada en el nivel 2 de walor
razonable — vdase nota 2,401 58 aproxima a su monto en libres puesto gue las tasas da interés
de las mismas son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieras de similares
caractersticas.

Los mantos regiztrados de cuentas por pagar comearciales, v otras suentas v gastos por nagar
e gproxirnan 4 su valor razonahle a que tales instrumentos tienen vencimiento an el corto

plazo.

[(Continda)
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Administracién de Riesgo Financiero

En al curso normal de sbs aperaciones (3 Companls estd expuesta a los siguientes riespos
relacionados con al usoe de nstrumentas financieros;

s Riesgo de crédito
* Riesoo do liguidez
s Riasgo de mercada

harco de Administracian de Riesoos

La Admintstracidn es responsable par establecer v supervisar el mareo de administracidn de
rissgos, asi como el desarrallo y seguimiento de las palfticas de administracion de riesgos de
la Compafila, de acuerda a los pardmetros, directrices y lineamientos de Casa Matriz asi como
por la aplicacidn sistematica v metddica de las Mormas [50 9001, 150 14001 y OHSAS 18001,

Las paliticas de administracidn de riesgas de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar ¥ analizar los riesgos enfrentados par la Compafia, fijar limites v contralas de
riesgos adecuados, v para monitoraar los riesgos v el curmplimiento de las imites. Se revisan
regularments las politicas v [os sisternas de administracidén de riesgos de la Compafnila, a fin
de que reflejen los cambios en las eondiciones de mercado v en las actividades.

La Compaiifa, a tavés de sus normas y procedimisntos de administacion, pretends
dasarrollar un ambienite de control disciplinades y canstructive en el cual fodos los empleados
gntiendan sus rolas ¥ ahligacianes,

La Administracidn monitorea sl complimiento de las politicas v oz procedirientos de
administracion de riesgas v revisa si su marce de administracidn de riesgos es apropiado
respecto a los riesoons a los gque se enfrenta la Campafifa.

Higsgo de Crédito

El riasgo de créito se presents cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
eomplan con sus obligaciones contractuales. La Compaiifa estima gue su riesgo de crédito
es mihima, considerando que &l 100% de su cartara estd 4 cargo de un cliente, entidad
ralacionada con solvencia financiera y con un solida historial de eobros.

Exposicion gl Riesao de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo da pardida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente
a contraparte de un instromentas financieta o curmple con sus abligacianes cantractuales ¥
sa origing principalmente del efective y equivalentes a efectiva v cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiers ajuntos represents
la maxira exposicidn al riesgo de créito,

{Cantinia)
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Efectiva ¥ Enuivalentes a Ffectivo

La Compafila mantenia efectivo v eguivalentes a efectivo por LISES33, 474 al 31 de diciembre
da 2017 (U3F781,118, en el 2016), que representa su mdxima exposicion al riesgo de crédita
por estas activos, El afectivo v equivalentes a efectivo son mantenidos principalmeants en
bancos locales cuya calificaciin de rissgo as AAA- sendn agencias calificadoras de nissgos
ragistradas en la Superintendencia de Bancos v Seguros del Ecuador,

ruantas nor Cabrar Cameraiales « Citras Cuantas por Cobrar

La exposicion al riesgo de créditn se we afectada principalmente por las caracter(sticas
individuales de cada cliente. Excluyendo los ingresos 8 cornpafias relacionadas que
representan apraximadaments el B5%, en ol 2017 (57%, en e 2018) da 0% ingrasos de la
Compafla, no existen clientes que individualmente representen concenfraciones de crddito
importantes. Desde un punta de vista geografico no existe concentracidn de riesgo de crédita,

Riesqo de Liguid

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compadia tenga dificultades para curnplic eon Sus
phligacionas asociadas con sus pasivos financieras, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo U atras activos financisros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liguidez, &5 contar con los recursos suficientes para cumplic con sus oblipacionss cuanda
wenzan, tanto en condiciones normales coma de tensidn, sin incurrr en pérdidas inaceptables
o arrfasgar |a reputacidn de la Compafilfa. .

La Compafila monitorea el riesgo de un oéficit de fondos utilizanda de manera racurrente un
flujo de efectiva proyectada a carto y largo plazo, Bl objetive de la Companiia es mantanar &
aquiliorio entra [a continuidad v |a flexibilidad del financiamianto a través del Uso da préstamos.

A continuasidn se rasumen los vencimientos conitractuales de los pasivos financieros,
incluyerdo los pagas estinmados de interesas;

31 de diciembre de 2017

Wa'largn WaneinmeTtc? Dadad Oed 412 Dela2
LT CAnliB e il TRsAE (]
Priciamas v ebligacianes fimncinmes LEs 2 A05.E1D 2,788,314 43, 460 45,834 200,078
Cuariea par pager comencialas
aTras cHBnLS ¥ gaslas par pager 3,540,434 3,340,436 3,147,110 TA,45 m
Cuantag par pEGEr & evidaded ralacloradas Bm,EE@w a1 533 - - A01,63E
LISt /7,587 &, 540,282 4,166,630 315,964 o500,
a1 de diciembre de 215
Valor an Wencimienlea Cwioed OB412 a1l
[Ty cantraciaales mesas T aiies
Présmvnics ¥ obligacionse libencfansa USE 1,014,007 2,0 15 TR G5 Th 545 E12,833
Clantas gar pagar sameiciales y )
olms aUBNIAS Y aSI0G [WOF PAOET 2,047,804 2,047,603 1,976,731 B465 A2,687
Clewitas PO pebgar 3 emfdades ebcianades 1,155 741,1E6 - - _?91.155
&g 4,763,886 4,88E,081 27334106 Tt 110 1,368,666
(Continaa)
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Higsgo de Mercado

El riesaga de mereado as el risspo de que el valor razonable de los flujos da afectiva futuros
de on instrumento financiarn fluetie debido a los cambios en los precios de mercado,
relacionadas a las tasas de cambio o tasas de interds, E! objetivo de la administracidn con
respecto al riesgo de marcado as administrar y cantrolar las expasiciones a este riesgo dantro
de pardmetros raranables y al mismo tienpo aptinnizar la rentabilidad.

La Adrninistracion considera que las variaciones =n las tasas de interés v tasas de cambia, en
el futuro pravisible, no tendrian un efecte importante en les flujos de caja vy utilidades
provactadas por Ja Compania,

I fesnn de honeda

La monada utiizada para las transacciones en el Eeuador es el ddlar estadounidense y las
operaciones qua realiza la Compadia son en esa monada.

La Campafila importa suministros requaridos para la sjecucidn de los contratas; de fgual
forma mantiense transaccionas con gu Caga Matriz por reembolso de gastas, razdn por la
cual tiens una exposicidn de tipo de cambio délar-eura. La politica de la Compafiia a=
asegUrar gue sSU exposicidn neta se mantanga en un nivel aceptable camprandn o
vendiendn moneda extrajera a tasas al contado cuando S8 necesario para abandonar los
desequilibrios a corto plazo.

i Rigsao de Tasa de Interds

Este riesgn estd asociado con las tasas de interds variable de las obligacionas contraldas
por la Compadifa v que por lo misma generan incertidumbre raspecto a las cargos 8
resultados por concepto de intereses y por la cuantfa de los flujos futuros, Al 31 de
diciembra de 2017 vy 2016 el pedfil de tasa da interds de los pasivos financieras de la
Compania que devengan intards a5 corna sigue;

A7 . e
Pagivas financierns a:
Tasa de inteigz fija LI5E - -
Tasa de interés variahle 1,606,613 1,914,007

Administracidin de Capital

El objetivo principal de [a gestidn dal capital de fa Comnparifa es maximizar el valor para la casa
matriz, gestionar [a estructura de capital v realizar los ajustes pertinentes en funcidn de las
cambing econdmicos. A fin de mantener y ajustar su astructura de capital fa Cormpaflz puedes
modificar los pagos de dividendos a su casa matriz wfo solvantar & sir casa matriz las
asignaciones de capital necasarios para el sostenimiento de sus operaciones. Bl capital se
compong dal capital asignadn, reservas y los resultados acumulados.

{Cortina)
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafita al término del peroda del estada de
situacian financiars era el siguiants;

2017 2076
Total pasives usg 5,909,215 4,870,374
Manas:

Efectivo v equivalentas 2 afectiva 533,474 781,116

Dauda nata USS 5,869 738 4 0849 258

Total patrirmonio uss 447,490 470 231
[ndice deuda - pathimanio

ajustado 13.34 8.63

A marzo del 2008, la casa matiiz de la Compafla autarizd un incrementa de la reserva
facultativa por U35800,000 en base a las cuentas por pagar relacionadas. Esto reducird de
formma mportants este dice (aproximadarente 4,14},

Efactiva y Equivalentes a Efectivo

El detalie de| efectivo v equivalentes a efectivo al 31 de diciembre da 2017 v 2018 a3 &l
siguiente:

2017 2018
Efastiva en caja ISE . 2778 1,741
Fondas rotalivios A6 -
Depdsitos en bancos 433,361 FH3,336
Inveraionas financieras 496,877 -
CUSE 833,474 7B1,118

Al 31 de dicfernbre de 2016, ef saldo en bancas comesponds a efective depositado en cuentas
carrfentes an institucionss financiaras localas, las cuales no genaran intereses.

A3 da diciambre de 2017, la compafifa mantuva en una enfidad financiera local un cerificada
de depdsito a plazo fiio por US$496,877 (incluye intereses por USE1,877) con vencimiento
ariginal en 180 dias v tass da interes fija del 3.5%, el cual fue pre-candelado an enaro de 2018,
Cuentaz por Cobrar Comerciales y Otras cuentas por cobrar

Al 31 de dicismbre de 2017 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales se detallan a
continuacidn:
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Toite 2017 2016
Cuentas paor cabrar comercialas:
Clientes:
Errpresa Publica Municipal de Agua Potabla
v Alcanatrillade de Santa Dorminge EP Us%E 254 977 -
Dtros 4,756 17,608
Cornpanlias ralacionadas:
Intemational Watar Sarvicas Intaragua C. Lida. 9 J3.274,235 1,805,738
3,633 872 1,923 5847
Otraz cuantas pav calbrar:
Anticipoe 8 provesdoras 419,064 83,374
Funcianariog v emplaadas 16,323 11,748
Retenciones de imgusasto a la rents 15 257,115 230,903
Impuests al valor agregado - credite
tributado A4.2245 76, BHE52
Depdsitos eh garantia 2050 -
Oitras cuertas por cobrr relacionadas 2} 2348, 408 109147
Oitros 204, TG0 92,783
1,231,983 1,204,807
15F 4.565355 3,128,254

Las cuanias por cobrar comerciales clisntas corraspanden a valares estimacos con suficiente
fighilidad can referencia al estado de realizacion de la abra v que estdn pendientes de
facturacidn al cierre dal afio por LWSE264 977

El saldn de anticipos a proveedores correspanden principalments a valores entregados a
suboontratistas para la prestacidn da servicios da construccidn y proveedares para la compra
de materialas ¥ equipos do obras gue se encuentran en ejecucidn al cierre del penodo. Los
anticipos zon descontadas contra entrega de facturas emitidas por al avance del serdcia y
recepcidn de los materales.

El zalde del impuesto al valor agregado — erédito tributaria {MA) correspande al impuesto
pagado en la adquisicidn de bienes y senvcios utilizados para la prestacién de servicios, los
cuales estin gravados con tarifa 12% v 14% v son compansados de forma mensual. El salda
al 31 da diciernbre 2007 coresponde al perlodo 2007,

Transacciones y Saldoa con Campaffas Relacionadas

El resumen da las principales transacciones con compaiiias relacionadas es ef siguients:
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Coirgaibs Aalacionades Trarsacelones 2017 2014
Intametianal Whatsr Sarvicas
Interagua Cia. LAda, Ingresas por preaaciin de semnkeios us3 8,345,821 G, 764, 258
Wenlid Ecugdor 5. A. Ingresos par prectacian ok sepjoins - 17#2,031
Veolis Ervironnameant Finance Fréatartc regibiok 2,800,400 n
Intérisses papacdoa 59,782 -
Sade Compagnin Genarale de
Travaux ['Hydrauligua (Francia): Carnpras di imatariales 13,502 -
Aaigtencia téenica 384,168 541,504
Rearnbalsg e oS [0 16.578 an.6EZ
5ADE CLTH Sucarsal Peony Reambolso da gaatea 4,648 -
SADE CETH SucHreal Cemta Alca Amamhbalsa da geatos A6, 7B -

La Comparila a5 relacionada con International Water Services Interagua Cra. Ltda. a fraves de
accionistas comunas.

Los senvicios prestados g Imternational Wiater Services Interagua Cha. Ltda, carresponden a
mantenimientos recurrentes vy otros (canstroceidn, instalacidn o mantenimienta} debidementa
suscritos en contratos de obra. Bl valor del contrato as cancelado por la entrega de un anticipo
dentra de 16 dfas leborables, a partir de que la compania otorgus al contratante una garantfa
bancaria yio piliza de sequra por buen uso dal mismo, el valor restants &3 pagacdo mediante
la presentacidn de certificaciones mensuales en funcidn al avance de las trabajos realments
ajecutados, debidamente aprabadas por {iscalizacion.

Las anticipos correspondan al 20% del total del cantrata par jos proyectosfobras adjudicadas
gue aplfquan ¥ pendientes de terminacidn al ciarre del ejercicio contable. Dichos anticipos
son descontadas de cada faeturs emitida por el avance de la obra an el misme porcentaje

inicial recibido.

La Corppafifa rraniienes uh acusrdo por asisienciaiéorica con su ca3a matfiz (Sade Cormnpagnie
Generale de Travaux D'Hydrauligue {Francial) por todos los senvicios generales v tdonicos,
ligadas exclusivamente a los negoctos del beneficiario.

El 16 marze 2017, [a Compafia obtuvo un préstamo por USE2.600,000 con una Institucidn
Financiera relacicnads domiciliada en Francia (Yealia Ervirannment Finance ), cuyo capital serd
cancelado al vencimienta (26 de enero de 20200 v el interds a una tasa de interés libor a tres
mesas + 2.35% pagadero trirmestralmente,

Lo saldos par cobrar y pagar con compafifas relacionadas que sa musstran en los estados de
situacidn financiera resultan e |as transacciones antes indicadas.
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Mata 17 2016
Acihios cormantas:
Cuentes por cobrar comerciales:
International Vater Services |nteragua C. Lk, ] s e L 14905, 7340
Owas cdentas por cobrar:
Frrda de garantfa:
litarnatioral Water Services Interagua ©. Lida. i 346,332 9,147
Aeambalzas:
EADE CATH Sucursal Pend 2 4,643 -
SADE CGTH Sueursal Costa Fica B _____a9%.768 -
41,414 -
LSE 3762545 2 614,806
Pasivas carmentas:
Prestatros + obligaciones financieras:
Vaolia Erwironnamart Finanscs 12 LSS BE13 -
Artigipo ga clantaz:
Intemational Water Servicas Interagua C. Lida. 13 924,592 435013
Qiras cuertas por padar
Asistencia Bonica y reembolzos:
SADE Compagrie Generale de Trevau o Hydreulique 13 13,802 281,608
Aearmbolsos:
Seigm Fraderic Albart 13 . GEQ -
14,582 391,604
Usg 4%, 787 THE B2

FPasivos ng camientss:
Préstamos y obdiogacianes financieas:
Veolia Environmernent Finance 12 USE 2 600,000 n
Cuentas por pagar
Aslstancia téenica y resmbolses:
SADE Compagnia Ganarala de Travads o Hydiauligue 401,638 741,155

LI5E 3,401,538 781,165

Laz cpentas por cabrar comerciales cormespanden a: i) facturas emifidas segln el avance de
terminacidn de la obra v debidamente acapiadas por €l ciente lego de la Inspeccidn fisica,
las mismas gue tienan un plazo de entre 30 v 45 dias de crédite {no generan intereses) una
vez prazentada la factura, cuyn saldo al 31 de dictembre de 2017 es da USH1 648 6867 il y
LISE1,724 572 cormrespondiente a valores estimados con suficienta fiahilidad con referencia al
estadn de realizacién de la obra v gus esian pendientes de facturacidn al cierre del afio.

{Continda)
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El fondo de garantla corresponde a la retencidn del 10% del monto de cada factura antes de
deducciones gue servird para cubrir mala calidad, incumplimiento de cldusulas o
aspacificaciones del contrato,  Eata fondo serd davoshto a la Compafiia 15 dias calendarios
despuss de la fecha de suscripcion por ambas partes del acta de recepcidn definitiva, 2l fondao
de: garanti no aplica cuando el instrumanto contrastual es una orden de campra de servicia o
contrato de mantanimienta.

Durante el ano 2017, la Compafifa ha recihido el 100% de los fondos de garantla retenidos en
ciertas contratos hasta por un monto en agregado de US$GR0,492, sin que se haya realizado
ningin descuento debido a que estas fandos zon monitareados constantementes, quedando
un saldo pendiente por US3346,992 relacionadas con obras gue se encuentran en ejecucion.

En el afo 2077 |la compafia incurrio en gastos 8 nombre de las sucursales de SADE CGTH
Feri por 554,848 v SADE CGTH Costa Rica por USEIS, 7668, valores que serdn reembolzados
en marza del 2018,

Al 31 de dicilembra de 2017 al saldo de cuentas por pagar corresponde principalments a los
valores pendiantes de cancelar por el servicia de asistencia tEenica recibida de su casa matriz
de los periodas del 200132 al 2005 por USES11,632 [487 985 euras) (USEBTZ,372 {516,002
euros), en el 2015). La Compafila tiene definido un aumento de capftal wtilizando estos

recursos (nota 201,
I . F . 5 .

Durante los afios 2017 v 2016 las compensaciones recibidas por el persanal ejecutiva v por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de bensficios defintdos
4 largo plazo se resuman 4 cartinuacian;

2017 2016
Sueldos v honaranos Uss 228 000 276,000
Beneficios coniertas 22,310 21,718
Beneficios a largo plazo 4 77 1,867
Us$  2hR, 088 299 878

Inventarios

El detalle de los inventarias al 21 de digiembre 2017 v 2016 eg el siguiente:

207 2015
Tuherias y accesonos s 175,940 119,545
Equipas de sequridad ¥ otrog 23,504 24,570
Irventarios en rdnsito 105,238 2,735
IS5 284 222 145 200
{Continla)
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(11}  Maguinarias, Equipos y Vehleulos

El datalle y movirmianta de las maguinarias, aquipas v vahicolos os ol siguiante:

Magiranas Equipa Mushles w  Equipos de Equipes
W BOUipas Calnirers praaes  corepulacidn Wehlculea  de aficina Toal
Creter
Galotes al 31 e dickembie e N5,

ree lablexrida UsE 1,007,253 - 1,188 51,067 377,005 4,07 2,000,818
FAudiciones 2,254 - 8,37 A447 - - 16,365
BarasiVanLs 110.550] - - (16,645 123,8:36] - (51,0400
Sakdos al31 de dcienbie de 216 596,945 ~ INEET 33,182 B33,170 4.2M 1,966,145
Adiciones 34 41 63,958 - 18X 426238 - 140,70
Bejesfiantas [105,324) - - 114,562 160,217 - (T8, 18R
Eaclasifcaciones 1512,183) 512183 - - - - -
Saloes al 31 de diciambia da 2017 LSS 417,848 52,128 A0GET 26,320 BG5A402 4201 1,826 548

Depreciacidn ecumdeda:
Saldes al 31 da dicienoia de 2015,

i batdeclidn [ (793,847 - 17, 286) 124,581] 1217,854 3z (548 460
Geslo dapraciecidn del aflo 136,245 - 12,6574 6,647 190,323 1420 [247 28]
Bajasfvanas B.A14 - - 16,646 10,735 - A6, 2
Salde ol 31 ke dcierrie ok 2018 MZ7 A7) - (8, S (23472 1257, 4] [12341) 769,387
Gagya gepraciscidn el aha [66, 045 [AE,B5E] (BT 110,595) 1172, 38 3m 320,188k
BajesVerma 106, 32 - - 14,364 4,466 - 144,143
Raclesilicacknes 101,808 [27,904) - - - - -
Salies al 31 de diciambia i 207 USE 195,031 [270, BEid) 13010 (19,704 (45,357 11, T6gh 1935 426

i e [Rancs.
Al 31 de diziembie de 208 sy 571,747 - X724 15,6540 585,734 200 1,208, 754
Al 37 de detambra dal 2017 LIEg PEMCRL 311,BEE 17667 EG17 420,116 2,41 447,20

Todas las maqguinarias, equipos v vehiculos oue posee la Compafia estén libres de prendas,
parantlas, hipotecas o gravamen alguno.

{121  Préstamas y Ohligaciones Financieras
Esta nota provee a continuacian, informacidn sobre los t&rminos contractuales de los
préstamas y obligaciones financieras de Ja Compafla {lnico pasivo gue devenga intereses),

los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacidn acerca de la exposicidn
de [a Compafila al riesga de tasa de interés v de iouidez, véase nota B,
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Motes 2017 2016
Pasivas corientes:
Préstamo con pates relacionadas 9 LUSE 5612 -
Pedetamo hancado 8 cono plago gamnbzado,
a tasa de Intards vadabla - 1,412,065
: 5613 1,472 DS
Pragivos e coriarias;
Préstamo con patas relacionadas g 2,600,400 -
Préstamo hancario a largo plazo garantizado,
a te5e do intera: varisble - a01,852
2,800,000 B011,452
Total préstamos y chligacionas financieras USE 2,605,613 1,914,007

Términos ¥ Calendaria de Reambalso de la Deuda

Todas loe préstamas estan denominados en S ddlares, Losg términas y candiciones da oz
préstamos san como sigue:

aomy B
At aa Tags da Wl lrmpieTa an Walior Irpoute B
wala ik TLBrEE frariral libras rarminal libras
Praaamos San (it ralasionadds,
3 tasa de inberis vaniable:
LIEQr & 3 meaan
+
Vaolia Erwirarnermenl Fnanos il il 26t L=t 2,6, K] 1L EOGE13 B -
Frdsdarma bandario @mndzad,
a tasa de Inierts vadable
Entia 8.50% &
Barca e b Produscion 3.4 Proadutrangs FaiRk 4.96% - - 1. 86, ZAT 1, B, d0F
Lsg kB0, 0K 2 65, 513 1,905, 168 1,414,007

Los préstamos del Banco de la Prodoccidn fusion pre cancelados en el 2017, siendo
sustituidos con un préstamo recibido en marzo 201 7 de una compaffa relacionada del exteriar
por USS2 600,000 con vencimianto a 3 afos plazo v tasa interds anual del 2.35% + lihor a 50
dias {wvéase nota 3},

Los vencimientos anuales del capital del préstamo bancario contratado con la compafis
ralacionada VYeolia Environment Finance por cada afio subsiguients al 37 de diciembre de 2017
685 COmo Sigue;

Ao 27
2020 Us5% 2,600,000

{Cartinda)
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y f3astos por Pagar

El ziguiente = un resumen de |as cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastas por
pagar al 31 de diciernbre 2077 y 2016:

Mty 2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Fiorvoadoras locales LSS 1,538,657 841,563
Prowveadoras del extanor 206,580 7470
1.746.5337 949,038
QOtras cusntas v gastos por pagar:
Bereficios a empleados 14 171,828 141,997
Ratencionas de impuesto a la renta
& Impuesto al valor agregara 54,004 207,657
Anticipo de clients 382,963 -
Anticipos da relacionacias a g2, 592 J35,013
Oifras cuantas por pagar relacionadas ] 14,582 351,809
CHros a1, 125 22409
1,534,099 1,084 /85
LISE 3,340,426 2,047 80

Proveedores locales comesponde a facturas pendientes de pago por trabajos realizados por
suboariratistas, v adguisician de rrateriales & nsurmos con venainiento de hasta 90 dias v nao
devengan intereses. '

El anticipo de cliente corrasponde al valor entregado por la Empresa Pablica Municipal de Agua

Patable v Alcantarillado de Santo Dominpga (40% del total del contrato) por la obra adjudicada
en septiembre de 2017, el cual es descontado en cada factura emitida por el avance de obra

{vdase noia 14).

La Compania tambisn adquiera materiales para la gjscucion da sus proyectas a proveedares
del exterior con créditos de hasta 30 diss plazo, gin intereses.

La exposicidn de la Compariia al riesgo de liguidez relacionado con cuentas - por pagar
cormercialas se revela an la nota 6.

Beneficios a Empleados

Ei detalle de banaficios a [os ampleados par Ios afos que terminaron el 3de diciembre de
2017 y 208, e como sigue:
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Sualdos v ligyidaciones de haberes
Cartribucionas de seguridad social
Banoficios sociales (phncipalmente legales)
Vacacionas

HAasarva para pensiones de jubilacion patronal
Resersa para indemnizaciones par dezahucia

Pasivos corientes

Pasivos no corantes

Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades

2017 2016
5% 275 2,4
50,421 47,246
47,572 40,170
73,162 62,567
118,188 80,358
36,438 27081
=5 337 465 2R 406
(% 171,829 141,297
105 G626 117,408
LSS 327,456 254 406

De acuarde con las leyes laborales, la Compania debe distibiuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad artes de Impwesto a la renta. En el afo 2017 el gasto de participacion de los
trabajadoies en las utilidades ascendid a UST0 debido a qua la Compafiia presantd pérdida en

sus aperaciones (USE0, en al 2016}

Feservas para Pensionas de Jubilacidn Patranal e fndermnizaciones por Desabucio

El manirmiento en el valor presente de las resarvas para pensiones de jubilacion patronal @
indemnizacicnes por desahucio por los afios que tarminaron e gl 2017 v 2018 &5 cormea sigue:

Obligacionas por benaficios definfdas
al 37 da diciernbre de 2015, restablecido LISE
Costo labaral por senvicios actuales
Costo financiera
Efacta de raduccionas anticipadas
Beneficlos pagados
Pardida (oanancial actuarial
Obligacitones por beneficios definidos
al 31 dea diciermnbre de 2016
Costo l[ahora| por sarvielos acbealas
Casta financien
Efecto de reducciones antcipadas
Beneficios pagados
FPardida [panancia) actuarial
Qbligacicenes por beneficios definidos
al 31 de diciembra de 2017 LSk

_ad -

Indesmniza-
Jubilacign ciones por
pa tranal dasahocio Tatal
72,793 31,055 6% 352
34,708 21,812 58,914
3,134 1,453 4,627
[13,929) - {13,929)
- [22,2706) [22,27&)
(4,386} (4, 798) [11.154)
g0,3a54a 27,0681 117,408
36,285 17,117 h3.402
3,741 1,444 5,185
[12,473) - {12, 471}
- {18,323} 13.323
1,278 9,148 10,426
118,189 36,437 156,625
{Contindia)
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Semin e indica an el Codigo del Trabajp tados aguellos empleadas qus curnplieren 25 afios
de serviclo para Una misrna compafifa trenen derecho a jubilacidn patronal, baneficio gua se
determina en base a las afos de servicio, edad del empleado al momenta dal retira vy al
promeadia de la remuneracidn anual parcibida en los cince afos previos a 2 fecha de retiro,
Ademas, dicho Cddigo establece que en los casos de terminacidn de la relacidn labaral por
desahucio, ¢ empleador bonificard al trabajader con el equivalente al 26% ds la dltima
Temuneracidn mensual por cads una de los afos de servicio pres@das.

La Companiz acumula estos bensficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientas. Segin seindica an los estudios actuariales, &l método actuarial
utiizada es & “Wétodo de Crédite Unitars Provectade”, con este método, se atribuye una
parte de los heneficios que se han de pagar en el futuro a los senvicios prestados en el perdado
coriente.  Las obligaciones se miden segin sus valores desconfados, puesto que existe la
posibilidad de gue sean satisfechas muchos afios despuds de qus los empleados hayan
prastada sus sehvicios. Las disposicionss legales no establecen a obifgatorisdad de constituir
fondoz a azigrar activas para estos beneficios.

Las proviziones del plan de jubilacian consideran l remunzracion dal empleada y demas
pardmetras establecidos en el Codigo del Trabaje, eon un minimoe para la cuantificaciin da la
pensidn vitalicia mensual de USE20 =i el trabajador es benefictario de & jubilacion del [ESS y
de UE$A0 si sdlo tiene derecha a la jubilacidn patronal ¥ 25 afos mihime de servicia sin edad
rminirna cla retiro. De acuerds a los estudiosz acteanales contratadas, os que cubren a todos
los ermplesdos an relacion de dependencia, el valor prasente de B raseiva matemdtica
actuarfal de jubilacion patronal es como sigue:

2017 208

Trabajadores actives can menos de 10 afos
de sarvicio uss 114,183 20,358

Los principales supuestes considarados en [os estudics actuariales 3 la fache o2 los estados
financieros son [os siguientes:;

m7 2016
Tasa ole descuenta 4 X2% 4145
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incramentd de pensiones 2.00% 2.00%
Tafila g rEcion (promedio) a1 % 2601 %
Virla labewsl promedio remanents EAL 712
Tesa de mortalidad e imvalidez IESS 200 |ESS 2002

Anlis bl

Carmbios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del
gstacdo separado da situacian financiera al 31 de diciembre de 2017, siampre que las ctras
suposicionss sa mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacidn por beneficios
definidos en 25 siguientes importes:
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_ 317 de diciambre da 2017
Jdubrlacian Indernnizaciones

patrangl frcan chorgsa b
Tazn de descuento - aumemta de 0.5% USE {11,149} {1,613
Tasa de desouento - disminLucian oe 0,5% 12,367 1.777
Tasa de incremento salaral - aumento de 0.25 % 12,626 1,902
Tasa de incramenta sakanal - disminueidn de 0.25% [11,465] {1,747

Gastos del Persanal

Los walores pagadas por la Companla en concepta de gastas del personal en el estado de
resultados integrales por el afio tarminado el 37 de diciernbie de 2077 y 2018 se resume a
cantinuacion:

2017 26

Suslaos v zalanos : USE 1,482,871 1,431,537

Baneficios sociales 584,663 556,607

IndeErmniza ciones 20,728 10,220

Owos beneficios socialas BE,A04 A6 590
Pravizinnes para pensiones de jubilacion patranal

& indernnizacion por desahusio 53,402 £6.319

UsE 2177358 2,101,282

Al 31 de diciambre del 2017, la Companla cuenta con 187 empleades (10 empleados
administrativos ¥ 177 etplaados aparaths] (154 ao el 2008) so ralacidn da dependencia
distribuidas entre empleados, administrativos v obraros.

{15}  Impuesto a la Ranta

Gasto por impuesto 4 18 Henty

El gasto de impueasto & la renta fies cargado an su totalidad a resultados v congiste de:

2077 MG
Impuesto a la remta conianta del afio USE 248,085 -
Impuasta a la ranta diferico 2423 (26,0489)
sg 30,6508 [26,044)
(Corvirna)
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Conciliacién del Ga a s Herta

La 1asa ecuatnriana corporativa de impuesto a la renta es el 22%. Dicha tasa sa raduce al
12% si las wilidades se reinvierten en la Compafiia a través do aumentos en el capital
accionas ¥ sSe destinan a la adquisicidn de magquinarias o eguipos nusvos o bienes
relacionados can investigacion v tecnologla qua mejoran la productividad.

A partir del ajarcicio fiscal 2010 antrd enovigor k nonma gue exige el pago da un “anticipa
minitno de impuesto & (a renta”, cuyvo valor es calculado en funcion de las cifras reporadas
sl afdr inrmedista anterior aplicando el 0.2% al patrirmonia ¥ log costos vy gastos deducibles
maz el 0.4% sobre los ingresos gravehles v el total de activos. La referida norma astablecis
que an casa ds que = impuesto g ke renis causado sea menar que 8 mante del anticine
minimo, este (lfimo sa convertird en impuesta a la renta definitive, a menos que &l
contribuyente solicite al Servicto de Rentas Intermas su davolucisn, 1o oual podria ser aplicable
bajo cieras condiciones. De acuerdo al Codigo Orodnico de o Produesidn, Comercio &
lnversiones publicado an Ragistro Oficial Suplemento 351 del 29 diciembre 2010, astablece
para las nusvas inversianes baneficios tributarios, como la exoneracion dal pago dal articipo
da impuasta 4 [a renta, hasta por un perioda de & afios, baneficio al cual se acooe la Campariia.

La siguienta es la conciliacian entre el gasto de impuresto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de rnpuests a la renta del 22% a la atilidad antes de impuests ala

ranta:

27 2016
Urilidad neta Us: 33,833 (B30, B2
frpuesto & 18 ranta 0,506 128,049)
Itilidad artias da impeesto a la renta LSS [3,331] (656,961}
Iraplesio que eclllaia de aplicar la 1asa
eorparativa de impuesto a la renta U=E 733 144,524
[Py ermyanio (rRduccion) resultante os;
Ingresns exentos 14.6173) -
Gastes no deduciblas 104,222 118,4BD
GFastos NGUNINos para peEnarar iNAREsos exentos
vy mastas atibuidas a ingresos no abjeto de
impuesta a la renta 3,036 -
Ezneficio fibutaria por pago o trebaja doas
nizcapacitadas, adultas mawres & iNeMEmEenta neso (G4, 56} v
Efacto de ganeracion revarsion de diferencias fermporanas (5,254 -
USE 248,085 126, 044)
Gasto de irmpuests & la rarta raconacioa an
I3 rasulwEdas:
Irmpuesto & la manta corients UsE 28,085 -
Irrpuesta a la renta diferide 2423 (26,049}
5% 30,508 126, QA |

IContindal
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Impuesto & la Benta por Pagar

L resumen del movirmiento de impuesto a la renta por pagar corrients y retanciones an la
fuente del impuesto a la renta al v par las afos gue terminaron al 31 da diciembre de 2007 v
216 es el siguiente:

Impueato & |8 Reania

7 2016
Ratanelones Par pagar Ratancionas Par pegar

Saldees al inicio dal afa s 230,283 - 51,752
Devalucion def exceso de relenciones sobee

el impussta A 8 renta causads 1#9.213] - - -
Impuests & la r2ata del afa comente - 28,085 - -
Ratenciones de impuesto a fa renta 165,964 - 32,21 -
Cargado a wesuliados [2.549) v - -
Campensacin de retencionss (28 [E5) [ OBE) - -
Saldoe al final dal afia [k J67 115 - 230,943

Da acuardo & las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causadn, puede ser compensado directaments con el impuesta
a la ienta 0 sus anticipos de los tres periodos fiscales posteriores al 2017 o pusde ser
recuperado previa notifiacion o presentacidn de e solicitud respectiva,

En diciernbre da 2016, la Cormparia presantd la solicitud ante sl Senvicio de Rentas Internas
(SR} por el saldo da ks retanciones de los afios 2014 v 2015 por US$91,762. En mayo desl
2017 la Compafila recibid una nota de crédito desmatenializada par &l valor de US$83,213, al
cual fue utilizado en el pago de sus retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor
agragads; el valor rechazado da US$2 548 fue reconocido coma gasto del pericdo. Los afas
perndiantas de reclamo son 2016y 2077, & la fecha de emisidn de estos estados financieros.

Activos por [mpuestns Diferidng

Las activos por impuestos diferidas reconocidos son atribuibles seqiin se ndica abmjo v su
movimients a5 el siguisnbe:

Seldo al 31
diciarrbra Reconoeido Saldo al 37 Resanacida Saldo al 31
2015 o diciembre e dle|eynbire
1aa b Macido reduttsdea 28 regiltggos 2017
Irpueatn dlenido sctiv alibuible a:
Pédidas rharasz z5 - 2,108 21,106 [2.761 13,345
Prsdsldin 150 - 4,543 4,943 5,338 10,291
IrignezsTa ik 3 iha L5 v 25,044 26,043 12,425 13,826

WContinoa)
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Situacian Thbutaria

Laz declaracionss del impusesta a la renta, impuesto al valor agregado y retencionas an la frante
presentadas por la Cormpafia por los ejercicios impositivos de 2004 a 2007 estan abiertas a
revisidn de las autoridades tributarias.

Beformas Trbdarias

Can fecha 29 de diciembre de 2N7 [Segundo Suplementg al Registro Oficial Mo, 150) se publicd
la Ley Orgénica para la Beactivacidn de la Economla, Fortalecimienin de la Oolarizacidn y
Modemizacian de la Geastion Fimancisra, Los principales aspectos introeducidos par esta Ley se
sefalan a continuacidn:

g} La tasa corporativa de impuesta a la renta ge incrementa del 229% al 25%. En ef caso de
sociedadss cuyos accionistas sean residentes en paralsos fiscales con una participacién
directa o indirecta igual o superior al B0%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa del
26% al 28%. Asi tambidn ko tarifa de impueste 8 8 renta se reduce an 10 puntos
porcentuales =i las utilidadas son reinvertidas en la Compaila a través de aumentos del
caprtal acciones, baneficio gue as aplicable dnicaments a los exportadores habitualas v a
las sociedades mencicnadas en la Ley.

bl Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, qus no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios fiscales anteriores, como deducibles o
.

el Se excluye pama el cdleulo del anticipo de impuesto a la renta ios sueldas v salariag,
bensficios sociales {décimo tercera y cuarta remuneracidn; v, los aportes patronales al
IE33). Este benaficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2078.

Precios de Transferencia

El Decreta Ejecutiva Mo, 2430 publicadn en el Suplementa al Registro Oficial Ma. 494 del 31
de diciermbra da 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencika a partic de 20085,
normas sabre la determinacion de resuliados thibutables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afo 2015, de acuerda con la Resolucidn del Servicio de
Rentas Intermas {SAI Mo, MAC-DGERCGE15-00000455, los sUjetos pasivas de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio damiciliadas en
el exferior, dentro des un rnismo pericdo frscal en un monto acurmulado  superior a
USES, 000 000, deben presentar el Anexe de Operaciones con Partes Relscionadas v si el
manto es superior 8 USE16,000,000 deberdn presentar loz Anexos e Informe de Precios de
Transferencia.

De aouerdo al monto de lag oparasionss con partes relacionadss, |8 Compaiia no estd
ebligac a presentar al informe integral de precios de transfarancia,

iContinia)
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Patrimonio

Caprtal Asignado

Con fecha 11 de julic del 20017 el Organisma de canirol emitid la rezalucion aprobatoria del
gurmania de capital de US5168, 753 efectuado el 22 de abril del 2016 mediante compensacidn
de crédita, can la eual el capital asigrada al 21 de diciembre da 2017 az de USEI72.046,

Reserva Faculiativa

La Campanilfa recibid de su caga matriz la cantidad de US$1,000,000 con facha 22 ds mayo de
2013 para futuros requerimientos de capital, Mediante Acta del Consejo Administrativo de
Sade Francia can fecha del 30 marza del 2017 2e aprobd por unanimidad |a transfarencia del
importe de US5$1,000,000 que la sucursal en BEcuador mantiene registrado contablamenta
cormo apartacian para futuras capitalizaciones en la cuenta de “Reservas facultativas™: eon el
propasito de que sea utiizada para cualguier situacidn financiera desfavorable gue podra
encontrar la sucursal en Ecuador.

Oirns Resuliados Inteqrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciongs de
las obhigacionas por planes de bereficios definidos.,

Costos y Gastos par su Naturaleza

Al 31 de diciembre da 2017 v 2076 &l detalle de gastos atendiendo a su naturalezs se detally
a cantinuaciin;

Fota 2017 206

Gastos de parsonal i4 UsH 2,177,358 2.101,282
Sarvicios subcontratados 20592,332 1,620,271
Gasto da materiales 1,734,505 1,424,662
Asisterdia téenica 9 2A0,1688 91,609
Alguileras 528,603 a7e,217
hantanirnianto v reparacionss 320685 268,284
Depreciacion 11 320,188 247,208
Honeraios profesionales 144,000 192,000
Gastos de transports 181,552 187,931
Seguridad v wigilancia 35,014 20,815
Samurms 80,019 A6 054
Senvicios basicos 80,035 62061
Combustible y lubricantes B7.8ER 87.538
[rmpuestos v contribucfones 11,520 43 447
Gazfos da viaje 10872 18,974
CJros gastos 465,006 423,110

LSs H.604,045 7,445,958

{Continca)
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Compromisos

o Senvic Fiaougid

Prewyecto 65 SCR-2017-00005

En mayo de 2017, la Compaia suscrbié con su relacionada [nternational Water Services
Interagua C. Lida, (el Contratante™) un contrato de obra para |a rehabilitacidon de
colectores de AASS. mediante tecnologla CIPP & instalacidn de colector de AASS. {"al
Proyecta”), ubicado en la Ciudadela Puernto Azul. Los trabajos sa efectuaran de acuardo
con las condicianes particulares v generales, especificaciones 1échicas generales de
Intaragua; planos ALC-42342 implementacidn general y detalle de zanjas v ALC-4214 Hew.
1 planta, cortes v detalles estructurales gue farman parte del Proyecto, e incluye [a
direccidn técnica y administrativa, mano de obra, equipos v maquinarias requaridas v 1os
matariales de la takla de rubro v cantidades para ejecitar debidamants la obra de acuerdo
al cronograma de ejecucidn de los trabajos v dentro del plazo convenido, a entera
zatigfaccidn de @ contratante.  El plaze total de ejecucidn ez de 120 dias calendano,
contadas a partir de la fecha de la entrega del anticipo, sin embargo se han smitido dos
pramogas e octubre v diciambre 2017 por 30 v 84 dias calendaria, con 1o que el plazo a2
modifica en 284 dias, no obstante se estirma que 26 extienda hasta mayo del 2008, La
obira contard con un adminiztradarn, supervisor y fiscalizador mandatorios de Interagua, que
evaluaran el avance de obra y el cumplimients da los hitos en su ajacucidn, &n caso de
gue sa varifiqua atraso, el Contratants tendra |3 facultad de multar con el 131000 del valor
del contrato par cada dia de retraso de inicio de la obra an la fechs pressta, finalizacién
de las trabajos, & incumnplimignto del cronograma cantractual. Bl precio del contrato es
de US%E61,120 na incluye MA, més US$16,005 reembolsable por concepto de tubra da
disposicidn de material de desalojo en el botadero “Las lguanas”; se recibid un anticipe
de 55175415 (2046 del precio dal contrato), v el valor restanta se cancelard mediante
prasantacion de certificacionas mensuales en funcidn al avanee de los trabajos realmente
gjecutados, debidamente aprobades por fiscalizacidn. La Companifa se obliga a mantener
las siguientes garantfas: buen uso del anticipo, figl curmplirmiento del contrato, 1Echicas, v
un sequro por responsabilidad civil extracontractual para cubrir eventuales dafos a
tercaros por LUSH131,669, Los costos incurrdos mas |a utilidad estimada de este eontrato
aeurnulados al 31 de diciembre de 2017 san de USE670,647. Bl poreantaje de avance del
prayecto al 31 de diciembre de 2017 es del 47%.

Proyecto 63: EPMAPA-SD-UCP-0038-2017

En zeptiernbre de 2047, la Compafila suscribié con la Emprasa Puiblica Municipal de Agua
Patatle y Alcantarillade de Santa Domingo (el Contratants”™) un contrato de obra para la
construccidn oe un fangue da Aesanva de 2000M3, en vidrio fundido al acera ("el
Provacto”l, ubicado en ol sector &v, La Lorena junto al tangue edndar en |a Ciodad de
Santo Damingo, provingia de Santo Domingo de los Tedehilas. Los trabajos se efectuaran
de acuerdo con la oferta, plangs, especificaciones féenicas generales v particulares de la
ohira, anexos v condicianes generales de los contratos de sjecucion de obras que forman
parte del Provecto. El plazo total de ejecucion a3 de 150 dias calendario, contados a partir

{Continda)
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da |a fecha do la entrega del anticipe, sin embargs se estima que se extienda hasta marzo
del 2018, La ohra contard can un administrador v ffscalizador designados por la
contratante, que evaluardn el avance de obra y &l cumplimiento de Ins hitos en s
ejecucion, en eaga de que se verifique atraso, el Contratante tendré la facultad de multar
con el 2x1000 dal monto total del contrato por cada dia de retraso, Bl precio total del
contrato as de USE1,086,264 mas VA, se recibid un anficipo de US$422,106 {40% del
precio del cantrata), ¥ el valor restante se cancelard mediante presentacidn de planillas
mensuales en funcidn al avance de los trabajos ejecutados, debidamente aprobadas par
fiscalizacidn v la administracidn del contrato. La Compafiia 38 obligs 3 mantensr las
siguientes garantias; buen usa del articipa, fiel cumplimiento del contrata v téenicas. Los
costas incurridos mds (a2 utiidad estirmada de este contrato acumulados al 31 de diciembre
de 2017 son de WS$362,372. E| parcentaje de avance del proyecto al 31 de diciembre de

2017 es del 26%.
Proyacto 73: SCF2017-00022

En naviemnbire de 20107, la Cornpanila suserlbid con su relacionaca Intemational Watar
Services Interagua C .Ltda, ["el Contratants™) un contraio de obra de la primera fase del
sistema de iratamiemio de aguas serddas para la cabecera parrcquial Tenguel. Los
trabajoz se efectuardn de acuerdo con los paramestros v condiciones especificadas
generales que farman parte del Proyecto, e incluye la direccidn técnica, materialss,
inztalacién de equipos, mano de obra, prusbas an fabrica, embalaje, transporis,
nacionalizacion, obra civil ¥ suministros complementarios para gjecutar debidapnente la
obra de acuserdo al cronograma da sjacucidn de los trabajos v dentro del plazo convenido,
a entara satisfaccidn de 8 contratanie. El plazo total de ejecucidn es de 300 dias
calendaria, contados a partir de la fecha de la entrega del anticipo. La obra comtard con
un administrador, supervisor v fiscalizadar mandatonios de Interagua, gque evaluardn gl
avance de obray el cumplimianto de los hitos an su ajecicin, en caso de que se verifigue
atraso, al Contratants tendrd la facultad de multar con el 1x1000 del valor del contrato por
cany dia de retraso de infcio de la obra en la fecha prevista, finalizacion de los trabajos, a
incumplimiento del cronograma contractual. El contrate es de precio global fijo v su valor
total es de US$H1, 741,369 mds VA e incluye ol costo de disposicion del material de
desaloje &n al sitio denominado “Las lguanas”, s& recibid un anticipo de USE378,474
{20% del precio del contrata), v el valor restante se cancelard mediante presentacion de
certificaciones de producto terminedo en funcidn al avance de los trabajos realmenta
gjerutadas, debidameante aprabadas por el fiscalizador. La Compafila se obliga a mantener
las siguientes garantfas: buen uso dal anticipo, fisl cumplimisnto de contiato, téenicas, v
un sequro por rasponsabilidad civil extracontactual para cubrir eventuales dafios a
tarceros por USE2E1,366. Las cosfas incurridos més la utilidad estimada de este contrato
acumulacdos al 31 de diciembre de 2017 son de US$218,058. El porcentaje de avance del
grayecto al 31 de dicieniire de 2017 as del 11 %.

La Compafiia otorga garantfas técnicas por los serdcios prestados sola a su compaflfa
relacionada Intarnational Water Services [nteragua Cla. Ltda. destinados a garantfzar los
defactos de conatruccidn, mala calidad de materiales, incumplimients de especificaciones
Técnicas a algdn vicie oculta imputable a la Contratista que afectare al objeto del contrato.

(Continda)
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A la fecha de este infarme la Compadiia no ha recibido reclamos por la garantfa técnica
antregadas en los trabajos realizados.

Contratos de Armendamiento

- El 7 de abril 2016 la Compania suscribid con Comearcializadora Quimica COMEROUIN 5 A.
un contrato de arrendamignta de un inmueble [compuesto por terreno, oficings, hodagas
& instalaciones) ubicado en el ki 14.5 Wia Daule que serd destinacdo para [as aperacionss
dle la Compaiia, El contrato tendré vigencia de tres afios a partir dal 1 de mayo 2016 hasta
el 30 de abril 2018, &l canon mensual sin incluir impuestos es de: U5$14.000 hasta abril
2007, USH14,980 hasta abril 2018 v USE16,028 hasta abril 2019, Ademds [a Compafiia
otorgd un depdsito de garantla por la suma de USE28,000, el cual sard devusho par
COMERCOUIN al término del contrata siempre que el inmuehle 2e encuentre en busn
estadn (Uso normal del inmushle); El gasto por este concepto en 2017 asciende a
USE175,840 (USH127 400, en el 2016} antes de impuestos,

Contingencias

La Comparfita se encontraba defendigéndose de una demanda planteada en su contra por un
ax trabajador quien alegaba despido intempestivo, el cual en sentencia del & de julio de 2016
se ordend el pago de USEI.BM misma que fue ratificada por 13 Sala el 2 de diciembre de
2018, El desembalsa fue realizada en enaro de 2017,

Eventos Subsecuentss

La Companfa ha evaluado loz eventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2018, fecha an
qua los estados financieras adjiuntos estuvieron dizponibles para ser emitidos, Solo exfste un
eventa significative oourrido con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado
de situacidn financiera y antes del 29 de marzo de 2013, que requiera revelacidn, pero no
raquiera ajuste a los estados financieros adjuntos.

El Comité Direccion en casa matriz autorizd un incremento de las reservas facultativas
constituidas en &l 2017 por yn USEE00,000 utifizando los fondos provenientes de las cuentas
par pagar de la sucursal a la caza matriz.




