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Sade Compagnie Generale de Travaux D'Hydraulique 
(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieras 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unudos de Aménica - US$) 

Entidad que Reporta 

Sado Compagnie Generale de Travaux D Hydraulique Sucursal Ecuador “la Compañía” fue 
constituida en la crudad de Guayaquil_ Ecuador con fecha 18 de mayo de 2011 y tiene su 
domicilio en Km 14 Y4 via Guayaquil Daule. Su actvidad económica consiste en el dhseño, 
construcción, rehabilitación y mantenimiento de redes de suministro lagua potable y 
saneamiento, telecomunicaciones, gas y electricidad) y de las Infraestructuras asociadas para 
clientes publicos y privados La Compañía está sometida al control y vigilancia de la 
Supenntendencia de Compañras 

En el año 2017 los ingresos por cbra de la Compañía corresponden principalmente a su 
relacionada Interafional Water Seraces Interagua Cla ltda por US$8/345921 
(US$6 764,258 en 2016) fnota 8) 

En años previas al pertado que terminó al 31 de ciciembre de 2017 la Compañía incumnó en 
pérdidas netas derivadas de la reducción de sus ingresos afectando directamente su margen 
bruto Con la finalidad de solventar esta situación en el primer semestre del año 2017 la 
Compañía concretó la restructuracion de su deuda a un costo inferior al del 2016 y obtuvo un 
préstamo por US$2 600,000 a fargo plezo con una Institucion Financiera relacionada 
domiailiada en Francia Veolia Envronnment Finance] (vease nota 13) con el objetivo de 
mejorar sus lujos de caja considerando el desempeño esperado de las negocios para los años 
subsiguientes — Así también, la Compañía estima ingresos derivados de la obtención de 
huevos negocios por montos que le parmitiran merementar su margen bruto y obtener 
utilidades netas en el año 2018 y períodos subsecuentes 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros 

te] Dectaración de Cumplinnento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Fmanciera (NIIF) ernitidas par el 1ASE (Intemetonal 
Accounting Standard Boardl que han sido adoptadas en Ecuador 

Estos estados financieros fueran autorizados para su emisión por la Admuustración de 
la Compañía el 19 de febrero de 2018 

db) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

(o la Funcional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dólares de los Estados Unidos 
de Aménca moneda funcional de la compañia A menos que se indique lo contrano las 
criras financieras moluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dólares estadouradenses 
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ES ps 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NÍIF requiere 
que la Admunstración de la Compañía efectúe estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicacion ds las politicas de contabilidad y los montos informados de activas pasivos 
ingresos y gastos Los resuttados reales pudieran ditenr de estas estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una hase continua Las 
revisiones de las estaciones contables son reconocidas en el período en el cual las 
estimaciones son revssadas y en cualquier perlodo futuro afectado 

1 Supuestos e Incertlumbres en Estimación 

La informacion sobre supuestos € incertidumbres en estimación que tienen un 
riesgo Signvhicativo de resultar en ajuste matenal en el año subsiguiente se describe 
en ls nota 14. Medición de las obligaciones para pensiones de jubilación patronal e 
Indemnizaciones por desahucto — supuestos actuanales claves nota 3 () 
Reconocimiento de ingresos por seracios 

11 Medición de fos Valores Razonables 

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas 
Intemacionales de Información Financiera requieren fe medición de los valores 
razonables tanto de los activas y pasivos financieros come de los no financieros La 
Compañía wtiiza la medición de los valores razonables prmcipalmente para 
propósitos de: fi reconocimiento imical, (1) revelación y 1) cuando existen mdicios 
de detenoro tratándose de activos no financieros 

Cuando se mude el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos 
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIF s los 
valores rezonables se clasifican en nveles disitos dentro de una jerarquía del valor 
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración como 
sigue 

+ Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados sctvos para activos o 
pasivos idénticos 

» Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nival 1 que 
sean observables para el activo O pasivo, ya 5e8 drecta (precios) O 
indirectamente (dervados de las precros) 

+ Nivel 3 datos para el acto o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 
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$1 las variables usadas para medr el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la 
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nel de 
jerarquía del valor razonable de la vanable de nivel más bajo que sea stgnficaniva a 
la medicion total Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor 
razonable se reconoce al fal del periodo en el cual ocurnó el cambra 

En la nota 5 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir 
los valores razonables 

Polrticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente 
a todos los penodos presentados en estos estados financieros a menos que otro critena sea 
indicado 

fal Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de actvos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasiiican en función de su vencimiento, es dec como comentes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses los que estan en el ciclo normal de la operacion 
de la Compañía y como no cormientes los de venemiento supertor a dicho periodo 

(b) — Moneda Extranjera 

Transacaiones en Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la 
Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones Las actwos y pasivos 
monetanos denominados en monedas extranferas a la fecha de reporte son 
recanvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha Las diferencias 
en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en resultados 

(e) — Instrumentos Financieros 

La Compañsa clasifica los activos Iinancreros no derivados en las categorías prástamos 
y parudes por cobrar y clasifica las pasivos financieros no denvados en la categoria de 
otros pasivas Inancieros 

1 Actwos Es 1ados—] nto y Baja 

La Compañía reconoce miclmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que ss originan. Los otros actos y pasivos 
Ímancieros se reconocen en la fecha de negociación en la cual la Compañía 
¡comisnza a ser parte de las provistones contractuales del documento 
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La Compañia da de baya un activo Financiero cuando los derechos contractuales a 
las fiyyos de efectiva denvados del activo expiran a cuando transfiere los derechas 
a recibirlos fluyos de efectivo contractuales del acto financiero en una transacción 
en la cual se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier partioipacion en los 
actos financieros transferidos que sea creada O fetentda por la Compañía se 
reconace como ln activa O pasivo separada La compañía da de baja Un pasivo 
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expran 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar las montos y nene el propósito de liquidar sobre una 
hase neta a de realizar el acnvo y liquidar el pasivo simultáneamente 

Actwos Enanciaros no Dervados > Medición 

Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

El efectwo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo 
disponible en caja y en cuentas corrientes bancanas 

Préstamos y Partrlas por Cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son actwos financieras con pagos fos a 
determinables que no se cotizan en un mercado activo Estos activos interalmente 
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transaccion dhrectamente 
atrbuble Postenioral reconocimiento inicial las cuentas por cobrar se valorizan al 
costo amortizado usando el metodo de interes efectwo menos las pérdidas por 
deterioro Los prástamosy partidas por cobrar se cormpanen de cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas 

Pasivos Enancioros o Derivados — Medición, 

Los otros pasivos financieras son reconocidas micialmente a su valor razonable más. 
cualquier costo de transacción directamente atribuible — Posteriormente el 
reconocimiento inicial estos pasos financieras se miden al costo arnortizado 
utilizando el método de mterés efecto Los otros pasivos financieros se 
componen de préstamos y obligaciones financieras cuentas por pagar comerciales 
y otras cuentas y gastos por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas 

Capital Astonado 

Las aportaciones para la integración de capital son clasificadas dentro del 
patrimonio 
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td) — Inventanos 

Los ventanos meluyen principalmente matenales, tuberías y acessonos que son 
utlizados en la prestación del servicio los cuales son reconocidos en resultados 
integrales del penodo en el momento de su utilización y se valorizan al costa o el valor 
neto de realización el que sea menor El costo se determina por el método del costa 
promedio, excepto por las importaciones en transrta que se llevan al costo específico 
e ncluye todos los costos incurridos para adquinr los mventaios y para llevarlos a su 
localizacion y condición actual 

La Ackrmistración de le Compañía considera que el valor realzable de. sus iuentanoo 
destinados para el consumo en la prestacion del serveio es el casta de reposición o 
valor de mercado, considerando que alchas existencias no tienen un precio de venta al 
público de manera individual 

tel Magunanas, Es fohuculos 

1. Reconocimiento y Medición 

Las partidas de maquínanas, equipos y vehículos son valorzadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro 

Las maquinarias equipos y vehículos se reconocen como activo sí es probable que 
se deriven de ellos beneficios económicos flturos y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable 

El costo mcluys partidas que son directamente atribuibles a la adquisición del activo 

Los programas de computacion adquridos que están integrados a la funcionalidad 
de los equipos relacionados son capitalzados como parte de los respectwos 
equipos 

Cuando partes significativas de una clase de maqumarias equipos y vehículos 
poseen vidas utiles distintas son registradas de forma separada como un 
componente integral del activo 

Las ganancias o perdidas de la disposición de un elemento de maquinanas, equipos 
y vehículos son determinadas comparando los precios de vente con sus valores en 
fibros y son reconacidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan 
o conocen 

1 Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que ierementen la vida útil del acto o su 
capacidad productiva, son capttalizados sólo s1 6s probable que se denven de ellos 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fisble Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en 
maquinanas equipos y vehículos son reconocidos en resultados cuando se 
incurren 
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1 Depreciación 

La deprectacion de los olamentos de maquinana equipo y vehiculos se calcula 
sobre el monto depreciable que corresponde al costo del acta De conformidad 
con la polrtica de la Compañía no se espera recuperar valor alguno al final de la vida 
util estimada de los bienes de maquinaña, equipo y vehiculos 

Los elementos de maquinarias equipos y vehículos se deprecian desde la fecha an 
la cual estan instaladas y hstos para su uso a en el casa de los activos construidos 
intemamene: desde la facha en la cual el activo está completado y en condiciones. 
de ser usado 

Las vidas Úítles estimadas para el periodo actual son las siguientes 

Vides Útiles 
estimadas en 

años 
Maquinarias y equipos 5a10 
Egupo carminera 10 
Muebles y anseras 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos 7 
Equipos de oficina 10 

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisadas en cada ejercicio y se ajustan 
ses necesano. Para al año 2017, la Compañía modificó su estmiación dal valor residual 
a cero y aumentó los años de vda únl considerada para los vehiculos 

Intangibles 

La Compañía registwa los activas intangibles a su costo de adquesicrón menas la 
amortización acumulada tales actvas tienen una vida Gt imita 

La vida util estimada para los pertodos en curso y los comperanvos son los siguientes 

+ Programas y licencias de computación 3 años 

Amornzación 

La amoruzacion de los intangibles se base en el costo del activo incluido las mejoras y 
se reconoce en resultadas con base al método de Ínsa recta durante la vida (td 
estimada de las mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su 
uso En elaño que termnóal 31 de diciembre de 2017 el gasto de amortización cargado 
a resultados fue de US$10,949 (US$10 226, en el 2016) 

(Continua) 
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El desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atrbuibles a estos 
actos y se presenta neto de la amartizacion acumulada y pérdidas por detenoro 

Los desembolsos postenores son capitalzados solamente si aumentan los beneficios 
aconomucos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos 
Todos los otros desembolsos son reconocidas en resultados cuando se incurren 

Los métodos de amoryzación y vidas wniles son revisadas en cada ejercicio y se ajustan 
sies necesana 

Datenoro 

Acaivas Financieros no Dertvados 

Los actwos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
Tinanciera para determinar sí existe evidencia objetiva de detenoro Un actva 
Iinanciero está deteriorado sI existe emdencia objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno a más eventos de pérdida ocurridos después del 
reconocimiento mcial del activo y ess o esos eventos de pérdida han tenido un 
efecto negativo en los lujos de efectvo futuros del activo que puede estimarse de 
manera fable 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está detenorado puede inclu el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor 
adeudado a la Compañia en térmmos que la Compañía no considerana en atras 
eseunstaneras indicadores que el deudor o emusor entrará en bancarrota carntios 
adversos en el estado de paga del prestatana o emisores condiciones económicas 
que se relactonen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un 
instrumento y datos observables que indican que existe un descanso medible en 
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos Ínancieros 

La Compañsa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos 
al costo amortzado tanto a nivel especifico como colectivo Todas las partidas por 
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro específico, Los 
activos que no son indwidualmente significativos són eveluadas por deteriora 
colectivo agrupando los actwos con características de mesgo smilares — La 
evaluacion se realza sobre la base de una revision obretiva de todas las cantidades 
pendientes de cobro al final de cada penodo y representa la mejor estimación de la 
Adrrinstración sobre las pérdidas en que podran incurrirse por este concepto 

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortzado se calcula como la diferencia entre el valor an libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de 
interés efectiva Las pérdidas se reconacen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de estimación para detenoro contra las partidas por cobrar El mterés sobre 
el activo detenorado continúa reconociéndose a través de la reversión del 
descuento Cuando un hecho que ocurra despues de que se haya reconocido el 
detenora causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya esta 
disminución se revierte contra resultados 

(Cominda) 
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Activos no Financieros, 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaña diferentes a 
inventarios e impuesto a la renta ehiendo, son revisados en la fecha del estado de 
situación financiera para detemar sí existe algun indicio de deteriora entonces 
se estima el valor recuperable del activo Se recanoce una pérdida por detenoro sí 
el valoren libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excade su mporte 
recuperable 

Pare propósitas de evaluación del deterioro, las actwos que no pueden ser probados 
indiwidualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeño de activos que 
generan flujos de entrada de efectivo proveniente del uso continuo, las que son 
independientes de los flujos de entrada de sfectivo de otros activos o unidades 
generadoras de efectivo 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efecto es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta Para 
determnar el valor en uso se descuentan los flujos de efecto futuras estados 
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado sobre ol valor del dmero en el tempo y los 
nesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo, 
Pera propósttos de evaluación del deteriora los actwas que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activas que 
generan flujos de entrada de efectivo proverientas del uso continuo los que son 
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades 
generadoras de efectivo 

Las pérdidas por detenoro se revierten sí existe un cambio en el importe 
tecuperable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no 
puede exceder al valor que habria sido determmado neto de depreciación o 
arnantizaciones 1 no se hubiese reconocido una pérdida por detenoro 

Pasivos Ainanareros no Denvados 

Inicialmente la Compañía recanoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha 
que se orginan Todos los otros pasivos Inancteras son reconocidos inicialmente 
en la fecha de la transacción en la cual la Compañía ss hace parte de las 
disposiciones contractuales del documento La Compañaa da de baya un pasiva 
financiera cuando sus obligaciones contractuales se esncelan o expiran 

Las actvos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
sl estado de situacion financiora cuando y solo cuando la Compañía cuenta can un 
derecho legal para compensar los montos y nene el propásta de hquidar sobre una 
base neta a de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente 

Los otros pasivos financieros son reconocidos moralmente a su velor razonable más 
cualquier costo de transacción drectamente atribulole: Postener al reconocimiento 
inieral_ estos pasivos financieras se valorzzan al costo amortizado usando el método 
de interés efectivo 

(Continua) 
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Beneficios a Empleados 

Beneficios Post Empleo 

Planes de Benefigios Deñ 
Desahucia, 

wlos — Jubila     

La Compaña determina la obligación neta relacionada con los beneficios de 
jubilación patronal e indemnización por desahucio calculando por separado para 
cada beneficano el monto del beneficio Futuro que los empleados han adquindo a 
cámbro de sus servicios en el perfado actual y en los anteriores, ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente El cálculo es realizado anualmente 
por un sctueno calificado usando el método de costeo de crédito unrtaro 
proyectado 

La Campafía reconoce todas las ganancias o pérdidas acruanales que surgen de las 
nuevas medicianes de las obligaciones por bensficias defiudos en otros resultados 
integrales 

Bes zo 

Las obligaciones por beneficios a corta plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y san reconocidas como gastos a medida que los 
empleados proveen sus serios o el beneficio es devengado por ellos 

Se reconoce un pasivo su la Compañía pasee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fablo Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas 
establscidas en el Código del Trabajo 

Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por termmada la relacion contractual con los 
empleados 

Provisiones. 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias orgnadas en 
reclamos llugtos multas o penalidades en gensral se reconoce como pasivo en el 
estado de srtuacion financiera cuando existe una obigación legal o umplícita resultante 
de eventos pasados es probsble que sea necesano un flujo de salida de beneficios 
económicos para resalver la obligación y que el monto pueda ser estimado de manera 
fable 

(Continúa) 
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Las provisiones se determinan descontando el flyo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado 
sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicas de la obligación El 
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiera 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del 
estado de srtuacion financiera, tomando en consideración los riesgos e Incertdumbres 
que rodean a la mayoría de los sucesos y crcunstancias concurrentes a la valoracion de 
ésas 

Cuando no existo la probabilidad que un flujo de salida de beneficios economicos sea 
requendo o el monto no pueda ser estmado de manera able, la obligación es revelada 
como un pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia 
será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son 
tambien revelados como pasivas contingentes a menos que la probabilidad de un fluya 
de salida de beneficios económicos sea remota 

No se reconocen mgresos, ganancias o activos contingentes 

Eeconocimuento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos 

1. Ingresos por Sencios 

Las mgtesos por la prestacion de servicios ss llevan a resultados baja el método de 
avance de abra ejecutada por proyecto. El resultado de un contrato de construcción 
puede ser estimado can fiablidad cuendo 

a, el mgreso total del contrato puede sar medido de farma fiable, 
b) es probabíe que los beneficios economicos asociados con el contrata fluyan a la 

Compañía 
4) los costos de terminacion del contrato y la etapa de terminación puedan ser 

medidos de forma fiable, y 
4, los costos atíbmibles al comrato pueden ser claramenterdertííeados y medidos 

de forma fiable. por lo que los costos reales incurridos del contrato pueden ser 
comparados con las estimaciones previas 

Cuando el resultado de una construcción no puede ser medido de fora fable: los 
Ingresos del contrata solo se reconocen en la medida en que sea probable recuperar 

los costos incurridos 

El reconocimiento de mgresos se basa en los mantos acordados en los contratos lo 
que generalmente son pactados sobre una base fija Cualquier variación en el 
aleanee de las actwidades acordadas y/o reclamaciones san reconocidos como 
ingreso, unicamente si los cambias han sida aprobados por el cliente en los 
respectivos adendums y su fiscalizador contratado. de igual forma los costos 
derivados del contrato son regrstrados en función de las necesidades de avanos de 
abra ejecutada de dicho contrato vease parafo de costos del contrato) Las 
¡ganancias son atribuidas a la diferencia entee los morosos y los costos por proyecto 

(Continúa) 
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Los ingresos facturados y/o anticipos recibidos por los cuales aún no se ha 
presentado el respectivo servicio se reconocen coma maresos drlendos 

1 Costos del Contrato 

Los costos del contrato incluyen todos aquellos costas que se relacionan 
directamente con el contrato y los costos que son atmbuibles a la actividad de 
rontratación en general y puedan ser imputados al contrato Los costos incluyen 
ostos de supersión de obra costos ds los matenalas utilzados en la construcción, 
la degreciación de las equipos utllzados y servicios especificos contratados para 
temas constructivos 

li Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incumdos Se 
reconoce inmedistamente un gasto cuando el desembolso efectuada no produce 
heneficios economicos futuros 

Ingresos Finanejeros y Costos Financisros 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente de ingresos por intereses 
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado usando el método de 
interés efectivo 

Los costos financieros están compuestos por gastos de intereses en prestamos 
bancanios 

puesto a la Renta 

El gasto porimpuesto ala renta está compuesto por el impuesto contente  Elimpuesto 
a la renta comente es reconocido en resultados excepto que se relacione a partidas 
reconocidas en otros resultados mtegrales o directamente en el patrimomo en cuyo 
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otras resultados integrales o 
en el patrmomo respectivamente 

1 Impuesto Corriente 

El mpuesto cornente es al mpuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable 
dlelaño utlizando la tasa impositiva aplicable y cualquier qusto al impuesto por pagar 
dto años anteriores 

í Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales 
exstentes entre el valor en lbros de los activos y pasivos reportados para propásttas 
Imancieros y sus correspondentes bases tributarias Na se reconoce impuesto a la 
renta difendo por las diferencias temporales que surgan en el reconacimienta inicial 
de un activo 0 pesivo en Una transacción que no es una combinación de negocios y 
que no atecta la vtidlad o pérdida financiera mi gravable 

(Continúa) 
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La medición de los impuestos diferdos reflazan las consecuencias tibutaras que se 
denvan de la forma en que la Compañía espera a la fecha del estado de situación 
tnenciera recuperar o liquidar el valor registrado de Sus actvos y pasivos 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique 
al momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de 
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado 
dle situación financiera 

Las activos y pasivos por impuesto difendo son compensados y consecuentemente 
se presentan en el estado de stuación financiera por Su importe neto Si existe un 
derecha legal exigible de compensar los pasos y activos por impuestos cornentes 
y están relacionadas con los impuestos a la renta aplicados por la musma autoridad 
tributara sobre la misma entdad sujeta a impuestos a en disttas entidades 
tríbutares pero pretenden liquidar las pasivos y activos por mpuestas comentes en 
forma neta Osus activas y pasivos por impuesto ala senta serán realizados sl mismo 
tiempo 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias 

trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida 

en que sea probable que están disponibles ganancias gravables futuras contra las 
que puedan ser utilizados Los activos por impuesto dilendo son revisados en cada 
fecha del estado de srtuación financiera y son reducidos en la medida que no sea 

probable que los beneficios por Impuestos relacionados serán realizados 

mw Exposición Tnbutaria 

Al deterrunar el monta de los mpuestos comentes e mpuestas diierdos la 
Compañía considera el impacto de las posiciones tiscales inciertas y si pueden 
adsudarse Impuestos e mteresos adicionales La Compaña cres que la acumulación 
de sus pasivos tnbutarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos sobre 
la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las intespreractonas de la 
ley tributara y la expenencia antenor_ Esta evaluacton depende de estimaciones y 
supuestas, y puede involucrar una sene de juicios acerca de eventos futuros. Puede 
surar nueva nformación que haga que la Compañía cambie su jurcio acerca de la 
¡dlonexdad de los pasivos fiscales actuales tales cambios en los pasos fiscales 
impactarán el gasto fiscal en el penado en el cual se determinen 

(4) Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emriidas pero Aún no Efectivas 

Las nuevas normas enmiendas a las normas e Interpretaciones que se mencionan 9 
continuación, son aplicables a los penodos anuales que comienzan despues del 1 de enero 
de 2018, cuya aplicación anticipada es permitida, sin embargo, tales normas no han sido 
aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos 

(Continúa) 
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NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes 

La NIIF 15 establece un marca completa para determinar sí se reconocen ingresos de 
acuvidades ordiariss cuándo se reconacen y en qué monto La NIIF 15 reemplaza las 
actuales gules para el reconcemiento de mgresos, ineluyendo la NIC 18_ Ingreso de 
Actividades Ordinarias”. la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINJIF 13 “Programas de 
Fidelización de Clientes” 

La NIF 15 es efectiva para perfados anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2018 Su adopcion temprana es permitida 

Esta Norma establece un nueva modelo de reconocimiento de mgresos basado en el 
concepto de control por el cual los mgresas han de reconocerse a medida que se satisfagan 
les obligaciones contraldas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios ya 
sea en un momento en el tismpo o a lo largo del ttempo. El nuevo modelo mtroduce un 
enfoque de reconocimiento de ingresos asado en los siguientes eco pasos 

Identificar el contrato con el cliente; 
Identificar las obhgaciones de desempeño dal contrato 
Determmar el precio de la transacción 
Distribuir el precio de la transscción entre las obligaciones de desempeño y 
Reconocer el mgreso cuando fo en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones 
de desempeño identificadas en los contratos 

a
s
o
n
 

Como se explica más ampliamente en las notas 31) y 9 a los estados fnancieros las 
principales actmidades por las que la Compañía reconoce ingresos son por la prestación de 
servolos de diseño construccion, rehabilitación y mantenimiento de redes de suministro 
fagua potabls y sansamiento) para las cuales la Admunstración ha evaluado, en forma 
preliminar que la mayona de los contratos con sus cleentes vigentes y en proceso de ejecución 
al 31 de diciembre de 2017 representan una sola obligación de desempeño (ver resumen de 
contratos en nota 18) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se presta el 
servicio lo que no difiere matanalmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 
18 No obstante lo anterior la Administracion en conjunto con su casa matnz ha desarrollado 
políucas contables con base a las provisiones contenidas en lá NIÍF 15 para ser considerados 
en la evaluación de los contratos que suscribe la Compañía 

Actualmente, el ingreso de contratos incluye el monto inicial acordado en el contrato mas 
cualquier variación en el trabajo del contrato reclamos y pagos de mcentvos, Únicamente sí 

los carnbuas han sido aprabados por el cliente en las respectivos adendums la que no difiere 
sustancialmente de la NIIF-15 la que dica que los reclamos y variaciones van a ser registradas 
enla contabilidad del contrato cuando ssan aprobados 

'NUF 9 Instrumentos Financieros 

La NIIF 9 publicada en julo de 2014 reemplaza las guas do la NIC 39 “Instrumentos 
Fanceros Reconocimiento y Medición” — La NIF 9 incluye guías revisadas pera la 
clasificación y medición de instrumentos financieras, incluyendo un nuevo modela de pérdidas 
crediticias esperadas para calcular el detenoro de los actas fmancieros y nuevos 
requerimientos generales de contabilidad de coberturas 

(Continua) 
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La NIF 9 mantiene las guías relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos 
financieros de la NIC 39 La NIIF 8 es efectiva para períodos anuales que comiencen en a 
después del 1 de enero de 2019 con adopcion temprana permvtida La Compañía na planea 
una adopcion temprana de esta norma 

La Admunstración de la Compañía ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para 
determinar el mpacto que tendría la nueva norma y desarrollarla política contable que llevará 
a ceba a partr del año 2018 

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mamuene la Compaña al 31 de 
diciembre de 2017 la Administracion espera qus el nuevo modelo de clasificación y medición 
de instrumentos financieras y la aplicación del modelo de pérdidas esperadas no tenga un 
efecto material en los estados financieros de la Campañra 

NIE 16 Arrendanuentos 

La NIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento incluyendo la MIC 17 
"Arrendamientos - CINIIF 4 "Determinar sí un Acuerdo contiene un Arrendamiento” SIC 15 
“Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las 
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento” 

La NIF 16 es efectiva para periodos antales que inician en o despues dal 1 de enero de 2019 
Se permito adopción temprana para entidades que apliquen NIF 15 “Ingreso de Actividades. 
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicación inuial de 
NIF 16 

La MIF 16 introduce Un modelo contable de arrendamiento para los arrendatanos — Un 
amendatano reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usaral acto 
subyacente y un pasivo que representa su obligación de realizar las pagos correspondientes 
al canon de amendarmento Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
artendanmentos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a 
la norma actual, es dec el arrendador contnda clasificando los arremdarmentos como 
Imancieros 4 operativos 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 
de laNIIF16 cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones económicas futuras 
la tasa de interés de las préstamos y obligaciones del métado de transición elegido y de la 
extensión en la cualla Compañía utice las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas 
excepciones La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las sguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto sigmuficatvo sobre los estados fmancieros 

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIF 1 y NIC 28) 
Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NUF 2) 
Transterencias a Propiedad de Inversión (Enmienda a la NIC 40) 
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- Venta o Contnbucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 
(Enrmiendas a fa NIIF 10 y NIC 28) 

CINIIF 22 Transaceiones en Maneda Extranjera y Consideración Anticipada 
CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratarmento Tnbutario 
Aplicando NIIF 8 Instrumentos Financieros con MÍF 4 Contratas de Seguras (Enmienda a 
da NIIF 4) 
ANTIE-17 Contratos de Seguros 

Determinacion de Valores Razonables 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se dstermme los valores razonable de 
[os actvos y pasivos financieros y no financreros para proposrtos de valoración y revelación 
sonforme los ertenos que se detallan a contrauación Cuando corresponda se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determnación de los valoras razonables 
en las notas específicas referidas a ese activo o pasivo 

Préstamos y Parudas por Cabrar 

El valor razonable de los prestamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los 
flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés de mercado a fa fecha del estado 
de situación financiera Las cuentas por cobrar comerctales, son medidas al monto de la 
factura sí el efecto del descuento es mmatenal Este valor razonable se determina al momento 
del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada jecha do los estados 
inancieras anuales 

El monto en libros de las cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas 
por cobrar a entidades relacionadas se aproxman a su valor tazongble, dado su vencimiento 
de corta plazo 

Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable. que se determina al momento de reconocimiento Inicial y para propósitos 
de revelacion en cada fecha de los estados financieras anuales se calcula sobre la hase del 
valor presente del capital futuro y los fiyos de interés descontados a la tósa de interés de 
mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de los préstamos bancarios (medición categorizada en el nivel 2 de valor 
razonable — véase nota 2 d 1) se aproxma a su monto en libros puesto que las tasas de interes 
de las mismas son sinnlares a las tasas de mercado para mstrumentos financieras de sirmlares 
características 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas y gastos por pagar 
se eproxman a su valor razonable a que tales nstrumentos tienen vencimiento en el corto 
plazo 
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Administración de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 

« Riesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 

Marco de Admwnistración de Riesgos 

La Administración es responsable par establecer y supervisar el marco de administracion de 
¡asgos asi como el desarrallo y seguimiento de las polficas de administración de nesgos de 
la Compañía, de acuerdo a los parámetros, drecmces y ineamuentos de Casa Matnz asi corno 
porla aplicación sisternática y metódica de las Normas ISO 2001 150 14001 y OHSAS 18001 

Las politcas de adraiistración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de 
idemificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañía, fiar lmites y controles de 
nesgos adecuados y para monttorear los riesgos y el cumplimento de los límites Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de adrnmistración de nesgos de la Compañía, a fin 
de qué reflejen los cembias en las condiciones de mercado y en las actwidades 

La Compañía a través de sus normas y procedinuentos de admmstración pretende 
desarrollar un ambiente de contro! disciplinado y constructivo en el cual todos fos empleados 
entiendan sus roles y obhgaciones 

La Admumstración monrtorea el cumplimento de las polticas y los procedimientos de 
administración de fiesgos y revisa sI su marco de admimistración de nesgos es aproptado 
respecto a los nesgos a los que se enfrenta la Compañía 

so de Credito 

El nosgo de crécito ss presenta cuando existe una alta probabilidad de que los cllentes no 
cumplan con sus abligaciones contractuales La Compañía estima que su riesgo de credito 
es mínimo, considerando que el 100% de su cartera está a cargo de un cliente, entidad 
relacionada con solvencia financiera y con un sólida historial de cobros 

Exposición al Riesgo de Crédito 
Elmesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 
a contraparte de un instrumentos financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y 
se origina principalmente del efectwo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidadas relacionadas 

El mporte de los actos financieros en los estados de situación financiera adjuntos representa 
la maxrna exposición al nesgo de crédito 
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

La Compañía manterua efectivo y equivalentes a efecto por US$933 474 al 31 de diciembre 

de 2017 (US$781,116 en el 2016) que representa su maxima exposición al nesgo de crédito 

por estas activos El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente en 

bancos locales cuya calificación de rasgo es AAA- según agencias callficadoras de riesgos 
registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador 

Cuentas par Cobrar Camercsales y Otras Cuentas por Cobrar 

La exposicion al esgo de crédito se ve afectada principalmente por las características 
individuales de cada ciente Excluyendo los ingresos a compañías relacionadas que 
representan aproximadamente el 85%, en el 2017 (97% en el 2018) de los grasos de la 
Compañía no existen clientes que individualmente representen concentraciones de crédito 
importantes Desde un punto de vista geografica no existe concentración de nesgo de crédito 

  

jo de 

  

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañra tenga dhírcultades para cumple con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieras que son Iquidados mediante la entrega 
de efectivo y atras activos financieros El enfoque de la Administración para adfawustrar la 
liquidez es contar con los recursos suticientes para cumplir con sus Obligaciones cuando 
venzan tanto en condiciones normales como de tension, si ncurnr en pérdidas maceptables 
o amesgar la reputación de la Compañía 

La Compañía monitorea el nesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un 
flujo de efectwo proyectada a corto y largo plazo El objetivo de la Compañía es mantenar el 
squillario entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a travás del uso de préstamos 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, 
incluyendo los pagos estimados de mteresas 

31 de centre 20 
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Hiesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros 
de un mstiumento financiero fluctúe debido a las cambios en los precios de mercado 
relacionadas a las tasas de cambio o tasas de interés El objeto de la adrnimstración con 
respecto al nesgo de mercado es admurustrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro 
de parámetros rezonables y al mismo ttempo aptimezar la rentabilidad 

La Administración considera que las vanaciones en las tasas de mterés y tasas de cambio en 
el futuro previsible, no tendran un efecto importante en los filos de caja y utilidades 
proyectadas parla Compañía 

1 Hiesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar estadounidense y las 
operaciones que realiza la Compañía son en esa moneda 

La Compañía importa suministros requendos para la ejecución de los contratos de igual 
forma mantiene transaccrones con su Casa Matriz por reembolso de gastos_razon por la 
cual tiene una exposición de tipo de cambio dólar euro La políuca de la Compañía es 
asegurar que su exposición neta se mantenga en un nel aceptable comprando o 
vendiendo moneda extrajera a tasas al contado cuando sea necesano para abandonar los 
desequilibrios a corto plazo 

1 Riesgo de Tasa de Interés 

Este nesgo esta asociado con las tasas de mterás vanable de las obligaciones contraídas 
por la Compañía y que por lo mismo generan wcertdumbre respecto a las cargos a 
resultados por concepto de mtereses y por la cuantía de los flujos futuros AI 31 de 
diciembre de 2017 y 2018 el perfil de tasa de nteres de los pasivos financieras de la 
Compañía que devengan interés es corno sigue 

2017 ET 
Pasivos financieros a 
Tasa de meses lya uss 
Tasa de mterés variable: 2,805 613 1814007 

Adminustración de Capital 

El objstwo principal de (a gostón del capíal de ta Compañía es maximizar el valor para la casa 
matriz, gestionar la estructura de captal y realizar los ajustes pertinentes en función de los 
úcembros económicos A hn de mantener y ajustar su estructura de capital la Compañía puede 
modificar los pagos de dividendos a su cass matriz y/o Solventar a su casa matriz las 
asignaciones de capital necesarios para el sostenimiento de sus operaciones El espital se 
compone del capital asignado reservas y los resultados acumulados 
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El indice deude-patrmonto ajustado de la Compañía al termino del período del estada de 
situación financiera era el siguiente 

2017 2018, 

Total pasivos us$ 6908218 487027 
Manes 

Efectwo y equivalentes a afectvo Sas aza 781116 
Duda nera uss 75969738 4089 258 

Toral perrimonio us$ 447490 479281 
Índico deuda patrimario 

ajustado 1334 853 
  

A marzo del 2018 la casa matriz de la Compañía autonzá un meremento de la reserva 
facultativa por US$800 000 en base a las cuentas por pagar relacionadas Esto reducirá de 
farma mportante este dice [aproximadamente 4 14) 

Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 
siguiente 

8 
Efecto en caja us$ 27 1781 
Fandas rotativos 460 - 
Depósitos en bancos 493 361 79335 
Inversiones financieras 490.877 

Us 933 474 7118 

AI31 de diciembre de 2018, el saldo en bancos comesponde a efectrvo depositado en cuentas 
comentes en instituciones inancieras locales las cuales no generan Intereses 

AL31 de diciembre de 2017 la compañía mantuvo en una entidad financiera local un certificado 
de depósito a plazo fyo por US$496,877 (incluye intereses por US$1 877) con vencimiento 
ongmalen 180 dias y tasa de interes fia del 3 5% el cual fue pre-cancelado en enero de 2018 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras cuentas por cobrar 

Al 1 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales se detallan a 
continuación 
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ota 2017 2018 

¡Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes 
Empresa Pública Municipal de Agua Potabla 

y Alcanatrllado de Santo Comingo EP. US$ 254977 
Otros 4758 17608 

Compañías relacionadas 
Intematianal Water Services Interagua C Ltda 9 3974299 1908 739 

3633 972 1923347 

Otras cuentes por cabrar 
Anticipos a proveadoras 419 054 saa7a 
Funcionarios y empleados. 16,223 11748 
Retenciones de impuesto a la renta 18 287118 230,999 
Impuesto al valor agregado crio 
tábutado 34229 76062 

Depósitos en garanta 2.080 
Otras cuentas por cobrar relacionadas. a 398 408 709 147 
Otros 204 786 92,703 

1391 983 1204807 
Uss 74985 988 3 128 254 

Las cuentas por cobrar comerciales clientes corresponden a valores estimados con suficiente 
febiidad can referencia al estado de realzacion de la obra y que están pendientes de 
facturación al cxerre del añío por US$254 977 

El seldo de antiipos a proveedores corresponden prnaipalmente a valores entregados a 
subcontratistas para la prestación de servicios de construcción y proveedores para la compra 
de matenalas y equipos de obras que se encuentran en ejecución al cierre del panodo, Los 
anticipos son descontados contra entrega de facturas emitidas por el avance del servicio y 
recepción de los matenales 

El saldo del impuesto al valor agregado — crédito tríbutano (IVA) corresponde al impuesto 
pagado en la adquisición de bienes y servicios wnlizados para la prestación de sercios los 
cuales están gravados con tanta 12% y 14% y son compensados de forma mensual El salda 
al 31 de diciembre 2017 corresponde al período 2017 

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas 

El resumen de las principales ransacciones con compañias relacionadas es el siguiente 
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(Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US] 

  

  

Coneañtas Relacionadas Tisrescciones 207 29 

Intamotonal Mater Services 
fetetagua Cía Lada, Inaresos por pesución de senicos — LSS — 9245,921 8764258 

Veoh EourdorS A. Ingresos por piesraci e sesos 172031 
Veo Eneramainent Finance, Préstamo real. 2800.00 - 

Irocesos pagados 59782 
Sat Compagni Generao de 
"Tara D'HydrLlque (rai) Compras de coteles 19,900 

Asten técnos 289 168 391 609 
Resnblso de gestos 15,518 20582 

ADE EGTH Sucursal Pe Reembolso ds gesta 2590 
ADE CSTH Sucursal Costa files Asembalso de gastos 36 788 

  

La Compañía es relacionada con Intematonal Water Services Interagua Cía Ltda a través de 
accionistas comunes 

Los semicios prestados a International Water Services Interagua Cía Lida corresponden a 
mantenimientos recurrentes y otros (construccion instalación o mantenimiento) debidamente 
susontos en contratos de obra El valor del contrato as cancelado por la entrega de un anticipo 
dentra de 15 días laborables a partr de que la compañs otorgue al contratante una garamfa 
bancan y/o páliza de seguro por buen uso del mismo, el valor restante es pagada mediante 
la presentación de certificaciones mensuales en funcion al avance de las trabajos realmente 
ejecutados, debidamente aprobadas por fiscalización 

Los anticipos correspondan al 20% dal total del cantrato par los proyectos/obras adjudicadas 
que apliquen y pendientes de terminación al cierre del ejererio contable Dichas anticipos 
son descontados de cada factura ertda por el avance de la obra en el mismo porcentaja 
imcial recibido 

La Compañía rmamiene un acuerdo por asistensiatecnca con su tasa márriz (Sade Compagme 
Generale de Travaux D Aydraulque fFranoia) por todos los servicios generales y técnicos 
ligados exclussamente a los negocios del beneficiano 

El 16 marzo 2017 la Compañia obtuvo un préstamo por US$2 600 000 con una Instrtución 
Financiera rejscionada domiciliada en Francia (Veolia Environment Finance) cuyo capital será 
cancelado al vencimiento (25 de enero de 2020) y el mterés a una tasa de mterés libor a tres 
mesas + 2.35% pagadero t1imestralmente 

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas que se muestran an los estados de 
srtuación financiera resultan de las transacciones antes indicadas 
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(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nos 2017 206 

Avis corantes 
Cuentas por cobrar comerciales 

Intematonal Vet Serve Irterague O Lada 8 us$ 37208 1,805 209 

Ovas cuentas porcobrar 

    

Fondo de garanta 
Intematonal Water Seevices Interague €. La a 109 187 

esmbolsos. 
'SADE CON Sucursal Pera 8 4008 
SADE CGT Sucursal Casta Rica 6 36766, 

aaa 
use Brasa 

Pasivas comentes 
Préstamos y clgaciones Anancieras 
Vda Eneronnamant Finance 12 Les 5sta 

Artio de cantas 
Irtematanal Ver Seis Inweagua € Ltda 13 929 592 395.018 

Otras cuentas por pagar 
Asistencia técnica y reermlsos 

SADE Compagrie Generale de Teva Hyctauique 1 taso2 391 509 
sambalsos 
Seg Fade Altar a 580 

391509 

  

Uss 849,187 EA 

Pasivos nocomentas 
Pééstamos y cblascionos finencieras 
Veoka Enviranmement Enanos. 12 us$ 2800000 . 
Cuentas par pagar 

Asistanci tácrla y reembolsos 
SADE Compagara Gonaraa de Trans dHydiaulique 301698 281185 

Us 9 401500 781155 

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a 1) facturas ermtidas según el avance de 
terminación de la obra y debidamente aceptadas por el chente luego de la mspección física 
las mismas que tienen un plazo de entre 30 y 45 dias de crédito (no generan Intereses) una 
vez presentada la factura, cuyo saldo al 21 de diciembre de 2017 es de US$1,649 687 1) y 
US$1,724 572 correspondiente a valores estimados con suficiente fablidad con referencia al 
estado de realzación de la obra y que estan pendientes de facturación al crerre del año 

(Continúa) 
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(Expresado en dólares de los Estados Unudos de América — US$) 

El fondo de garantía corresponde a la retención del 10% del monto de cada factura antes de 
deducciones que serra para cubnr mala calidad, incumplimiento de elausulas o 
especificaciones del contrato Este fondo será devuelto a la Compañaa 15 dias calendarios 
despues de la fecha de suscripcion por amhas partes del acta da recepcion definitiva el fondo 
de garantía no aplica cuando el mstrumento contractual es una orden de compra de servicio o 
contrato de mantenmiento 

Durante el año 2017 la Compañía ha recibido el 100% de los fondos de garantía retenidos en 
dlertos contratos hasta por un monto en agregado de US$650 492, sm que se haya realizado 
ningún descuento debido a que estas fandos son momareados constantemente, quedando 
un saldo pendrente por US$346 92 relacionadas con abras que se encuentran en ejecución 

En el año 2017 la compañaa incurrio en gastos a nombre de las sucursales de SADE OGTH 
Peru por US$4,648 y SADE CGTH Costa Rica por 1/5$35 766 valores que serán reembolsados 
en marzo del 2018 

AL 31 de diciembre de 2017 el saldo de cuentas por pagar corresponde prmnoipalmente a los 
valores pendientes de cancelar por el servicio de asistencia técnica rectludo de su casa matriz 
de los periodas del 2013 al 2015 por US$571 632 (487 989 euras) (US$572 372 (816 002 
euros| en el 2015). La Compañía tiene definido un aumento de capral utilizando estas 
recursos (nota 20) 

Transacciones con Persanal Clave de Gerencia 

Durante los años 2017 y 2016 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la 
gerencia clave por sueldos, benehtcias sociales a corto plazo y planes de beneficios definudos 
a largo plazo se resumen a continuación 

2017. 2018 

Sueldos y hanaranos US$ 228.000 276 000 
Bensfcias comentes 22310 21718 
Beneficios a largo plazo 477 1987 

US$ 255 088 299 875 
  

(10) — Inventarios 

El detalle de los inventanas al 31 de diciembre 2017 y 2016 es el siguiente 

2017 2016 
Tuberias y accesonos US$ 175990 119 595 
Equipos de seguridad y otros 23 594 24,570 
Inventarios en tránsito 195 238 2,725 

US$ 7 394822 146 900 

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros 
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Maqumanas, Equipos y Vehículos 

El detalle y movimento de las maquinarias, equipos y vehículos es el siguiente 

   
Expo Mulesy Expone Exupas 

Coen 
Sas al decente 082015, 
restando ss 106 E E 

cres 1250 2% 16:69 
refina 005581 125300 ceo 
Salas sl dedito de 26 300305 ng 50m RR 150 
aan 30 ego 28 Mozo 

115300 boa cio0 am 

  

1,      

  

Saldos ALO Loera ds2017 155 155 

Deprsnidnacurlada 
Suds a 2 dove do 215, 
cese 05 conan 70 ABONO PE a 
Suso depocosón del año (ase) 15 SA PO 
BagsPinas ase 16546 ms 26205 
Srita 6 dente 2010 Tera ES IN ET] 
esta depa del ga EOI OB 0 GON ION O 

Boga Obs eS re 
enlaces 10190 pares 
ads 3 decos de 017 US TTIB5AGN — 1270960) 0800 0908 EN 100 

Vico nes 
Ide dedo 2009 SS 7100 2 ESE 

MAT de dcartreda 2007 US ABREN ANTES 1687 9 ns 200    
“Todos las maquinarias equipos y vehiculos que posee la Compaña están líbres de prendas 
garantías Ínpotecas o gravamen alguno 

Prestamos y Obligaciones     nancioras 

Esta nota provee a continuación información sobre las tármunos contractuales de los 
préstamos y obligaciones financieras de la Compañía (único pasivo que devenga intereses) 
los que son valorzados al costo amortizado Para mayor informacion acerca de la exposición 
de la Compañia al nesgo de tasa de mterés y de ligurdez, véase nota 6. 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Netas 207 
Pasivas corientes 
Préstamo con partes relacionadas. a us$ se 
Piéstamo bancario a corto plazo garantzado, 

a tasa de Interés varabla 
dz 

Pasivos na conientes 
Préstamo con partas selacionadas. a 2,800,000 
Préstamo bancan a largo plazo garamizado, 

2 tasa de iterós variable 
500,500, 

  

Total préstamos y obligaciones financieras US$ _2805 613   

Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda 

2016 

  

CIN 

501852 
EME 

1 914007   

Todas los préstamos están denorninados en US dólares Los términos y condiciones de las 
préstamos son como sigue 

Amr ves a ganan 
  

  

Vesta Enviar Fita mu 2 a ara 

Use 2600000 20m 

Los préstamos del Banco de la Praducción fueron pre cancelados en 

  

el 2017 siendo 
sustrtuidos con un préstamo recibido en marzo 2017 de una compañía relacionada del extenor 
por US$2 600,000 con vencimiento a 3 años plazo y tasa interes anual del 2 
dias (vease nota 9) 

Los vencimientos anuales del capital del préstamo bancaria contratado 
relacionada Veola Environment Finance por cada año subsiguiente al 31 de dl 
es como sigue 

35% + libor a 90 

con la compañío 
iciembre de 2017 

Año 2017 
2020 US$ 

E 

  

¡Continóa)  
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Sade Compagnie Generale de Travawx D Hydraulique 
(Sucursal. Ecuador] 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de las Estadas Unidos de Aménca - US$) 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos par Pagar 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastas por 
pagar al 31 de diciembre 2017 y 2016 

Nora 2017 2016 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores Incales US$ 1599:657 sa1 568 
Proveedores del exterior 206 680 7470 

1748 387 949 038 
Ovas cuentas y gastos por pagar 
Beneñowos a empleados 4 171 829 141997 
Retenciones de impuesto a la renta 
e Impuesto al valor agregado 54,008 207 687 

Antcipo de cliente. 382,963 
Anticipos de relacionadas. 3 829 592. 935 019 
Otras cuentas por pagar relacionadas 3 14 582 391 609 
Otros 41125 22,489 

1594 099 1098 785 

  

US$ 73 340,438 047 808. 

Proveedores locales corresponde a facturas pendientes de pago por trabajos realizados por 
subcontraustas y adguisción de matenales e msurnos con vencimiento de hasta 90 días y na 
devengan tereses 

Elanticipo de cliente correspondeal valor entragado por la Empresa Publica Municipal de Agua 
Potable y Alcantarilado de Santo Domingo (40% del total del contrato) pora obra adjudicada 
en septembre de 2017 el cual es descontado en cada factura emitida por el avance de obra 
(véase nota 18) 

La Compañia tambien adquiera maternales para la ejecución de sus proyectos a proveedores 
del exterior con créditos de hasta 90 días plazo, sin mtereses 

La exposición de la Compañía al nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales se revela en la nota 6 

Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios a los empleados por los años que terminaran el 31de diciembre de 
2017 y 2018 es como sigue 
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(Sucursal Ecuador) 

Notas a las Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Sueldos y liquidaciones de haberes 
Contribuciones de seguridad social 
Beneficios sociales (pnncipalmente legales) 
Vacaciones 
Reserva para pensiones de jubilacion patronal 
Reserva para indemnizaciones por desahucio 

Pasivas comentes 
Pasivos no comentes 

Parterpsción de los Trabajadores en las Unidades 

us$ 

2017 

275 
50,821 
47 572 
73162 

119 188 
36 438 

us$ 327 456 
  

us$ 171829 
155,626 

uss 327 456 

2016 

2014 
37248 
40.170 
82,567 
90.358 
27061 

259 406 

131997 
117,409 
259 406 

De acuerdo con las leyes laborales, la Compañía debe distmibulr emre sus trabajadores el 15% 
de la utilidad antes de impuesto a la renta En el año 2017 el gasto de participacion de los 
trabajadores en las utilidades ascendió a USO debido a que la Compañía presentó pérdida en 
sus operaciones (US$O, en el 2016) 

Reservas pera Pension: sl e Indemmrsennes por Desahucto 

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación ¡atronal e 
indemnizaciones por desahucio por los años que terminaron en el 2017 y 2018 es como sigue 

Obligaciones por beneficios definidas. 
al 31 da diciembre de 2016 restablecido uss 

Costo laboral por servicios actuales 
Costo financiera 
Efaato da radurcianes anticipadas 
Bonaficios pagados 
Pérdida (ganancia) actuaríal 
Obligaciones por beneficios definidos 
2131 de diciembre de 2016 

Casto laboral por servicios actuales 
Casta financiera 
Electo de reducciones anserpadas 
Beneficios pagados 
Pérdida (ganancra) actuarial 
Obligaciones por beneficios definidos. 
3131 de diciombre de 2017 us$ 

24 

Jubilación 
payonal 

72799 
34 708 
3174 

113 929) 

(8 388) 

sosa 
36 285 
3741 

(12,423) 

1278 

119 189 

Indemniza 
ciones por 
desahacio 

31059 
21619 
1463, 

122,276) 
4,798) 

27051 
17117 
1304 

mea 
9148 

38487 

Total 

103 852 
56319 
4,627 

f1a 929) 
(22,216) 
01199 

117408 
53 402 
5185 

12,478 
(18,329) 
10,426 

166 626 

(Contináa)    



Sade Compagnie Generale de Travaux D Hydraulique 
[Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Aménca — US$] 

Segun se indica an el Codigo del Trabajo tados aquellos empleados que curplieren 25 años 

de sercio para une misma compaña trenen derecho a jubilación patronal beneficio que se 
determina en base a los años de servicio, edad del empleada al momento del retro y al 
promedia de la rernuneración anual percibida en los anoo años previos a la fecha de retro 
Ademas, dicho Código establece que en los casos de terminación de la relación labaral por 

desahucio el empleados borificará al trabajador con el equivalente al 26% de la última 

Temuneración mensual por cada uno de los años de serero prestadas 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma 
de actuarios independientes Según se indica en los estudias actuariales el metodo actuaral 
utizado es el “Método de Credito Unitario Proyectado. con este método se atribuye una 
parte de las beneficios que se han de pagar en elJuturo a los seracios prestados en el período 
comente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la 
posiblidad de que sean satsfechas muchos años después de que los empleados hayan 
prestado sus sevicios Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir 
ondos a asignar activos para estos beneficios 

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetras establecidos en el Codigo del Trabajo con un mínimo para la cuantficacion de la 
pensión vitalicia mensual de US320 st el trabajador es beneficiano de la Jubilación del JESS y 
de US$30 si sólo tene derecho a la jubilación patronal y 25 años mínimo de seracia sin edad 
fria de retro. De acuerdo a los estudias actuanales contratados, los que cubren a todos 
los empleados en relacion de dependencia el valor presente de la reserva matemática 
actuarial de jubilación patronal es como sigue 

2017 2016 

Trabajadores activos can menos de 10 años 
de semicio US$ _119,189 

  

Los principales supuestos considerados en los estudios actuanales a la fecha de los estados 
financieros son los siguientes 

  

207 2016 

Tasa de descuenta 402% 4.14% 
Tasa de incremento salgnal 1 50% 300% 
Tasa de incremento de pensiones. 2.00% 2.00% 
Tabla eo rotacion (promedio) 12.11% 25.01% 
Vida laboral promedio resnanerte 7 712 
Tasa de mortalidad e valdez 1ESS 2002 1ESs 2000 

Análisis de sensibilidad. 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones sctuanales relevantes a la fecha del 
estado separado de srtuación financiera al 31 de diciembre de 2017 siempre que las otras 
suposiciones se mantuvieran constantes habrían afectado la obligacion por beneficios 
definidos en las siguientes importes 
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1 de diciembre de 2017 
Jublación —— Indemmizaciones 
patronal par desahucio 

Tasa de descuento  aurnenta de 0.5% Us 0119) 0) 
"Tasa de descuento. disminución de 0 5% 12,387 177 

Tasa de incremento salarial aumento de 0 25% 12,626 1902 
Tasa de incremento salarial. disminucion de 0.25% (11465) [UE] 

Gastos del Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepra de gastos del personal en el estado de 
resultados mtegrales por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2018 se resume a 
continuación 

2017 2016 

Sueldos y salarios US$ 1462871 1431537 
Beneñcios sociales 584 652 558 607 

Indermnzaciones. 20,128 10,220 
Otros beneficios sociales 56 904 46 699 
Provisiones para pensiones de jubilacion patronal 

e indemnización por desahucio 59 402 56319 
US$ 22177358 201,282 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía cuenta con 187 empleados (10 empleados 
administrativos y 177 empleadas aperatwasl (154 en el 2916) en relacion de dependencia 
distribudos entre empleados adramistrativos y obreros 

Impuesto a la Rento 

Gasto por Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesta a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de 

2917. 2016 

Impuesto a la rema comente del año Us$ 28085 
Impuesto a la renta difendo 2,423 (26 049) 

us$ 230,508 (25 049) 

(Continúa) 
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Concilacion del Gasto de Impuesto a la Aenta 

La tasa ecuatorana corporativa de mpuesto a la renma es el 22% Dicha tasa se reduce al 
12% si las utilidades se renmvierten en la Compañía a traves de aumentos en el capital 

acciones y se destinan a la adquisición de maquinarias O equipos muevos o bienes 

Telacionados Con investigación y tecnología que mejoren la productividad 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipa 
mínmno de impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas 
el año Inmedista anterior aplicando el 0 2% al patrimormo y los costos y gastas deducibles 
más el 04% sobre los maresos gravatles y el total de activos La referida norma establecío 
que en caso de que el impuesto e la rente esusado sea menor que ol manto del anticipo 
mínimo, este ultimo se converurá en impuesta a la sente delirio, a menos que el 
contribuyente sohcte al Servicro de Rentas Intemas su devolucion lo cual podra seraplicable 
bajo ciertas condiciones De acuerdo al Codigo Orgánio de la Producción, Comercio 6 
Inversiones publicado en Registro Oficial Suplemento 351 del 29 dicrembre 2010 establece 
para las nuevas inversiones beneficios tributarios como la exoneración del pago del anticipo 
de impuesto a la renta hasta por un perodo de 5 años, beneficio al cual se acoge la Compañía 

La siguiente es la conciltacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la 
renta 

2017 2016 

Urtidad neta USs (82699) (630,50 
Impuesto 8 e renta 30508 (28 0491 

Ullicad arts de Impuesto a la renta uss 7 301 165605 

Impsto que esciaría de aplicar la 1388 
orar de impuesto ala canta us$ mas) (144,529 

Inctesmento (reducción) resultante a 
Ingresos exentos (4.513) 
Gastos no deducibles 109,222 118,480 
Gastos meunidos para generar ingresos exentos. 
y gestas atíibudos a ingresos no objeto de 
Irmpuesto ala renta 3036 

Beneficio vibutario por pago a tabayadoras 
vlscspacitads adultas mayoras o Incrementa neto, (580694 - 

Electo de gensracitr reversión de erencias terporanas. 5 7501 
US$ _ 28086 425 049) 

Gasto de impuesto ala renta raconocido an 
los reguladas: 

rpuesto a lararta comente us$ 28085 
Irrpuesto a la rerta diera 2423 (26 049) 

USs _ 30508 (26 0491 

(Continia) 
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Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento de Impuesto a la renta por pagar corriente y retenciones en la 
fuente del impuesto a la renta al y por las años que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 es el siguiente 

tru 

  

207. 
Psinclonas. — Forpagar 

    

Saki al ic delaño US$ 730983 21762 
Denoluión de exceso de retenciones sobre 
elirmpuesto ent causado, 692 

Impuesto ala renta del año comente 20,85 
etenownes de impuesto [area 155,369 13920 
Cargado a vsulados 1.540) 
Compensación de retenciones (28185) 28088) 
Saldo al al delaño 

  

De acusrdo a las cisposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente 
sobre el puesto a la rente causado. puede ser compensado directamente con el impuesto 
a la renta o sus anticipos de los tres períodos fiscales postenores al 2017 o puede ser 
recuperado previa notificación o presentación de la solicitud respectiva 

En diciembre de 2016, la Compañia presento la soñertud ante el Servicio de Rentas Intemas 
(GR por el saldo de las retenciones de las años 2014 y 2015 por US381 762 En mayo del 
2017 la Compañía recibió una nota de crédito desmaterialzada por el valor de US$89 213 al 
cual tus utizado en el pago de sus retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor 
agregado el valor rechazado de /S$2,549 fue reconocido como gasto del penado Los añas 
pendientes de reclamo son 2016 y 2017 ala fecha de enmsión de estos estados financieras 

Actos por Impuestos Diferidos 

Las activos por impuestos difendas reconocidos son atrbubles según se indica abajo y Su 
movimento es el siguiente 

Soioslaa 

  

  

cimire — Recanondo — Salizal3f Reconoció — Selaalá1 
205 E pS a arre 

resida 2018 vendados 2007 

Irpussto dido somo sab 
Pers vhuttos us 208 21108 oras 
ProdidaI5O 496 396 53 020 

Ingea dedo sio uss 25 pts zas 2 zas 
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Situación mbutana 

Las declaraciones del impuesto a la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 
presentadas por la Compañia por los ejercicios impositivos de 2014 a 2017 estan abiertas a 
revisión de las autoridades tributarias 

Reformas Tnbuarias. 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Regtstro Ofirsl No 150) se publicó 
la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolanzación y 
Modemización de la Gestión Financiera Los principales aspectos introducidos par esta Ley se 
señalan a contnuación 

al. La tasa corporativa de impuesto a la renta se incrernenta del 22% al 25% En el caso de 
sociedades cuyos acetonistas sean residentes en paralsos fiscales con una participación 
directa o mdtrecta Igual o supenar al 50% la tanta de impuesto a la renta se incrementa del 
25% al 28% — Asi también lo tana de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos 
porcentuales st las utlldades son remverndas en la Compañia a través de aumentos del 
caprtal acciones. beneficio que es aplicable unicamente a los exportadores habituales y a 
las soctedades mencionadas en la Ley 

b)_ Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios frscales antertores, como deducibles o 
no, 

e) Se excluye para el cálculo del anticipo de impuesta a la renta las sueldos y selarios, 
beneficios sociales décimo tercera y cuarta remuneración y, los aportes patronales al 
1855) Este beneficio es aplicable a partr del anticipo del año 2018 

Precios de Transterencia 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Regestro Ofíctal No 494 del 31 
de diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tmbutana con vigencta a partr de 2005 
normas sobre la determinación de resultados tnbutables, originados en operaciones con 
partes relacionadas A part del año 2015, de acuerda con la Resolución del Servicio de 
Rentas Intemas (SAI No NAC-DGERCGC15-00000455, las sujetos pasivas de impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domciladas en 
el exterior dentro de un mismo perodo fiscal en un monto acumulado superior a 
US$3,000 000. deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el 
rvamto es superior a US$15,000 000 deberán presentar los Anexos e Informe de Precios de 
Transferencia 

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compañia no esta 
obligada a presentar el informe integral de precios de transferencia 
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Patrimonto 

Caprtal Asignado 

Con fecha 11 de julto del 2017 el Organismo de control emrtió la resolución aprobatona del 
aumento de capital de US$158 753 efectuado el 22 de abril del 2018 mediante compensación 
de crédita con lo cual el espital asignado al 21 de diciembre de 2017 es de US$372,046 

Reserva Facultativa 

La Compañía recibió de su casa matriz la caridad de US$1 000 000 con facha 22 de mayo de 
2013 para futuros requerimientos de capital _ Mediante Acta del Consejo Administrativo de 
Sade Francia con fecha del 30 marzo del 2017 se aprobó por unanimidad la transferencia del 
importe de US$1 000,000 que la sucursal en Ecuador mantiene registrado contablemento 
como aportación para futuras capitalizaciones en la cuenta de Reservas facultanvas con el 
propósito de que sea utlizada para cualquier srtuacion financiera desfavorable que podría 
encontrar la sucursal en Ecuador 

Otros Resultados Integrales 

Correshonde a las perdidas o ganancias actuarales que surgen de las nuevas mediciones de 
les obligaciones por planes de beneficios definidos 

Costos y Gastos par su Naturaleza 

AL31 de dicimbre de 2017 y 2016 el detalle de gastos atendiendo a su naturaleza se detalla 
acontnuación 

Nota 2017 2018 

Gastos de personal 14 US$ 2177358 2,101 282 
Servicios subcontiatados 2,082 882 11520 271 
Gasto de matenalas 1789 505 1429 602 
Asistencia tácica s 389 168 391 609 
Alqulsres 528 503 378.217 
Mantenimiento y rsparacionas 920,885 258 284. 

Depreciación ” 320,188 247208 
Honoranos profesionales 144,000 192 000 
Gastos de transporte 181562 187 931 
Segundad y viglancia 35014 30815 
Seguros 80.019 85054 
Servicios básicos 50,099 62.961 
Combustble y lubricantes. 57655 87 538 
Impuestos y contibucrones 11520 49 442 
Gastos de viaja 10972 18 974 
Ovos gastos 468 005 428 110 

US$ _ 8 604545 7.489 258 

(Continúa)  



Sade Compagnie Generale de Travaux D Hydraulque 
(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares de las Estados Unidos de América - US$) 

(18) — Compromisos 

Contratas dle Sengejos en Ejecución 

+ Proyecto 65 SCF-2017 00005 

En mayo de 2017 la Compañva suscnbió con su relacionada Intemational Water Services 
Interagua C Ltda ("el Contratante") un contrato de abra para la rehabilitación de 
colectores de AA.SS mediante tecnología CIPP e instalación de colector de AA.SS (al 
Proyecto") ubicado en la Ciudadela Puerto Azul Los trabajos se efectuarán de acuerdo 
con las condiciones particulares y generales, especificaciones técnicas generales de 
Interagua planos ALC-4342 implementación general y detalle de zanjas y ALC-4214 Rev 
1 planta cortes y detalles estructurales que forman parte del Proyecto, e incluye la 
dirección técruca y admwmistratva mano de obra, equipos y maquinarias requendas y los 
matenales de la tabla de rubro y cantidados para ejecutar debidamente la obra de acuerdo 
al cronograma de ejecución de los trabajos y dentro del plazo convenido, a entera 
satisfacción de la contretante El plazo total de ejecución es de 120 días calendano, 
contadas a parte de la techa de la entrega del anticipo, sin embargo se han emitdo dos 
prórrogas en octubre y diciembre 2017 por 80 y 84 dias calendano con lo que el plaza se 
modifica en 284 días, no obstante se estima que se extienda hasta maya del 2018 La 
obra contará.con un administrador supervisor y fiscalizador mandatonos de Interagua que 
evaluarán el avance de obra y el cumplimiento da los hitos en su ejecucion, én caso de 
que se venfique afraso, el Contratante tendra la facultad de multar con el 1x1000 del valor 
del contrato por cada día de retraso de inioro de la obra en la fecha prevista finalización 
de las trabajos, e nncumplrmento del cronograma contractual El precto del contrato es 
de US$861 120 na meluye IVA, más US$16,005 reembolsable por concepto de rubro de 
disposición de matenal de desalojo en el botadero “Las Iguanas” sé recibió un antaipo 
de US$175,415 (20% del precio del contrato) y el valor restante se cancelará mediante 
presentación de certificaciones mensuales en función al avance de los trabajos realmente 
ejecutados debidamente aprobadas por fiscalización La Compañía se obliga a mantener 
les siguientes garantías buen uso del anticipo fiel cumplimento del contrato técnicas y 
un seguro por responsabilidad cil extracontractual para cubrr eventuales daños a 
terceros por US$131 569. Los costos incurndos más la utilrdad estimeda de este contrato 
acumulados al 31 de diciembre de 2017 san de US$570,647 El porcentaje de avance del 
prayecto al 31 de drciembre de 2017 es del 47% 

Proyecto 63 EPMAPA-SD-UCP 0039 2017 

En septiembre de 2017 la Compañía suserbió con la Empresa Pública Muntcipal de Agua 
Potable y Alcantanilado de Samto Domingo ( el Contratante”) un contrato de obra para la 
construcción de un tanque de Reserva de 2000M3 en vidrio fundido al acero ("el 
Proyacto”) ubicado en el sector Av La Lorena junto al tanque cóndor en la Ciudad de 
Santo Domingo, prouncia de Santo Domingo de las Tsáchlas Los trabajos se efectuarán 
de acuerdo con le oferta, planos, especificaciones técnicas generales y particulares de la 
obra anexos y condiciones generales de los contratos de ejecucion de obras. que forman 
parte del Proyecto El plazo total ds ejecucion es de 150 días calendano, contados a partir 
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de la facha de la entrega del anticipo, sin embargo se estima que se extienda hasta marzo 
del 2018 La abra contará con un administrador y fiscalizador designados por la 
contratante que evaluarán el avance de obra y el cumplimiento de fos hitos en su 
ejecución, en caso de que se verfique atraso el Contratante tendra la facultad de multar 
con el 2x1000 del monto total del contrato por cada dia de retraso El precio tatal del 
contrato es de US$1 055 264 más IVA, se recibió un anticipo de US$422,106 (40% del 
precio del contrato) y el valor restante se cancelará mediante presentacion de planillas 
mensuales en función al avance de los trabajos ejecutados, debidamente aprobadas por 
fiscalización y la administración del contrato La Compañia se obliga a mantener las 
siguientes garantsas buen uso del anticipo fiel cumplimiento del comtrata y técnicas. Los 
costos meuridos más [a unlidad estimada de este contrato acumulados al 31 de diciembre 
de 2017 son de US$352 372 El porcentaje de avance del proyecto al 31 de diciembre de 
2017 es del 36% 

Proyecto 73 SCF-2017-00022 

En noviembre de 2017 la Compañía suscribió con su relacionada Intematianal Water 
Senices Interagua C Ltda (“el Contratante") un contrato de obra de la primera fase del 
sistema de tratamiento de aguas seridas para la cabecera parroqual Tenguel Los 
trabajos se efectuarán de acuerdo con los parámetros y condiciones especificadas 
generales que forman parte del Proyecto e incluye la dirección técruca, matenales, 
instalación de equipos, mano de obra, pruebas en fábrica embalaie transporte, 
nacionalización obra emi y summnistros complementarios para ejecutar debidamente la 
obra de acuerdo al cronograma de ejecución de los trabajos y dentro del plazo convenido 
a entera satisfacción de la contratame El plazo total de ejecución es de 300 días 
calendana contados a par de la fecha de la entrega del anticipo La obra contara con 
un adrnmistrador supervisor y fiscalizador mandatonios de Interagua que evaluarán el 
avance de obra y el cumplimiento de los hrtos en su ejecución en caso de que se venfique 
atraso el Contratante tendrá la facultad de multar con el 1x1000 del valor del contrato por 
cada día de retraso de 1nucio de la obra en la fecha prevista fmalizacion de los trabajos 8 
Íncumplimiento dal cronograma contractual El contrato es de precio global fo y su valor 
total es de US$1 741 369 mas IVA e incluye el costo de disposición del matenal de 
desalojo en el sto denominado "Las Iguanas — se recibió un anticipo de UIS$378 474 
(20% del precio del contrato) y el valor restante se cancelará mediante presentación de 
certificaciones de producto terminado en función al avance de los trabajos realmente 
ejecutadas debidamente aprabadas porel fiscalizador La Compañla ss obliga a mantener 
las siguientes garantías buen uso del anticipo, fiel cumplimiento de contrato, técrucas, y 
un seguro por responsabilidad cwl extracontractual para cubnr eventuales daños a 
terceros por US$261 355. Las costas incurridos más la utilidad estimada de este contrato 
acumulados al 31 de diciembre de 2017 son de US$218 059 El porcentaje de avance del 
playecto al 31 de diciembre de 2017 es del 11% 

La Compaña otorga garantías técnicas por los servicios prestados sola a su compañía 
relacionada International Water Servces Interagua Cía Lrda destmados a garantizar los 
detectos de construcción, mala calidad de matenales cumplimiento de especificaciones 
técnicas a algún vicio oculto mputable a la Contratista que afectare el objeto del contrato 
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Alla fecha de este informe la Compañia no ha recibido reclamos por la garamta técnica 
entregadas en los trabajos realizados 

Contratos de Arrendamiento 

El 7 de abril 2016 la Compañua suscribió con Comercializadora Quimica COMERQUIN 5 A 
un contrato de arrendamiento de un inmueble (compuesto por terreno oficinas hodegas 
e instalaciones) ubicado en el km 14.5 Vía Daule que será destinado para las operaciones 
dela Comparra_ El contrato tendrá vigencta de tres años a partir del 1 de mayo 2016 hasta 
el 30 de abril 2019 el canon mensual sin incluir Impuestos es de US$14 000 hasta abrl 
2017 US$14,880 hasta abrl 2018 y US$16,028 hasta abrl 2019 Además la Compañía 
otorgó un depóstto de garamtía por la suma de US$28 000 el cual será devuelto par 
COMERQUIN al término del contrata siempre que el inmueble se encuentre en buen 
estado (uso normal del inmueble) El gasto por este concepto en 2017 asciende a 
US$175 840 (US$127 400 en el 2016) antes de impuestos 

Contingencias 

La Compañía ss encontraba defendiéndose de una demanda planteada en su contra por un 
ex trabajador quien alegaba despido intempestwo, el cual en sentencia del 5 de julio de 2016 
se ordenó el pago de US$3 501 misma que Tus ratltcada por la Sala el 2 de diciembre de 
2016 El desembolso fue realizada en enero de 2017 

Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2018 fecha en 
que los estados financieras adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos Solo existe un 
evento significativo ocurndo con posteriondad al 31 de diciembre de 2017 fecha del estado 
de sruación financiera y antes del 29 de marzo de 2018 que requiera revelación, pero no 
requiere ayuste a los estados financieros adjuntos 

El Comité Dirección en casa matriz autorizo un incremento de las reservas facultanwas 
constituidas en el 2017 por un US$800 000 utilizando los fondos provenientes de las cuentas 
par pagar de la sucursal a la casa matiz 

       


