CORPORACION ECUATORIANA DE CONGELADOS PROCONGELADOS SA
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2019 Y 2018

{(Expresadas en dolares de E.ULA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operagidn

CORPORACIGN ECUATORIANA DE CONGELADOS PROCONGELADOS S.A. fue
constituida v existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro
Mercantil el 1 de junio del 2011 en la ciudad de Quito, con una duracidn de 5C afios,

tas instalaciones de CORPORACION ECUATORIANA DE CONGELADOS
PROCONGELADOS S.A. se encueniran ubicadas en Machachi en el sector de la
Panamericana Sur.

La actividad econdmica principal de la Compania es la compra de productes agricolas
gue luego de pasar por un proceso productivo de congelamiento son. comercializados
en el mercado local.

Al 31 de diciembre de! 2019, el 99.9% (2018 98.9%) de los ingresos y el 45% (2018
60%) de las compras de la Compafia se encueniran concentrados en sus pares
relacionadas, ver Mota 7. PARTES RELACIONADAS,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieres por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion vy luege puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre dei
2018 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril del
2018.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

l.os estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionaies
de Informacion Financiera {(NUF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en & R.O. 84 del 23.XH.09y.

a) Bases de elaboracion

Los estados financiercs han sido preparados en base al costo histdrice. El costo
histarico esta generalmenie basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directameante observable
o estimado usando olras tecnicas de valoracion.
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En fa estimacion del valor razonable de un activo ¢ pasivo, la Compania toma en cuenta
jas caracteristicas de un activo o un pasivo que ios participantes de mercado tendrian
en cuenta al fiiar el precio de dicho active o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en fos niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en gue o datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y fa importancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de ios datos
de entrada se descripen a continuacion:

s Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en la
fecha de la medicion.

+ Los datos de entrada de nivel 2 scn distintos de los precios colizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los-activos o pasives, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el active
O pasivo,

b} Instrumentes financieros

Un instrumente financierp es cualquier contratc que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiiia y a un pasivo financiero ¢ a un instrumento de patiimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compariia se
convierta en una parte de las clausulas confraciuales del instrumento,

Elefectivo y equivalentes de efeciive y los deudores comerciales representan os activos
financieros de la Compafia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta caja vy bancos e inversiones temporales
CUyo vencimientoc es menor a tres meses o carresponden a valores de alts liquidez,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédifo normales, y los valores
de los deudores comeérciales no lienen intereses. Cuando ef crédifo se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los vaicres de deudores comerciales se miden
al costo amortizade utilizando el método de interés efectiveo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconocge inmediatamente an resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamaos bancarios represenian los pasivos financiercs
de {a Compadia. Los acreedores comerciales son obiigaciones basadas en condiciones
de credito rormaies y no tienen intereses.

Los gasios por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del
método del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieres,

¢} lnventarios
Los inventarios estén valuados al costo ¢ al valar neto de realizacion, el menor. El valor

neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de impertacion y los gastos de comercializacidn y distribucion.
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El inventario de materias primas, insumos, materiales de empague, repuesios,
accesorios y semillas comprende el costo de adquisicion mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su ubicacion y condicidn actual, neto de cualquier
descuento comercial u otro tipo de rebajas.

El inventario de productos terminados incluye todos fos costos directamente atribuibles
al proceso de produccidn en la parte correspondiente a la materia prima mas la mano
de obra vy costos indirectos de fabricacion, al igual que las porciones adecuadas de los
gastos fijos de produccion relacionados, con base en la capacidad operativa normal.

La Compafiia constituye una provision por valor neto de realizacibn para cubrir pérdidas
estimadas de inventarics en mal estado, obsoletos 0 no aptos para su utilizacion o
comercializacion, fa cual se registra con cargo a i0s resultados del periodo.

d} Propiedad, planta y equipos

La propledad, planta y equipos se encuentran regisirados al costo de adquisicion mas
todos los costos directamente relacicnados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion. Se miden al costo historico
menos fa depreciacion acumulada 'y menos las pérdidas por detenoro; excepto los
terrenos que son medidos al costo histérice menos las posibles pérdidas por deterioro
de 'su valor.

La depreciacion de los activos se registra en los restliados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recia, ast tenemos:

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afics
Maguinarias y equipcs 1C arfos
Equipos electronicos 3 anos
Herramientas 5 afies

Vehiculos 5 afios

L.os gastos de reparaciones y mantenimiente se reconocen en los resultados del periodo
en que se incuren,

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecide por el gobierno para pagos por largos periodos de servicic, E! gasto y la
obligacion de la Institucion de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos deservicio de 1os empleados.

La NIC 19 especifica la. contabilidad e informacién a. revelar de los beneficios a los,
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-emplec:
jubitacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinade por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar log beneficios post-emplec. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando refieien las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios vy tasas de descuento.
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Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
Ja provision presentada en el informe son ias siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa esperada de incrementc salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 16.01% 16 .71%

De acuerdo con disposicicnes det Codige de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestade sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador honificara al trabajador con el 25% del
equivalente a |a Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

f} Partigipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el gjercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salve
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdomico: 10% (dos terceras pares del
derecho) serd destinado z tedos los trabajadores, v el 5% (una tercera parte) restante
serd entregado al trabajador en proparcién a sus cargas familiares.

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo par participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base 3 normas legales; por o tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio,

El reconocimienta, medicion y presentacion de este beneficio a ios trabajadores, son
tratados como un beneficlo a los emplsades & corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

o} impuesto a las ganancias

Fl gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del 1m§mesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. E! carge por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encueniran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se recanoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos enlos estados financierns y sus bases fiscales cormespondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestes diferidos se
reconocen para fodas las diferencias temporarias que se sspere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los-activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futurg,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utifizade. {.os activos por impuestes diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal aciual o estimada
futura, es probable que se recuperen.
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Elvalor en libros neto de los activos y pasivos pot impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. Bl impuesto diferido se calcula segdn las tasas impositivas que se espera
aplicar @ la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar ¢l
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasive por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado ai final del periodo sobre el que se informa.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea prabable
que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir
de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es realizade. Los
ingresos se mider por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir los
irnpuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales
considerados.

La Compafhia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud los
siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:

« Verta de bienes Los ingresos de la Compafila provienen principalmente de la
comercializacidn de productos agricolas congelados {broccli).

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
Compafiia transfiere a los clientes el riesgo. y los beneficios significativos de la
propiedad de los productos vendidos. Los riesgos significativos por lo general se
consideran transferidos al comprador cuando el cliente ha tofmade ia propiedad
indisputable de los productos.

i} Nuevos pronunciamientos cantables
Las normas que entraron en vigor durante los afios 2019 y 2018 son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

Narma Tema a partir de;
NilF 9 Corresponde a Iz revision final de la NIIF 8, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a fa NIC 39

y sUs guias de aplicacién. 1 de enero 2018
NHF 15 Publicaciéon de la norma “Reconocimiento de los

ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18. 1 de enero 2018
NIHF 16 Publicacién de la nerma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara a ta NIC 17, 1 de enero- 2019

CINIIF 23 Publicacién de la interpretacion "La Incertidumbre
frente a los tratamientos del impussto a las
Ganancias”, 1 de enero 2019

En relacién con las normas antes mencionadas, la Administracidn ha realizado su
analisis y ha determinado gue no existen impactos en su aplicacién.
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3. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las poiiticas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos 'y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y olras factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones vy los
supuestos subyacentes son revisades en un modelo de negocio en marcha.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los sigulentes conceplos:

-

Estimacion de cuentas de dudoso cobro: L.a Administracidn evalia la posibilidad de
recaudacion de las cuentas comerciales por cobrar, basandose en una serie de
factores. Cuando se evalla una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir
con sus obligaciones financieras, se estima y registra una estimacién especifica para
deudas incobrabies, 1o que reducs la cantidad por cobrar al saldo estimado que se
recaudara. Ademas, de identificar las potenciales deudas incobrables de los clientes,
se registran cargos por deudas incobrables, basandose, entre otros factores, como
la historia reciente de pérdidas anteripres y en una evaluacion general de las cuentas
por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Valor neto realizable de los inventarios: La Administracién de ja Compafiia estima los
valores netos realizables de los inventarios tomando én consideracion la evidencia
mas confiable que esta disponible a iz fecha de reporte. La futura realizacion de estos
inventarios puede verse afectada por cambios de precios de los insumos en el
mercado gue pueden reducir los precios de venta de los productes.

Vida Uil de la proptedad, pianta v equipos: La determinacion de las vidas Utiles de
los componentes de vida util definida involucra juicios y supuestas que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracidn revisa estos supuestos
en forma periodica v los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun
cambio. Sin embarge, los resultados reales en el fuluro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en io gue se refiere a equipo y maguinaria de
planta.

.2 vida Util de los aciivos se revisa, como minime, al iérmine de cada periodo anual
y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, l0s cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacitn contable de modo prospective. Al
31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las estimaciones de
vidas dtiles de [a propiedad, planta y equipos,

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el célculo de los beneficios a los
empteados; La estimacion de la Administracion para e! célculo de las obligaciones
por beneficios a los empleados se basa en un nimero de supuestos criticos tales
como tasas de inflacion, moralidad, tasa de descuento vy la consideracion de
incrementos fuluros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar
el menio de ias obligaciones por beneficios a los empleados y el correspondiente
gasto anual.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, ia Compafiia estd expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracidn de riesgos de ta Compafiia trata
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de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la Compafia,
La Gerencia Financiera de (& Compafiia tiene a su carge la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Risesgo de mercado

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado a traves del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, que
son el resultado de sus actividades de operacion y de inversién.

» Riesgo de tasa de interés: La Compahia esta sujeta a riesgos asociados con tasas
de interés en su poriafolio de inversion y su deuda. La Compafia utifiza un mix de
tasa de deuda fija y variable, La Compafia no suscribe swaps de tasa de interés para
mitigar la exposicidn a los cambios en las tasas de interés.

b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no .cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una perdida financiera
para la Companla.

La Compafiia estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por
ejemple, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar & clientes. Sin embargo, la
Caompania monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de
otras contrapartidas como compafias relacionadas, identificados ya sea de manera
individual o por grupo, e incorpora esta informacion a sus controles de riesgo crediticio.

La politica de ia Compafia es tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan
el compromiso de cumplimiento de sus abligacianes,

La Administracién de la Compafiia considera gue todos los activos financigros
previamente mencionados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una de
tas fechas de reporie bajo revision, tienen una buena calidad de crédito,

La Compafiia mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que se encuentran bajo
la politica de cobro, es decir no mantienen vencimientos. Adicienalmente, el 100% de
fas cuentas por cobrar son con su compahia refacionada Provefrut S A,

c) Riesgo de liquidez

El rissgo de liquidez consiste en gue una compafiia pueda no ser capaz.de cumplir con
sus obligaciones. La Compafila gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear ios
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corlo ¥ largo plazo,
asi como pronosticar enitradas y salidas de efectivo en el negocio dia & dia. Las
necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de
proyeccidn anual ia.cuai es ajustada mensualmente. Los requerimienios de efectivo neto
se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo o
cualquier déficit, 1o cual muestra que fa Administracion espera tener ios recursos
suficientes durante todo el periodo analizado.

£l financiamientc para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante

un monto adecuadn de lineas de crédito con instituciones financieras de primera linea y
mediante la capacidad de vender sus productos en el corfo plazo.
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el efectivo'y equivalentes de efective se forma de
la siguiente manera:

2019 2018
Caja 1,348 1,317
Bancos 482 747 280,860
Actives financieros (1) 296,150 170,240

780,245 452 417

{77 Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, representan principaimente notas de crédito
desmaterializadas que son titules de valer emitidas por el Servicie de Rentas Internas como
un mecanismo de pago inmediaio de impuestos y/o proveedores:

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saido de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2019 2018
Anticipos a proveedares 164,134 8,932
Garantias 23762 23,762
Otros 12,547 16,318

200,443 48 012

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, ef saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas esta compuesto de ia siguiente manera:

- 019 2018
Provefrut 5.A. 1,851,898 2,362,751
1,951,898 2,362 751

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con paries
relacionadas ssta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Nintanga S.A. 155,963 581,766
155,963 581,766

Durante los afios 20158 v 2018, fas transacciones con partes relacionadas fueron ias
siguientes:

2019 2018
Ventas 11,850,577 10,544,060
Compras {1) 1,838,579 1,835,600

(1y Corresponde principalmente a la compra de materia prima.
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios esta compuesto de fa
siguiente manera:

2018 2018
Productos terminados 301,925 339,051
Material, suministros y otros 131,117 125,491
Repuestos 87,393 84,276
Estimacién por valor neto-de realizacién (1) __(8.966) (8,475]

511,469 940,343

{1) AL31 dediciembre del 2018 y 2018, 1 estirmacion porvalor neto de reajizacion es como

sigue:

Salde al 31 diciembre 2017 {7,130}
Ajuste 7,130
Estimacidn del afic __(BA475)
Saldo al 31 diciembre 2018 (8,475}
Baja 8,194
Estimacion dei afio __(8,885)
Saldo-al 31 diciembte 2019 {8,966)

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciermbre del 2019y 2018, el saldo de los actives por impuestos corrientes
estd compuestio de la siguiente manera:

2019 2018
WA crédito tributario 148,455 176,645
Retencicnes de IVA 5,744 1,331

154,199 177,976

... Ver pagina siguiente Nota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQS. NETO.

18



51

$7G'06 L$SN Jod Josaidwod ap gidwoo apuawadipund 2Anow "§10Z 18P 1QUIBIDIP 3R LE IV &)

seyeoued senueed TIINIDNIINOD A SOSINOHEdWNOD B EI0N
15 ‘SeuoneBido seimny eied opjedsal 0Wwod 'geEg e6/ 850N Jod szuBUinbEw A 000 0Z58SN 1ad souedra) A sodipe opeBanua By eluedilo] B {1)

‘uopenaldap ap selelusnlod (.}

862'80¥'T 0 (geo'nzi} pLYPeE z98'LLEC : ojeu

‘sodinbe A ejuejd ‘pepatdoid [e10]

“(eREwerF L) © 8eG'CL T {196'z08) “{996'€B1L"}) epe|nwnoe ugioeaidag

128'2E8'E 0 (865'002) GlE'Es. 818'505°E S01800 9P |10

96.'682'E L29'G6E (965'002) 915 ¥l 50Z'920'E s3|ge0a.dap S0IS02 (BJOL

7,02 066'6S 0 0 0 066'65 SONDJYBA

%ET 5a¥'LEB1 0 0 8E5'8 LPE'Z8L s0olugio8e sodinbg

%0} LZ¥'62072 9L6'SHE (7e£6'581L) 58T Lyl g51'828' | {}) sodinba A sepeuinbely
%01  BYL'S2S £GL'6Y (zoa'vl) £89'7L yOE'SIp STUCIOBRISY|

%G ovl'B6lY 0 0 C T IN:TAY (1) sopp3

Ba|Jenaldap s0is0)

iegovs 0 (eosee) 0 6G8'Z9c  Eveely $9|qE09.d8p OU SOJSD [0

a81'/9 {{/9's62) 0 658'C9¢ ¢ 0SIND U SBIGO

EY9'BLYy 0 0 0 EPo6Ly (1) sousna |

Sajqepaidap ou s015a0)

{«) BLOC &L V& UoRBAIOY SEIUBA {z) ssUiCDIPY 8102 2k it
E ORES . e opjES
1eT4

‘syemBis |0 se ojeu ‘sodinba A ejueld 'pepaideld Sp ojuslUINOW I ‘910z A BLO7 [Bp 8IqUBIoP 3P LT IV

OIaN SOdINDI A VINYId ava3idOodd 0l



%02
%02
%Ee
Y01
0L
%G

A*v

SEION. JoA 'seuopedi|qo sns 3p op|edsss 0o 9E9°E6,/$S M +od sereuinbew £ 0p0'0ggssn Jod sousig; A soipyipe opefaiue ey eluedwon ey (1)

0g

‘seiieoueq sgilueien ‘SITNIONIINGS A SOSIHOEdNDD 81 A SYIUVONYE SINOIOYDITE0 '+

Z88'LIEE 0 0 (BvS'6%) LEF 19T
0 _ 0 £51'42 0 (e517/2)
(99661 L) 0 AT TAN {zeo'esz) {92Z'a¥0" L)
8r8'60G'e 0 (cev'Lsl) £L¥'€2T oLg'ser'e
S0Z'920' 09z’ lee {seb'LgL) gog'as Q87'9v6'2
0 0 (%] 0 GO6'LT
08665 C 0 0 086'65
LP6'Z8E I¥B'0LE (192'69) 00Z'vy £9G°22
851°gza'L £1Le'08 {60.'65) 00F's pSL'ZER'L
PIC'G Y o 0 0 ¥oE'sip
ab/ 6Ly 0 0 0 OvL'5Lp
£¥9'BLY (09z't2e) 0] CLR'ELT 0e0' 18y
0 (09z'12e) 0 £/8'cle IBE'L
cH9'Bly 0 0 0 £V9'6LP
gL0Z gt IE SalGREVIISEDEY sefeg SaUCIDEATDY FARSTAFANINS
[EIVES [ SaUCIHIY [EOpES

fo0]
bt
]
[

‘ugmepaidap ap salelusdiod )

W ED

‘sodinba A ejued pepaidold |10

OPEIILTIOR 0I0U3}B(]
EREJNWNOE Ugnenaidag
S0)S05 3p jB10

se|ge|oaidap $01s09 (B0 ]
sejuslR LB

SO[NDIYSA

5001UQLo9)9 sodinby

(L} sodinba A seueunbepy
S8U0INR|EISLY

{L) 301011p3

SO|GEIoR/09D S01507)

ssjqenaldop oU S0Js00 B0
0SIND U8 SBIqO
(L) souaue ]

SB|qeosIdap ou §01S00



11.

12.

13.

14.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre det 2018, las obligaciones bancarias se componen de la siguiente
manera:

Banco Pichincha C.A (1)
Préstamo con vencimiento en abril del 2014, a una
tasa de interés det 10.08% anual 35,893

{1) Al 31 de diciembre del 2618, fa Compafiia ha entregado edificios, terrenos y maquinarias como
respalkio de sus obligaciones por US$1,313,636, ver Notas 10, PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPGS, NETG v 18, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias bancatias.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembra de 2019 y 2018, el saldo de las cuertas por pagar esta compuesto de
fa siguignte manera:

2019 2018
Proveedores 531,430 388,191
Otras cuentas por pagar 50,615 53,001

582 045 441 192

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los gasios acumulados se compone de la

‘siguignte manera:

2019 2018
Cuentas por pagar a trabajadores 17,285 157,833
Beneficios sociales (1) 58,078 55,586
Obtigaciones con ef IESS 49,377 46,299
Participacion a trabajadores 253,401 243761
378,151 503,279
(1) Al 31 de diclembre del 2018 v 2018, el movimiento de la provision de beneficios sociales fue
comp sigue:
Décimo Décime  Fondo de
tercero cuarto reserve Total
Saldo &l 31 de diciembre del 2017 11,122 28,542 3319 42,983
Provisién del afio 160,189 90,356 47,334 297,879
Pagos efectuados _ (157,253 (81,522  (48501)  (285,276)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 14,058 37,376 4,152 55,586
Provisidn del afio 173,576 98,109 £6,043 328,628
Pagos efectuados (172,924) (97,.044) (56,1688}  (326,138)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 14,710 38,441 4,927 58,078

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua ¢ interrumpida, tendran derecho
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15,

a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que les corresponde en
su condicidn de afiliados gl Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la’
relacion laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% det equivalente a Iz Ultima remuneraciéon mensual por
cada unc de los afios de servicics prestados 2 la misma empresa o empieador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compartia tiene registrada una provision por dichos
conceptos sustentada en un estudic actuarial preparade por un profesional independiente,
el movimiento de la provision es el siguiente;

Jubilacién
patronal Desahucio Total

Saido al 31 de diciembre del 2017 57.581 43,484 101,065
Costo laboral 23,280 13,905 37,195
Costo fihanciero 4 359 3,275 7.634
Perdida actuarial B,285 5,041 13,326
Efectos de reducciones y liquidacionss

anticipadas (5,829} 0 (5,829)
Pagos sfectuados 0 {8,247y (9,247)
Saldo 2l 31 de diciembre del 2018 87,686 56,458 144 144
Costo laboral 32 315 16,773 49 088
Costo financiero 6,769 4,293 11,082
(Ganancia) actuarial (20,314) (2,279) (22,593)
Efectos de reducciones y liquidaciones

anticipadas (12,282) 0 {12,282}
Pagos efectuados 0 {18,249) (18,249)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 94,174 58,996 151,170

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembie del 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales ia tarifa para et

impuestc a las ganancias se establece en el 25%, dismihuyéndose en un 10% cuando los

resuitados se capiializan.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre 1z utilidad segun estados
financieros vy la ulilidad gravable, es como sigue:

| 2019 2018

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 1,685,332 1,617,609
Participacion a trabajadores (252,800) (242,641)
Gastos no deducibles 96,598 72472
Por diferencias temporarias (10,573) (5,848)
Utilidad gravable 1,518,557 1,440,582
Utilidad para impuesto 477,233 1,070,592
Utilidad para reinvertir 1,041,324 370,000
impuesto corriente (25%) 119,308 267,648
Impuesto sobre utilidad a reinvertir (15%) 156,199 55,8600
Impueste causado 275,807 323,148
Impuesto diferido (10,884) (9,734)
Total impuesto a las ganancias 264,623 313,414
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16. IMPUESTO DIFERIDO

17.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

2019 2018
Saldo inicial 11,518 1,782
Movimiento del afio 10,884 9734
Saldo final 22,400 11,518
PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito v pagado de la Compafiia es de 3,102,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US%1 cada una,

a) Aumento de capital

Medianie Acta de Jurila General Extraordinaria de Accionistas del 30 de abril de) 2019, se
aprueba aumento de capital de US$370,G00.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 29 de mayo de! 2018,
s& aprueba aumento de capital de US3232,000.

Reserva legal

La Ley de Compsanias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigns
como reserva hastague ésta como minimo alcance el 50% det capital social. Esta reserva
no es disponible para ef pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital
social con g aprobacion de los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2018, 1a reserva legai asciende a US$299,992 (2018: US$194,810). -

Resultados acumulados

Mediante Resolucion No, SCICIL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por & Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superdvit por Revaluacion de [nversiones, generados hasta el afio anteriocr al
periodo de transicion de aplicacion de las NHF Completas y NIIF para las PYMES, deben
ser transferidos al patrimonic a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Distribucion y pago de dividendos
Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas de fecha 17 de junio del

2019 (2018 29 de mayo), se aprueba la distribucidn y pago de dividendos a los accionistas
oor US$576,010 (2018: LIS3493,0586).
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18.

18.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Convenio ge préstamo Corporacion Andina de Fomento

Con fecha 17 de noviembre del 2016, las compadias Provefrul 8.4, Nintanga S A,
Corporacion Ecuateriana de Congelados Procongelados 5.A. y la Corperacidon Andina de
Fomento (CAF) firmaron un convenio de préstamo de hasta US35,000,000. EI 31 de marzo
del 2017 se realizd el primer desembolso por US$2,000,000 v en el mes de marzo del 2017
se constituyd el fideicomiso de garantia con los bienes de dichas compafiias. El objeto de
este préstamo es la inversidn en activos fijos pare incrementar las lineas de preduccion
para optimizar procesos en sus plantas de produccion. El plazo de pago es de 7 afos.

Garantias bancarias

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, ta Compadiia ha entregado en garantias como respaldo
de sUs obligaciones financieras lo siguiente:

Institucion financiera Tipo 2019 2018
Bance Pichincha C A Hipoteca 1,313,636 1,313,636

1,313,636 1,313,638

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 13, 2020) no se produjeron
eventos, en ia opinion de fa Administracitn de 1a Compa#fia, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que ne hayan sido ajustados o revelados en
fos mismos, excepto por la situacidn gue se describe a continuacién:

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacién Mundial
de la Salud, caracterizd al brote de enfarmedad por coronavirus (Covid-18), que fue
netificado. por primera vez en Wuhan {China} el 31 de diciembre del 2018, coms una
pandemia, es decir, come una enfermedad epidemica que se extiende en varios paises del
mundo de manera simulténesz. Esta declaracion ha motivado gque desde ese dia los
gobiernos alrededor def munds tomen medidas que restringen la movilidad de las personas
en las ciudades, regiones v paises para conienerla, que afectan a todas las actividades
econgmicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compania al dedicarse a la
produccion y procesamiento de vegetales congelados, por disposiciones del Goblermno ha
estado operando normalmenie. Este nivel de operacién ha generado que las ventas de los
meses de marzo v abril del 2020 sean de US$1,955,591 gue representan el 88% frente al
misme periodo en el 2019. Pare mayo del 2020 segin el crenograma de retorno del

‘Gobierno, denominado Cambio de Fase, se espera que ta actividad se reestablezca hasla

el 31 de mayo del 2020

No es posible atn establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la posicion
financiera y resultados de operacion futuros de ta Compafia, por lo tanto, los estados
financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta estas
gireunstancias.
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