CORPORACION ECUATORIANA DE CONGELADOS PROCONGELADOS S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresadas eh ddlares de E.UA)

1. ACTIVIDAD ECONQOMICA

DDRPURACION ECUATORIANA DE CONGELADCS PROCONGELADOS S.A. fue
constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro
Marcantil l 1 de junio del 2011 en la ciudad de Quito, ¢on una duracién de 50 afios.

Las instalaciones de CORPORACION ECUATORIANA DE CONGELADOS
FROCONGELADOS S5 A. se encuentran ubicadas en Machachi en el sector da la
Panamericana Sur.

La actividad econdmica principal de la Compaiiia es la compra de productos agricolas
gque luego de pasar por un proceso productive de congelamienty son comerclalizados en

el mercado logal.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 99.9% -de los ingresos se encuentran
concentrados en su parte relacionada, ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 100% de las compras se encuentran concentradas
en su parte relaclonada, ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracidn y luege pusestos en consideracién de la
Junta General de Acclonistas que se reglizard dentro del plazo de lesy, para su
maodificacion yao aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2018 fueron aprobados por 1a Junta Crdinaria de Accionistas de fecha 16 de junio del

2017,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaberado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF completas) emitldas por & Consejo de Mormas
Internaclonales de Contabilidad {JASB), de conformidad con la Resolucién
S5C.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
{publicado en ¢l R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bages de elaboracién

Los estados financieros han sldo preparados en base al costo histdrico. El costo histérico
esta generalmente basado en ef valor razonable de la contraprestacién dada a cambio

de hienas y sarvicias.

El valor razonable es el precio que serla recibido por vender un aclive o pagado por
transferir un pasivo en una transaceidn ordenada enire pariicipantes de mergado a la
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fecha de medicién, independlentemente de si dicha precio es directamente observable
o estimado usando otras t€enlcas de valoracion,

En la estimacidn del valor razonable de un activo o pasivo, la Compafila toma en cuenta
las caracteristicas de un active © un pasive que los paiticipantes de mercado tendrfan
en cuenta al fifar e! preclo de dicho active o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacidn financiera, el valor razonable esta
calegorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son ohservables y la impartancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de
entrada se describen a continuacion: :

+ Los datos ds entrada de nivel 1 son precios coflzados (sin ajustar) én mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que [a Compania puede acceder en la
fecha de la medicién.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los dafos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo ©
pasive. .

b Instrumentos financieros

Un instrumento financiere es cualgquisr contrate que dé lugar a un aclivo financiero en
una Compafiia ¥ & un pasivo financiere ¢ a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Las activos v pasivos financieros son reconocidos cuando |z Compafila se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

E| efectivo v equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieras de la Compafiia. Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de
efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta ¢aja y bancos & inversiones temporales
clyo vencimiento es menor a fres meses o corresponden a valores de alta liquidsz.

La mayorla de las vantas se realizan con condiciones de crédite normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando ¢f crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el méiode de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre sl que se informa, ios valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar sl existe alguna evidencla objetiva de que no
vayan a ser recuperables, Si es asl, se reconcce inmediatamente en resultados una

pérdida por detertoro del valor,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan (os pasivos financieros
de la Compaifila. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condicionas
de ¢rédito normales y no tienen interases,

Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del
método del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.
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¢} Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neta de realzacion, el menor, El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacian v los gastos de comerciallzacion y dislribucion,

El inventario de materias primas, insumos, materiales de empaque, repuastos,
accesorios y semillas comprande el costo de adquisicién mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su ubicacién y condicién actual, neto de cualquler
dezecuento comercizl u otro tipe de rebajas.

El inventario de productos terminados incluye todos los costos directamente afribuibles
al proceso de produceidn en la parte correspondiente a la materia prima mas la mano de
obra y costos indirectos de fabricacion, al igual que las porciones adecuadas de los
gastos fijos de produccién relacionados, con base en la capacidad operativa normal.

La Compaiila constituye uUna provision por valor neto de realizacién para cubrir pérdidas
estimadas de invenlarios en mal estado, obsoletos o no apios para su ulilizacién o
comercializacion, la cual se registra con cargo a los resultados de! periodo.

d} Fropiedad, planta ¥ equipes

Los edificios, instalaciones, planta y equipo, equipo de cémputo, vehiculos y otros
{incluyendo accesorios y mokiliarios) se encuentran registrados al costo de adquisicién
més todos los costos directamente relacianados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento segin o previsto por [a Administracidn, Se miden al costo
histérico menos la depraciacidn acumulada ¥ menos las pérdidas por deterioro; excepto
los terrenos que son medidos al cnsta histérico menos las posibles pérdidas par detericro

de su valor.

La depreclacidn de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreclacldn bagsadas en la vida (til estimada de los bienes, sigulendo el método de linea

recta, asi tenemos:

Edificios 20 afios
Magquinarias y equipos 10 afios
Instalaciones 10 afigs
Equipos electrdnicos 3 afios
Herramientas 5 afios
Vehfculos 5 afios

I_.Dé gastos de reparaciones y mantenimiento se reconccen en los resultados del periodo
en que se incurren.

e) Obligaciones por beneficios a lus empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleades estd relacionade con o
establecido por el gobierno para pagos por largas periodos de servicio.

El gasto ¥ la obligacién de la Institucién de realizar pagos por beneficlos a los empleadaos
s& regonacen durante los periodos de servicio de los empleados.
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La NIC 19 especifica la contabilidad e informacidn a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resuvltades, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independienie.

Los supuestos actuarlzles utilizados por Actuaria Consulteres Cla. Ltda. para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuents T.57% 7.46%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasza de rotacién 18.69% 20.82%

De acuerdo con disposicicnes del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gue les
corresponde en sy condicidn de afiifados al insiitute Ecuatariano de Seguridad Social.
En los casos de ferminacién de la relacidon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleader bonificara al trabajador con el 25% del
eyuivalente a la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

f) Participaclén a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacidn en las ulilidades de |a
empresa es calculado sobre las ulilidades liquidas obtenidas en &l glerciclo econdmico,
debiendo entender por ulilidad liguida el total de los ingresos menos el total de los costos
y pastes. El derecho asclende al 158% de la utilidad ITgquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia v otras arbitrariedades, en proporcion al tismpo de seivicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% {dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
seré entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un paslivo por paricipacion a trabajaderes del 15%
de la utilidad liguida del ejercicio corrienfe en base a normas (egales; por o (anto, s&
provisionan estos valores al cierre del gjerciclo.

El reconocimiento, medicion y presentacitn de este beneficio a los trabajadores, son
fratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

q) Impugsic alas nanancias

El gasto por impuasto a lag ganancias representa fa suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afio. El cargo por impuesto a las gananclas corrlente serd el mayor de entre ¢l
célculo sobre la renta imponible del aio utilizande la tasa impositiva para sociedades del
22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen gl impuaste minimo; excepto para
eociedades cuyos acclonistas se encuentran establecldos en paralsog fiscales ©
regimenes de menor imposicién, serd maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoca a parir de |as diferencias entre los importes an libros
de los activos ¥ paslvos en |os estados financiercs y sus bases fiscales correspondientes
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{conocidas como diferencias temporarias). Los pasives por impuestos diferidos se
recanocen para todas las diferenclas temporarias que se espere gue incrementen la
ganancia fiscal en el fuluro. Los activos por impueastos diferidos se reconocen para todas
lag diferencias temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier perdida o crédito flscal no utilizado. Los aclivas por Impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre |3 base de [a ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en librog nato de los activos ¥ pasives por impuastos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en &l resultado del
petiado. Elimpuesto diferido s calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periotos en los gue ge espera realizar ¢! activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la'base de ias
tasas impositivas gue hayan side aprobadas ¢ cuyo proceso de aprobaclon esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa,

hi Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por aclividades ordinarias se recenocen en la medida que sea probable
que los beneficios econdmices fluyan a la Compafila y que los Ingresos se puedan madir
de manera fiable, Independientemente dal momento en el que &l cobro es realizado. Los
ingresos se miden por €l valor razonable de |la contraprestacién recitida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente ¥ sin incluir los
impluestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales
considerados.

La Compaiiia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virlud los
stguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumpllr para que los
ingresos sean reconocidas:

« Venta de bienes: Los ingresos de la Compaifila provienen pringcipalmente de la
comerclalizacidn de productos agricolas congelados (bracoli).

Los ingresos ordiharios procadentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
Compafila transfiere a los clientes el rlesgo y los beneficios significativos de la
propiedad de los praductos vendidos. Los riesgos sighificativos por lo general se
consideran transferidos al comprador cuande el ¢liente ha tomade la propiedsd
indisputable de los productos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compaiifa, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracidén haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de {os activos y pasivos. Las estiimaciones y supuestos asoclades estén basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferlr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un medele de negocto en marcha.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

= Estimacidn de cuentas de dudoso cobro: La Administracién evalia la poslbilidag de
recaudacidn de las cuentas comerciales por cobrar, basandose en una serie de
factores, Cuando 38 evalila una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir
con sus obligaciones financieras, se estima vy registra una estimacion especiflea para
deudas incobrables, o que reduce la cantidad por cobrar al safdoe esfimado que se
recaudard. Ademas, de idantificar las potenciales deudas incobrables de los clientes,
se registran cargos por deudas incobrables, basandose, entre otros factores, como la
historia reciente de pérdidas antarfores v en una evaluacion general de las cuentas
por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

» Valor nefo reallzable de log inventarios: La Administracidn de la Compaiila estima los
valores netos realizables de los inventarics tomando en consideracion la evidencia
mas confiable que esta disponible a la fecha de reporte, La futura rezalizacién de estos
inventarios puede verse afectada por cambics de precios de los insumos en el
mercade que pueden reducir los precios de venta de los productos.

« Vida util de la propiedad, planta y equipos: La determinacion de las vidas dtiles de los
componentes de vida Otil definida involucra juicios y supuestes que podrlan ser
afectados si cambian |as circunstanclas. La Administracion revisa estos supuestos en
forma periddica v los gjusta en base prospectiva en el caso de identificarse algln
cambio. Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia téenica, en especial en lo que se refiere a eguipo y maguinaria de

planta.

La vida Ut de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual
¥, sl las expectativaz difieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacian contable de modo prospectivo. Al
31 de diciembre del 2047 ¥ 2016, ne han existide cambios en las estimacionss de

vidas otiles de |a propiedad, planta y equipos.

+ Suposiciones g hipdtesis actuariales uiilizadas en ef géleulo de log benegfivios a las

empléados: La estimacidn de la Administracién para el calculo de las obligaciones por
benaficios a los empleados se basa en un ndmera de supuestos criticos tales como
tasas de inflacion, morlalidad, tasa de descuento y |a consideracidon de incremenios
futuros en salarios. Las variaciones de estos supuesios pueden impactar el monto de
las obligaciones por beneficios a los empleados y el caorrespondiente gasto anual.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
La Gerencia Financiera de la Compafila tiene a su cargo la administracion de riesgos; la
cual identlfica, evalla y mitiga los riesgos financieros.
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2y - Riesgo de mercado

La Compafila estd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especlficamente al riesgo de tasa de inferés y otros riesges de precio, que
son el resultado de sus aclividades de operacion ¥ de inversién.

* Rlesgo detasa de interés: La Compafila esta sujeta a riesgos asociados con tasas de
interés en su portafalic de inversidn y su deuda. La Compafifa ufiliza un mix de tasa
de deuda fija y variable. La Compafifa no suscribe swaps de tasa de interés para
mitigar la exposicion a los cambles en |as tasas de interés.

b} Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparts no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o ¢ontrato, ariginando una pérdida financiera

para la Cornpaiia,

La Compafiia estd expuesta a esle riesge por varios instrumentos financlieras, por
ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clentes. Sin embargo, la
Compafila monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de 105 cllentes y da
otras contrapartidas como compafilas relacionadas, identificados ya sea de manesra
individual o por grupo, & Incorpora esta informacidn a sus controles de riesgo crediticio.
La politica de la Companifa &s tratar solamente con contrapartes solventas y gque fengan
gl compromiso de cumplimiento de sus ohligaciones.

La Administracién de la Compaflz considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, gue no estan detericrados, nl vencidos, para cada una de las
fechag de reporte bajo revision, flenen una buena calidad de crédito.

La Compafila mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que se encuentran bajo
la politica de cobwro, es decir no mantienen vencimientos. Adicionalimente, el 106% de fas
cuentas por cobrar son con su compafila relacionada Provefrut S.A.

¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que una compafia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones. L.a Compafia gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plaze,
asi como pronosticar entragdas y salidas de efectivo en el negocie dla a dla. Las
necesidades de liquldez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de
proyeccidn anual la cual es ajustada mensualmente. Los requerimientos de efective nelo
se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance méximo o
cualquler déficit, lo cual muestra que la Administracién espera tener los recurses
suficlentes durante todo el periodo analizado.

El financiamiento para las necesidadas de liquidez se protege adicionalmente madiante

un monie adecuado de lineas de crédito con instituciones financieras de primera linea y
mediante la capacidad de vender sus productos en el corto plazo.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalantes de efectivo se forma de
la siguiente manera;

2017 2018
Caja oog 00
Bancos 16,484 52,350
Activos financieros (1) _ 279,610 29,809
297,064 152,459

{1} Al 31 de dicfembre del 2047 y 2016, represenian principalmente notas de crédilo
desmaterializadas queé son tlules de valor emitidos por el Servicio de Rentas Intermas coma
un mecanisme de pago inmediato de impuestos yo provesdorss.

6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
refacionadas estd compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Frovefrut S.A. 1,298 485 1,141 648
1,208,485 1,141,648

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2017 16
Mintanga S.A. 192,378 189,121
- 192,378 199,121

Durante los afios 2017 y 2018, las fransacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes: '

2017 2016
Yerlas 8,306,980 7,490,198
Compras (1) 2,274,154 2,185,046

{1) Carresponde principalmente a la compra de materia prima.

Las transaccionaes antes descritas fueron efectuadas en términos vy condiclones
eguiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de [os inventarios estd compuesto de la
siguiente manera:

2017 2018
Fraductos terminados 308 450 203,370
Repuestos 73,585 96,840
Material, 2uministros v ofros 106,472 98,109
Obsolescenacia (1) {11.727) {25,432)
Estimacidn por valer netn de realizacidn {2} {7.130) (7 449)

462 650 385,438

{1} Al31 de diciembre dal 2017 y 20186, la eslimaclén por cbsolescencia es como skgus:

Saldo al 31 diclembre 2015 G
Estirmaciin deal afio (25,432)
Saldo al 31 diclembra 2018 (25,432)
Ajuste 25,432
Estimacidn del aio (11,727}
Saldo at 31 diciembrs 2017 (11,727}
(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 20118, la eglimacidn por valor neta de realizacidn s como

slgue:

Saldo al 31 diciembre 2015 -1
Eslimacitn del afio {7,448
Saldo al 31 diciambre 2016 {7.44%)
Ajusle 7449
Estimacion del afia (7,130

Saldo al 31 diciembre 2017 {7.130)

18




6l

SYIHYONYE SANCIOVOIIE0 ‘5 BION Jan Sjualiendadss
‘gea'esiten A Qopiozsten Jod seaucwmeBiqo sns op opledsal owod seueunbEw A sousus ‘soype opeBajus ey ewedwod Bl (L)

‘ugreoedep ap salepuaiied )

LEF'LEEE 0 (g2z) (L0g'gLL} Q020’852 Sl

‘sodinks A 2ued ‘pepaidosd 210
{£51°42) 0 o €614} 0 OpE|NLUNIe 010US1ag
{gZZ's¥0'L} 0 LET {L11L°242) OPe'104) ERE|NLUNIE Ugioeds1daq
aLe'ser's 0 {615) 6965'3ZL 09E'S0E'E SOJS00 2P (2101
08 '9PB'T LiL'BY (GLG) 59t'2L L1L'6Z8'2 sa|qeraldap $0J500 (€30
%0Z  G95'1LT 0 0 0 G36'LZ sEjUSIWElISH
%OT 06665 0 0 0B8'6S a SO[MIYBA
%ee  LOG'LL 0 (615} 6LE'S : 182'69 s03luoRaa sodinbg
%0l PSLZER'L PPE'LE 0 oGl PSE96. "L {1} sodinbs A seuruNbE
%0L 9Ly £L2 21 0 0 . LES 1S salopEelsuy;
%G ors'6iP 4] 0 0 oFi'Bly {1) so1Ipg
SIOEIDEIdep S0I50
0EQ‘zer {LL16h) 0 #0595 SY'BLY sa|qeidaidep oU 801560 [BI0 L
188’ {LLL'BY) 0 $05'95 Q DIUND U2 SeIqQ)
Ere'BiY 0 0 0 SYe'6LP (1) sousla)
SolqERoIdap OU S0150.

() 710zl i¢ SSUDRESEPSY Bshly SIUCIEATOY SL0C Zh 1

& OpIES / SBuaIIpyY EEEEE]

=uanfis g se ojsu ‘sodinbs £ elueld ‘pepaidosd ap cluituaowWl (2 'gLOT A ZLOZ [BP 2IQUISIIp B0 LS Y

013N 'SOdIND3 A VINYId A¥03IdOdd '8



LA

EYIEYINYE SANOISTDN 150 '8 BION 423 uaweapoadss

'‘Seg'caLESN A DOO'DTSten Jod souopeBgo sns sp opjedssl owoa sEuRUNbEL A $OUSE ‘sompps opefanus By ewedwosn B L)

%02
Ytt
%0l
%0l
%S

()

020'8£5'7Z {9EF'E) gLL'iZE SPE'FLE'Z
Obe 292) Z8g A {Br2'6Z5)
pecisog'e (0ze'e) So6'P05 - PELFLE
LL2°8Z8'2 (ozg'c) 986795 LSS'POE'Z
Go6° 1T 0 W) YN
192'60 0 0 19.'69
¥G9'08.° L (0Za‘e) CoT'Pay 166'SLE'L
LEG /5P 0 £05'08 SB0'LLE
ar! '8l ¥ 0 0 orL'6L¥
CPO'ELP 0 Y oGy
SFI6LF 0 0] EFSB/T
30T aEny S0Py IOz 2L It
EopES B OFES

URDEITSden op SlRUSMGd )

02U 'sgdinks A mued ‘pepoidoid 210

EPE|NWNDE Urepaldsd
S0)S00 8P [EI0L

sa|geioaldap S01s09 B0
SeUS|WELSH
saoupose sodinbg

{1 sodinba A seueuinbey
SaUGIAR RIS

{1) sclonpg
Sa|qeosldap 50§00

Sa|qRIoa.dap ou SOIS00 [B10]
fL) souaLa]
So[Enaldop oU S0150




9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Ta.

1.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las obligaciones bancarias se componen de la
siguientas manera:

2017
Porcisn Porcién
carriente largo plazo Total
Banco Pichinchga C.A. (1)
Préstame con vencimiento en septiembre del
2018, a una tasa de interés del 8. 42% anual 66,410 0 66,410
Préstamo con vencimiento en abyril del 2019, a
unha tasa de interés del 9.27% anual 101,155 35,848 137,003
167,565 35,848 203,413
2016
Porcién Porcisn
corrignte largo plazo Total
Baneo Fichincha C.A. (1
Fréstamo con vencimiente en septiembre del
2018, auna tasa de interés del 9.42% anual 81,606 68,003 149,609
Préstarmo con vencimiento en shil del 2019, 2 .
una tasa de interés del 9.27% anual 91,848 135,410 227,350

- 173,555 203,413 376,968

(1) La Compaila ha enlregado edificios, terreno ¥ maguinarias como respalde de sus
obllgaclones por USHT, 313,638, ver Nota § FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFOS, NETC.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto
de la siguiente manera:

2017 2016
Provaedores 71,868 327 109
Otras cuentas por pagar 44 616 37,270
416,484 64,378

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de lus gastos acumulades se compene de
la siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por pagar a trabajadores 128,904 105,409
Bensficios sociales (1) 42,983 38,742
Obligacicnes con el IESS 36,151 29,800
Participacidn a trabajadores 168,086 133,956

367 124 307,907
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(1) Al31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimianio da la provisidn de beneficios soclales fue

COmo sigue:

Décimo  Déeimo  Fondo de

tercero cuarto reserva Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 6,084 26,526 2 667 A5 670
Provisidn del afo 118,846 73,463 85,332 228,441
Pagos efectuados (116,659 {F3,502) (35017 (23527TH)
Saldo al 31 de digtembre del 2016 8,081 26,699 2982 A6, 742
Provisidn del afio 126,343 74,550 40,723 241,664
Fagos efectuadas {124282)  (72.755)  {40,385) {237.423)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 11,122 8 b2 3318 42,853

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposicionas del Cddige del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aftos o mas hubleran prestade sus servicios en forma continua o interrurnplda, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién aue les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instilute Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

Ce acuerdo ¢on disposiciones de! Cédigo del Trabka)o, en-los ¢asos ds terminacion de la
relacidn laboral por dasahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificars al trabajador con el 25% del equivalente a la (ltima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de zervicios prestados a la misma empresa o
empleador, '

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, |a quﬁaﬁia flene registrada una provisién por dicho
concepte sustentada en un esfudio actuanal preparado por un profesignal indepsandiente,
el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacién
. patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 36,681 26,733 63,414
Cosfo laboral o 18,080 14,008 34,045
Cosfo financiaro . 2315 1,661 3978
Pérdida (ganancia) actuarial 3,462 {14,539) {11,077}
Fagos efectuados ¥ {5,007) (5,097}
Efectys de reducciones y liguidaclones

anticipadas {4,645 0 {4 845
Saldo al 31 de diclembre del 2018 56,863 23,757 80,620
Costo [aboral 23,268 9,508 32,776
Costo financiero 4,242 1,776 6,018
{Ganancia) pérdida actuarial {17,285) 13,682 {3,703)
Pagos efectuados 0 {5,138) {5,138)
Efectys de reducciones y liguidaciones

antlcipadas {9,507) 4] {9,507)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 57,581 43,485 101,065
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13.

14.

15,

[MPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el Impuesto a las ganancias se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2017, la conciliacidn entre la utilidad segin estados financieros v
la ufilidad gravable, es como sigue:

WMilidad antes de parficipacién a trabajadores e

impuesto a las ganancias 1,041,382
Paricipacién a trabajadores {156,207)
Gastos no deducibles 77,501
Active por impuesto diferido 7.130
Amaortizacion de pérdidas (108,187)
Utllidad gravable 863,709
Ulilidad para reinverlir 232,000
Utilidad para impussto 831,708
Impuesto corriente 138,976
Impuesto sobre utilidad a relrwvertfr 27,840
Impuesto causado 166,816
Impuesto diferido {(1,782)
Total impuesto a las ganancias - 165,034

Al 31 de diciembre del 2016, se cumplen los 5 afios para que la Compaiiia s acoja a
los incentivos fiscales del Cddige Organico de la Producclon, Comercio & Inversiones,
segin el arficulo 24 en su parrafo 2,.en donde se establece que para los sectores que
contribuyan al cambic a la matiz energética, & la sustitucion estraldgica de
importaciones, al formento de las exportaciones, asl como para el desarrolly rural de todo
el pals, ¥ las zonas urbanas segln se especiican en la disposicion reformalaria segunda,
se conoce la exoneracion fotal del Impuesto a las gananclas por cinco afios a las
Inversiones nuavas que se desarrollen en estos sectores.

IMPUESTO DIFERIDG

Al 31 de diciembre del 2017, de acuerdo con sl método del pasivo basado en el estado
de situacidn financiera, el impussto diferido activo es:

Saldo inicial 4]
Movimiento del afio 1,782
Saldo final 1,782
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrite v pagado de la Compafila es de 2 500,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.
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16.

i7.

Reserva leygal

La Ley de Comparilas requiere que por Io menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como resarva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital sccial. Esta
reserva no es disponible para el page de dividendos, pero puade destinarse a aumentar
el capital soclal con la aprobacidn de |os accionistas. Al 31 de diciembre del 2017, la
reserva legal asclende a USH122,974 (2016, USHE47.085).

Fesultados acumulados

La Resolucion No. SC.CLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendericia de
Compaiilas, Valores y Seguros el 9 de septlembre del 2011, indica gue los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donagiones y Reserva por
Valuacion o Superavii por Revaluacion de Inverslones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicaclon de las NIIF Complatas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenfa Resultades Acumulados, como
subcuentas.

a) Distribucion de dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 16 de junio del 2047,
ge aprueha la distribucidn de dividandos a los accionistas por US3600,000.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Convenio de préstama Corparacidn Andina de Fomento

Con fecha 17 de noviembre del 2018, las compafifas Provefrut S.A. Nintanga S.A,
Corporaclon Ecuatoriana de Congeladoes Procongelados 5 A, v la Corporacion Andina
de Fomento (CAF) firmaron un convenio de préstamo de hasta US$5,000,000. Et 31 de
rmarze del 2047 se reallzo el primer desembolse por US$2,000,000 v en el mes de marzo
el 2017 se constituyo el fidefcomise de garantla con los hlenes de dichas compafias.
El objsio de este préstamo es la inversidn en activos fijos para incrementar 1as lineas de
produccion para optimizar procesos en sus plantas de producclén. El plazo de pago es
de 7 afios.

CAMBIOS EN LA PRESENTACION Y CLASIFICACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

FPreviamenie
Estado de situacidn financiera Restrucfuracle  Reclasificaciones reportado
Activos corrientes 2,088,553 {170,768} 1,927,765
Acltives no corrientes 2 538.020 170,768 2,708,788
Total 4. 638,573 b 4,636,573
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13.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta 1a fecha de emision de sstos estados financieros (Abril 12, 2018} no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de la Compafifa, gue pudleran tener un efecto
signlificativo sobre dichos estados financieros que no hayan sfdo ajusiados o revelados
&n los mismos.
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