GRUPO SEMAAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Inversiones medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores
Impuestos por pagar

Total pasivos corriente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Resena legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Referencia a

Notas

~J

10

12
13
13

2018 2017

1.055 529

2.082.877 =
67.872 2.196.872
- 767
2.151.804 2.198.168
1.549.845 1.549.845
1.549.845 1.549.845
3.701.649 3.748.013
1.875 4.544
- 16.449
1.875 20.993
1.875 20.993
800 800
191.977 191.977
3.506.997 3.534.243
3.699.774 3.727.020
3.701.649 3.748.013

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

Joseph Semaan G.
Gerente General

\

Jimmy Allauca
Contador
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GRUPO SEMAAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia 2018 2017
a Notas
Ingresos financieros 14 2.878 100.685
Gastos administrativos 15 (30.124) (34.958)
Pérdida operacional (27.246) 65.727
Impuesto a la renta corriente 1 - (16.432)
(Pérdida) utilidad neta y resultados integrales del afio (27.246) 49.295

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

/ ¥
Joseph Semaan G. \

Gerente General

Contador
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GRUPO SEMAAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2.129.000 (616.000)

Efectivo pagado a proveedores (48.474) {20.493)

Otros ingresos, netos - 32.812

Impuestos por pagar - (16.432)
Efectivo provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 2.080.526 (620.113)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Inversiones medidas al costo amortizado 7 (2.080.000) 716.738
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion (2.080.000) 716.738
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados - (98.000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - (98.000)
Incremento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 526 (1.375)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 529 1.904
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1.055 529

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

Joseph Semaan G. Jimmy Allauca
Gerente General Contador
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GRUPO SEMAAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Provisiones 10
Intereses ganados 15

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar neto
Impuestos por recuperar
Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (utiizado en) las actividades de operacion

2018 2017
(27.246) 49.295
. 3.570
(2.878) (67.873)
(30.124) (15.008)
2.129.000 (619.570)
767 (737)
(19.116) 15,200
2.080.527 (620.115)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

=T

Joseph Semaan G.
Gerente General

Jimmy Allauca
Contador
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1.1

1.2

1.3

GRUPO SEMAAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operacicnes

Grupo Semaan S.A. es una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador el 5 de mayo
del 2011, cuyo objetivo principal es constituir o participar, en concepto de Socia o
Accionista en otras sociedades cualquiera que sea su naturaleza u objeto incluso en
Asociaciones y Empresas Civiles, mediante la suscripcion o adquisicion y tendencia de
acciones o participaciones.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 Grupo Semaan S.A. mantiene participaciones
accionarias mayoritarias, en Modas Internacionales Textimoda $.A, segln el siguiente
detalle:

Subsidiaria Obijeto Participacién
Modas Internacionales Textimoda S.A. (1) Comercializadora de ropa 99,99%

Situacién economica del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefo durante los afios 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petréleo, los bajos niveles de inversidn, asi como el alto endeudamiento del estado y
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacidn de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha impiementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a traves de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccion del tamarfio del Estado con la fusion de varias entidades
estatales y la obtencidn de financiamientc mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos exiranjeros. Asi tambien ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas pdblico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

En este sentido la Compania ha efectuado modificaciones en las actividades para la cual
fue considerada inicialmente, y enfocarse en el beneficio de [as inversiones realizadas en
sus Asociadas.

Aprobacion de los estados financieros separados
Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 24 de julio del 2019 por parte del

Representante Legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

(10)



2.1

GRUPO SEMAAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere Ja Norma Intemacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos ios ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.

Bases de preparacién

De acuerdo con las Normas [nternacionaies de Infarmacion Financiera (NHIF) los estados
financieros separados de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se
controla} se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea
porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad
lo considera, se preparen estados financieros individuales de la companfia controlante, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compania al 31 de diciembre de 2018
y 2017, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia tambien prepara
estados financieros consolidados con su subsidiaria (Modas Internacionales Textimoda
S:A). Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, los estados financieros separados adjuntos reflejan ia actividad
individual de la Compafiia, sin inciuir los efectos de la consolidacion de éstos con los
estados financieros de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

(Véase pagina siguiente)
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GRUPO SEMAAN S.A.

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacién. Ei IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma

NIIF 3 y NIIF 11

NIF 9
NIIF 16

NIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 28
CINIF 23
NIC1y NIC8

NI 3
NIiF 17

Tema

Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene controi de un
negocio que es un jointventure, Vuelve a medirlos intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NilF 11 aclara que cuande una entidad
obtiene e! control conjunto de una empresa que es una operacion
¢onjunta, la entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos
en esa empresa,

Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacién negativa,
Publicacién de ia norma: "Arrendamientos” esta noma reemplazara a la
NIC 7.

Enmignda, Clarifica que todas las consecuencias de! impuesto a la renta
de los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente
de cémo susja el impuesto. Adicionalmente anzliza las consecuencias del
impueste sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificades como
patrimanio

Enmignda. Modificacion, reduc¢idn o liquidacién del plan.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente
después de que el active relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en pare de los fondos que la
entidad ioma generalmente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacién de los préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre
los costos porpréstamos elegibles para capitalizacion

Enmienda. intereses a largo plazo en ascciadas y negocios conjuntos.
Enmienda. ncertidumbre sobre tratamientos aliImpuesto a la Renta.
Modificaciones para aclarar ef concepto de materalidad v alinearlo con
otras modificaciones.

Enmienda. Definicidn de un negocio.

Publicacién de la norma; "Contratos de seguros” que reemplazara a la NBiF
4.

Aplicagion
gbligatoria para

glercicios iniciadgos a

girde:
1de enero del 2019

1de enerp del2019
1de enero del 2019

1de enero del 2019

1de enerc del 2018
1de enero dei2019

1de enero del 2019
1de enero del 2019
1de enero del2020

1de enero del2020
1de enero del 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NiiF y las
nuevas interpretacicnes antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones

de la Companiia.

En cuanto a La NIiF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

. Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en
el estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

. Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

(12)



2.3

GRUPO SEMAAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

. Separacion del monto total de dinero pagade en una porcidon de principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacién) en el estado de flujos de efective.

Sobre la citada norma, la Administracién efectudé un analisis general y concluyé
que no se esperan impactos significativos en su aplicaciéon, debido a que la
Compariia no mantiene contratos de arrendamiento en calidad de arrendatario.

Adopcidén de nuevas normas NIIF 9 y NIiF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF © reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 392, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn” e incorpora principalmente lo siguiente:

. La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
° Deterioro de los activos financieros, vy

. Contabilidad general de coberturas.

Clasificacién:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo confractuales de estos activos. Bajo NIIF 8
se presentan [as siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocic es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetive es mixio
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiente inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categerias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

(13)



GRUPO SEMAAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dblares estadounidenses)

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifigue sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Ceterioro de activos financieros

La NIIF 8 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo gue incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicién:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financiercs deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumente de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y coémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del active desde el reconocimiente inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se apligue un
porcentaje fijo en funcion al nimero de dias que el saido esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respectc de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacion en Grupo Semaan S.A.

La Compania no reexpresé las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no
existieron impactos con respecto al afo anterior.

Los cambios de clasificacién de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, son
los siguientes:

(i) ‘“Inversiones mantenidas al vencimiento” a ‘“lnversiones medidos al costo
amortizado ™

(iy “Préstamos y cuentas por cobrar’ a “Activos financieros medidos al costo
amortizado”

(iify “Otros pasivos financieros” a “Pasivos financieros al costo amoertizado”

(14)



GRUPO SEMAAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

En lo referente al modelo de Peéerdidas Crediticias Esperadas, la Administracién de la
Compafiia consideré no efectuario debido a que las Onicas cuentas por cobrar
corresponden a Compafiias relacionadas y no presentan indices de pérdida o deterioro en
anos anteriores.

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NiC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
inferpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i)  Identificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefio,

(i) Determinar el precio de la fransaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccién de cada obligacién de desemperio; v,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface
cada obligacion de desempefio.

Todo el modelo de ia NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre {a transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores
se van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacion en Grupo Semaan S.A:

La Compafiia no tuvo impactos en la aplicaciéon de esta norma, debido a que se
constituye como una entidad tenedora de acciones, sus ingresos corresponden
principalmente a los intereses por las inversiones medidas al costo amortizado; no es
aplicable el analisis de contraprestaciones variables y tampoco existen costos incurridos
para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos.

(15)



2.4

25

2.6
2.6.1

GRUFPO SEMAAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compafiia, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral® y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resuitados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propésito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracidn el modelo de negocio utllizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos confractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina ia clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, la Compania mantiene activos financieros en la
categoria de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de ‘“pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacioén:

(a) Activos financieros a costc amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el active corriente
va gue presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

(16)



GRUPO SEMAAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(by Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financiercs se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafila registros los instrumentos financieros como se
describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento iniciai se miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

{iy Inversiones en_certificados de depdsitos: Corresponden a inversiones con
vencimiento originales de mas de 3 meses. Posterior a su reconocimiento
inigial, se miden al costo amonrtizado aplicando el método de interés efectivo,
los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta
intereses ganados del rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido
el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

(i Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
préstamos para capital de trabajo que se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado y
son exigibles hasta en 360 dias.
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{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Companhia presenta la siguiente cuenia dentro de
esta categoria: ‘

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del negocio que mantienen la Compafiia por
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagados en el plazo menores de 90 dias.

2.7.3 Deterioro de activos financieros:

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Por lo mencionado en la nota 2.3, la Administracion de la Compafiia considero gue no es
necesaria ia estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar a relacionadas al 31 de
diciembre del 2018.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.8

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminade cuando las obligaciones de la Compafia especificados en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que fa Compafia
posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de fa inversion. El control se
obtiene cuando la Compafiia posee el poder para dirigir las politicas financieras vy
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cuzalquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los
resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compafiia obtiene
el derecho legal de exigir el pago de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (inversiones en subsidiarias)

Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo

(18)
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excede a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidén por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor en libros dei activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados de! gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién no ha completado
el analisis correspondiente.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

l.os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ta Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

Provisiones corrientes

l.as provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, va
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar 1a obligacion vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. l.os montos reconocidos como provisidon son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

Ingresos financieros:

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de
tiempo transcurride, usando el método de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientermente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de
mercado, de crédito, de liquidez v riesge de capitalizacion. En este ambito, la gestion de

administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en la aplicacién
de estrategias en los diferentes ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo
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necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales
efectos adversos en [a rentabilidad de sus subsidiarias mediante procedimientos de
identificacidén, medicién y control del riesgo.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracién del riesgo de acuerdo con las
politicas establecidas y se encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i)

@

Riesgo de valor razonable por tipo de interés v los flujos de efectivo:

Los instrumentos financieros que generan interés corresponden a las
inversiones medidas al costo amortizado que mantienen rendimientos fijos
reconocidos bajo el método de interés efectivo v que exponen a ta Compaiiia
al riesgo de tasa de interés sobre su valor al costo amortizado; sin embargo,
la Administracién estima que este riesgo es poco significativo porque no se
esperan variaciones relevantes entre el valor razonable de estos activos con
relacion a su precio de negociacion tomando en consideracién su naturaleza y
plazos de vencimiento y la poca volatilidad de las tasas de interés en el
mercado. Adicionalmente, debido a que no registra pasivos que generen
intereses no esta expuesto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

Riesgo de precio y concentracion:

La Compafiia mantiene las acciones de la empresa Modas Infernacionales
Textimodas S.A. gue se dedican especificamente a la importacién,
comercializacion y distribucidén al por mayor y menor de toda clase y especie
de telas, textiles y prendas de vestir en general. Su aclividad se concenira en
lo antes descritc y no mantiene importantes riesgos de precios por
constituirse como una entidad tenedora de acciones.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidén de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo y en las cuentas por cobrar partes relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo e
inversiones, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la
calificacion "AAA”.
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(c)

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Intemacional S.A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - Class International Rating.

En cuanto a las inversiones la Comparfiia estara expuesta al riesgo de que los
emisores de las inversiones puedan causar una pérdida financiera y no poder
cumplir con sus obligaciones, no cbstante se realizaron inversiones en entidades de
reconocida solvencia en el mercado local, a continuacion se detallan las inversiones
mantenidas al 31 de diciembre del 2018 por calificacién:

Calificacion de riesgo 2018
AAA- 2.080.000

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los
flujos de caja proyectados para un pericdoe de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
inversiones.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compaifiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y ofros con antigliedad menor a un afio.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compahia agrupados sobre la base del periodo
remanente a [a fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017

Proveedores 1.875 4.544

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar ia capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

. Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1y 3 afios) y [argo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compafiia.

. Se parte de [a identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

. El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de [a Compafiia en los
productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como {a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como e! total de los recursos ajenos menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Proweedores 1.875 4,544
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.055) (529)
Deuda neta 820 4.015
Total patrimonio neto 3.699.774 3.727.020
Capital total 3.700.594 3.731.035
Ratio de apalancamiento 0% 0%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Companiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente [a sifuacién financiera y los resultados de la
Compania y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

a) Deterioro de actives no financieros

Por lo mencionado en la nota 2.3, la Compafila no considero aplicable la
determinacion de la provision de pérdidas crediticias debido a que las uUnicas
cuentas por cobrar corresponden a Compariias relacionadas, las cuales no han
presentado pérdidas histéricas.

(b) Deterioro de activos no financieros

El deteriore de los activos no financieros se evallda con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 1.055 529
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones 2.082.877 -
Cuentas por cobrar partes relacicnadas 67.872 2.196.872
Total activos financieros 2.151.804 2.197.401
Pasivos financieros medidos al costo amorfizado
Provweedores 1.875 4.544
Total pasivos financieros 1.875 4.544
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacidén (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacidén sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. El
valor en libros de los instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a ia
naturaleza de corto plazo de Jos mismos.

EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Banco Pichincha C A 669 10
Banco Internacional S.A. 386 519
1.055 529
INVERSIONES MED!DOS AL COSTO AMORTIZADO
Fechas
Emisor Plazo Tasa Emision Vencimiento 2018 2017

Banco Pichincha C.A (1) 365 7.45% 19-dic.-18 19-dic.-19 560.000 -
Banco Pichincha C.A (1) 365 7,45% 26-dic.-18 26-dic.-19  1.580.000 -
2.080.000 -

Interés por cobrar 2.877 -
2.082.877 -

(1) las inversiones mantenidas en el Banco de Pichincha C.A. garantizan las
operaciones de préstamos que mantienen sus Compariias relacionadas.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales ¢ juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan ¢ son confroladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1i} personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos
Secledad Transaccion 2018 Q17
Cuentas por cobrar corto plazo
Bienesraices-fouand S.A. (1) Financiero - 1.629.000
Bienesraices-fouand S.A. (1) Financiero - 59.488
Modas Intemacionales Textimoda S.A. (2) Financiero 67.872 508.384
67.872 2.196.872

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a los saldos de tres préstamos otorgados
con fecha 2 de julio del 2015, 12 de abril del 2017 y 24 de mayo de! 2017 por: i)
US$1.570.000, ii) US$500.000, y; iii) USS730.000 respectivamente, todos
devengados una tasa de interés del 4% anual a un plazo de 365 dias.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a intereses pendientes de cobro por
US$67.872 (2017: corresponde a un préstamo pendiente de cobro por US$500.000
a una tasa de interés del 4% anual).

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas devengan intereses y con
plazos definidos de pago, sin embargo pueden ser exigibles por parte del acreedor en
cualgquier momento.

Transacciones

Sociedad Transaccién 2018 2017

Préstamos otorgados

Bienesraices-fouadSemaan S.A. - 1.230.000

Modas Internacionales Textimoda S.A. - 500.000

- 1.730.000

Cancelacién de préstamos

Bienesraices-fouadSemaan S.A. 1.629.000 -

Modas Intemacionales Textimoda S.A. 506.000 -
2.128.000 -
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INVERSIONES EN ACCIONES

2018

2017

Entidad Participacion Valor

Participacion Valor

Modas internacionales Textimoda S.A 99,99% 1,546,845

Los activos, pasivos y patrimonio de la compafiia son las siguientes:

99,99% 1.549.845

Estado situacion financiera Estado situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Activos Pasivos Patrimonio Activos Pasivos Patrimonio
Modad htemacionales Textimoda S.A 7.715.637 4,452,140 3263.497 8168652  5027.607 3.141.045
Estado de resultados Estado de resultados
Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017

Costosy  (Pérdida)
Ingresos gastos  Utilidad neta

Costos y {Pérdida)
Ingresos gastos  Utilidad neta

Modad Infernacionales Teximoda S.A, 12833853 12709122 124.831

9.875.535  0.676.668 198.867

La Administracion, basada en los resultados y planes futuros de la Compafiia, no ha
determinado la existencia de indicics de deterioro de estas acciones.

IMPUESTOS POR PAGAR

i.a composicion de los impuestos por pagar es la siguiente:

Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente por pagar

2018 2017

- 16.432
- 17

- 16.449

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Véase pagina siguiente)
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Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa fributaria vigente, los afios 2016
al 2018 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales,

Conciliacion del resultado contable-tributario

Ef impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:

2018 2017
{Pérdida) utilidad antes de participacion laboral e impuestos (26.543) 65.727
Més: Gastos no deducibles (1) 704 -
Base imponible total (25.839) 85.727
Tasa de impuesto a fa renta (2) 25% 25%
Impuesto a Ja renta calculado - 16.432
Total impuesto a la renta del afio - 16.432

(1) Corresponde principalmente a intereses y multas por US$642 y otros gastos sin
sustentos por US$62.

Segun el articulo 41 g) de la Ley de Regimen Tributario Interno, las Sociedades, cuya
actividad econdmica cosiste exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades, asi como aqueilas en que la totalidad de sus ingresos sean
exentos, no tienen la obligacidén de pago de impuesto a la renta, tal es caso de Grupo
Semaan S.A.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia registro pérdidas tributarias, y por ello no
calculo el impuesto a fa renta (2017; [a Compafiia registré como impuesto a la renta
causado el impuesto calculado).

Reconciliacion de la tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
(Pérdida) utilidad antes de impuestos (26.543) 65.727
Tasa impositiva vigente 25% 25%
(6.838) 16.432
Efectos fiscales al calcular la ganancia fiscal:
Gastos no deducibles 176 -
Impuesto a [a renta calculado - 16,432
Tasa efectiva 0% 25%

Impuesto a la renta diferido

La Compafia no ha determinado impuesto a la renta diferido, debido a que no se
identificaron diferencias temporarias a ser recuperadas o canceladas en el futuro.

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efecthan las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reducciéon de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de ulilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del
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sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante fres afios contados a partir del primer ejercicio fisca! en &) que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de [a obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US3$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicéd Ia
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuya administracién y/o recaudacién le
corresponde Unicamente al Serviclo de Rentas Internas, segun los términos vy
condiciones establecidos por dicho organismo
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Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde UGnicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccién de intereses, multas y recargos de [as obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- l.as nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios
(que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos seciores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban confratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importacicnes de bienes de capital v materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
heneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las ufilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.
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. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucidn coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacién le corresponde Udnica y directamente a la
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 anos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacidn mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y

2017 comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan
US$800; siendo sus accionistas personas naturales, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion
Semaan Gazal Joseph Fouad Ecuatoriana 99%
Semaan Ghazal Gladys Fouad Ecuatoriana 1%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. El monto
actual de la Reserva legal supera ampliamente el establecido en la legislacion vigente.

Resultados acumulados

(Véase pagina siguiente)
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Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidon de los accionistas.

OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de! 2018 corresponde a los intereses ganados por las inversiones

mantenidas en el Banco Pichincha C.A. por US$2.878 (2017: inversiones mantenidas en el
Banco Pichincha Panama por US$100.685).

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2018 2017
Gastos contribuciones, legales 25.508 25.395
Otros gastos 4.526 9.563
30.124 34.958

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de Ja Compafia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismas y que ameriten una mayor expoesicion.
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