GRUPD SEMAAN 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Grupo Semaan S A fue constituida en el Ecuador el 05 mayo de 2011 ¢ inscrita en el Registra Murcaniil
el 01 de jusic 20]! ante ¢l Dr. Reberto Dueiias Mera v su ohjetiva principal coma sociedad holdivuily
constitlir o participar, en conceptos de sugia © accionista, en otras sociedades. cualesquiers que sen s
naturaieza u objeto, incluso en asociaciones ¥ empresas civiles. mediante 1a suscripcion o adguesicion v
tenencia de acciones o participaciones, asi como [ [1) establecer sus objetivos, estrategias v priovidinlos
coordinar las actividades de las filiales, definir los objetivos financieros, controlar el comportannenta »

eficacia financiera.

La informacion contenida en estos estados financieros es respansable de fa admintstracion de la

Compaiiia.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracitn de cumplimiente — Los estados financieres han sido preparades de confonmidad con |as
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidu du esios
estados financieros, Tal como o requiere ki NIIF |, estas politicas han sido definidas en funcida de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 20112, aplicadas de manera wiiforme a tmdos los parrodos g

5e pI'ESEIHHH.

2.2 Bases de preparacion - 1os estados financieros de Grupo Semaan S.A., comprenden fos estadus il
stteacion al 31 de diciembre del 2001 v 31 de diciembre del 2012, los estados de resuftada miegral,
de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por Tos afios terminados el 31 de dicremive il
2012, Gstos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacion:hes -l

Informacion Financiera {NITF).

2.3 Efectivo y bances — Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depdsitos de efectivi en

cuentas bancarias.
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2.3.1

Actives mantenidos bajo arrendamienty financiers — Los activos mantenidas hap
arrendamiento financiers son depreciados por el plazo de su vida Gtil estimada jgunl o o
activos posetdos, si esta es menor. por el plazo de arrendamiento correzpandiente.

Retiro v venta de propiedades, plante y equipy — La utilidad o pérdida e s el
retiro @ ventas de una patida de propiedades, planta ¥ equipo es caleufada comns
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocicda o
resultados,

L4 Deterivrs del vafor de lay wctivos rangiples ~ A) final de cada periodo, la Compaiiia evalia s
valores en |ibro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativa de que estus
actrivos han sufrido algura perdida por deterior. En tal caso, se calcuia el importe recuperahle clel
activo ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterior

{de haber alguna}.

Cuando una perdida por deteriore es revertida, el valor en libros del activo aumenta el saior
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manerz que el valor en libros increnent.ido
no excede el valor en libro que s¢ habria calculade si no se hubiera reconocide | perdids pur
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una perdida per deterioru os
reconpcido automdticamente en resultados.

2.5 Imypuestos — E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la rema por pager

corrients v el impuesto diferido.

2.51

fmpuesio corriente -~ El impuesto por pagar corriente se basa en a utilidad gravable
{tributaria} registrada durante e afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contak!e,
debido a ias partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que o sern
rravables o deducibles. EF pasrvo de la Compaiia por concepro del impeest corricic se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al fipal de cada peripdy.

Impuiestos diferidoy — El impuesta diferido se reconoce sobre las diferencias tempernsia-
determinadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidas en los estados
financieros » sus bases fiscales. Un pasive por ampueste diferide se roconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias impaonibles. Un activo por impuesls
diferido se reconqee por todas las diferencias temporarias deducibles, en la meduta 2n
que resulte probable que la Compaiiia disponga de wilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos ¥ pasivos por impuesto diferidos se miden emmpleando las (asas fiscales LI e
espera sean de aplicacion en el periode en ¢l que el active se realice o el pasiviy e
canceles,

La Compaiiia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos pOr ey
diferidos si. ¥ solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos. frente a1
misma autoridad fiscai, los importes reconocidos en esas partidas v la Compadiia liene L
intencion de liguidar sus activos y pastvos como netos.

203 Impuesios corriente v diferides — Los impuestos corrientes v diferidos se recomisun
como ingreso o sasto. v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que Ly
surgido de una transaceidn o suceso que se reconoee fuera del resultado (por gjempla o
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion do |4
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperwla ilc
recuperar el valor en libros de an activo), va sea en otro resultado integrai o directamonie
en ¢l patrimonie, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resulindo: o
cuando surgen def registra inicial de una combinacion de negocios,

2.6 Provisipres — Las provisiones se reconocen cuando la Cempafiia tiene una obligacion proseniy
(¥a se legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaliia lenga
que desprenderse de recursos que incorporen bensficios econdmicos, para cancelar la oblizacicr,
¥ puede hacerse una estimacidn fiabie del porte de la obligacion.

Ei importe reconacido come provisitn debe ser lz mejor estimacion del desembolso necesznn
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tentendd en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efcchiv
estimado para cancelar la obligacion presente. su valor en libros representa el valor de diclhio lujss

de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requerides i
cancelar una provisidn . se reconoce una cuenda por cobrar como un activg $ies virtualinente
cierto que se recibira €l desembolso ¥ el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido i

tiabiltdad.

2.7 Beneficios a enyieados

2.1 Bencficios definidos: Jubilacion patronal y honificacion por desaliucin — E| costioile
los beneficios definidos (jubitacidn patrenal ¥ bonificacidn  por  desahuci) ex
determinado utilizando 2l Método de ta Unidad de Crédito Provectada, con valarngivnes

actuariales realizadas &l final de cada periodo.

12



2.7.2

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados dud

aficr.

Participacion a trobajadores — [.a Compaiiia reconoce un pasivo y wn gasto por da

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafita. Este benelicin <
caloula a ta tasa del §5% de las utilidades liquidas de acuerde con dispusiciones kepr us.

2.8 Arrendanientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuande los términns dgl
arrendanuento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beoelcioy
inherentes a la propiedad. Tedos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.14.1

La compaiin comoe arrendatarie — Los activos mantenidos bajo arendamicnios
financieros se reconocen comg activos de fa Compafifa a su valor razonable, al inicior del
arrendamiento, © si este es menor, al wvalor presente de fos pagos minimos el
arrendamiento. | pasive cerrespondiente s¢ incluve en el estado de situacion financien

coimn una obligacidn bajo arrendamiento financrero,
Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el métode de linea recra,

durante et plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas continzentes o
arrendamientn 3e reconacen como gastas en los periodos en 103 que sean incurridis

2.9 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contrapresiacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonilieacion

o rebaja comercial que la Compania puede otorgar.

231

252

Verta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de produccion y comercinliciin
da brocoli. entre otros. Se reconocen la momento que ta Compaiia trasfiere los rivsges v
beneficios, de tipo significativo. derivados de la propiedad de los bienes, el impaate b s
ingresos ¥ los costos incwimidos, o por incurrir. En relacion con ia transaceidn puedea -er
medido con fiabilidad v e5 probable que la Compaiiia reciba tos beneficios ecendimzos

asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios — LLos ingresos provententes de contratos de seTvicins $e rcivnocen

en la medida en gue se presta ef servicio.

2.10 Costo p Gastos — Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos ¥ gastus ~e
reconocen & medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se baya realizadn <l

pago, ¥ se registran en €l periode mas cerca en el que se conocen,
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211 Compensacidn de saldos p transacciones — Coma norma general en Jos estados tinancieras mir sy
COMPENSHN 105 42irvas ¥ pasivos, mmpoco 108 Ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos e los qee o
compensacion sea requerida o pennitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo e i

esencia de la trapsaceion.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una mormia lewal.
coniemplan la posibilidad de compensactdn v la Compafifa tienen la intencion de liquidar por s
imparte neto o de realizar el acuve proceder al pago del pasivo de fonma simultanes, se prosenian

netos en resultados.

212 Activos financieray - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a lu fzehe de
negociacién cugndo se realiza una compra ¢ venta de un activo financiero ¥ son madides
inicialimente al valor razonalde, mas los costos de la transaccion, excepto por agquellos ionos
financieros clasiftcados al valor razonable con cambios en resuftados. los cuales son inicialmenie
medidios al valor razonable v cuyos costos de |a transaccidn se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconoctdos son posteriormente medidos en su totalidad al - voslo

amortizacion a al valgr razonabie.

Actualmente, los active s financieros de la Compaiia corresponden dnicamente a la caregori e
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La chasificactdn de les insbrpmrentos
financieros depende del propasito con el que se adquirieron los mismos.

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el mamente ol

reconocimiento inicial.

2.12.1 Cucnias por cobrar comerciades ¢ otras ciienfas por cobrar — Lag cuentas por cooanr
comerciales v otras cuentas por cobrar son actives financieros, que ne cotizan i

-

mercado activo.

Despucs del reconociomiento inicial, a valor razonable, s miden al costo amortizade
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir s valar al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis de
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Estoz activos financiercs se clasifican en activos corvientes, excepto los wencinilog
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que sc clasilica:

CONMGO activos no carrientes,

Y122 Deterivro de activos financieros of costo amortizads — Los activos que se ariden ab cosie
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.
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2.12.3

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstano medido al costo
amortizado es ta diferencia entre el importe en libros ¥ los flujos de efective extimadns
futuros, reflejando ¢! efecto del colateral v las garantias, descontados a la tasa de interes
efectiva original del active financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro direciamenie.
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en fibros se rodoee
través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores provinine i
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen el estalo de
resultados.

Bajnn de un active financiero — La Compaiiia da de baja un activo financiero Umcancnie
cuando expiran los derechas contractuales sobre los flupos de efectivo del activo finuncier.,
¥ transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propicdad el
activo financiera.

Paliticas de manejo de riesgo fipanciera para asegurar que todas las cusntas por pasir =
paguen de conformidad con 103 términos crediticios pre acordados,

2.13 Pasives fiancieros emitidos por In Compadiia — Las instrumentos de deuda v patrimoniv ani
clasiticados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerda contraciqal.
Los pasives fipancieros se clasifican como pasive corriente que  la Compaitia tenga lerccho
incondicional de diferie el paga de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecia el

estado de situacion financiera.

2.13.1

2132

2,133

Préstamos — Representan pasivos financeros que s reconocen inicialmente a =i walar
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subzecuentements a su coste amortizado usando el método de interds efectivo.

Caeneas por pagur comerciades v opiras caentay por pagiar - Las cuentas posr pacnr
fa] | S
comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financiesos. que no cobizan vic s

mercado activo,

Despugs del reconocimiento inweial, a valor razonable, se miden al costo amardizade

utilizando el método de la tasa de interés efectiva
La Compania tiene implementadas politicas de manajo de riesgo financiera para nsegurar
que todas ias cuentas por pagar se paguen de conformidad con los termings eredilicios pre

acordados.

Baja de sin pasive financiere — La Compaiiia da de baja un pasivo financrer si. v solo si

expiran, cancelan o cumplen sus oblizaciones.



5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sique:

Efectivo
Bancos

TATAL

..Diciembre 31,...
2012 2811
] ]
535.343 1.613.273
233,343 1.612.273



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar es como sigue

Diciembre 31,
2012 2011

Cuentas par cobrar comercigles:

Clientes locales G 0

Clientes del Exterior 0 i

Compafiias Relacionadas: 1.100.000 1.100.000
Provision para cuentas dudosas o 0
Subtotal 1.100.000 1,300,060
Otros cuenrtas por cobror

Anticipos entregados 2 proveedores ] a

Empleados 0 O

Otras 224.155 51.556
TOTAL 1.324.155 1.151.556

La Companta ha considerado no efectuar provision para cuentas dudosas, porcuanto considera que va a ser

recuperables.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comeiciales y obras cuentas por pagar es como sigue

...Diciembre 31,..
E 2011
Proveedares Locales 0 Q
Proveedores del Exterior 0 0
Compahias Relacionadas
Cotionex ¥ (8]
Otras cuentas por Pagar 0 0
Anticipo clientes 0 £
Otvas 10013 1. 106000
TOTAL 10.012 1. 100000
Clasificacian;
Caorrientes 0 Q
Mo corfientes 100012 1.100.0600
18.013 1.100.000
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13. IMPUESTOS

13.1 Activo y pasiva def gifo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuesto:

coirientes e scomo sigue;

Activos por impuesto corrientes:
Credifo tributaric de impuesto alz renta
Impuesto al valor agregado -IVA-

TOTAL

Posiva porimpuestos diferidos

Pasivo porimpuestos corrientes.

Impuesito a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado- 1VA por pagar
y retenciones

Retenciones en la fuente por pagar

TOTAL

wDiciembre 31,...

2012

2245

2.245

20711

0,67
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el corso ngrmal de sus negocios y actividades de
firanciamiento, fa Sociedad esta expuesto a distinto riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor gcanomide de sus flujos v
activos y, e cansecuendia, sus resultados.

LaSociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gestionados por
la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determiminar su magnitud v
proponsr medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A cantinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripeian de las mediadas de mitigacion

actualmente es uso, si fuere el caso.

1711

irL2

Riesgo en fos tasas de interes- [a Sociedad se encuentra expuesta a riesgos
enlatasadeinteres debido a que mantiene prestamos a tasas de interes
tanio fijas y varables. £l riesgo es manejado porla Sociedad manteniendo
una cambinancion apropiadsa entre las prestamos a tasa fija v a tasa variable

Riesgo de credito- £l riesgo de credito se refiere al reisgo de que una de las
partes incumpla con us obligaciones contractuaels resultando enuna perdida

financiera para la Sociedad. L Socedad ha adoptada un palitica de involucrarse
basicamente con partes solvene y chenersuficiente rolaterales, cuando sea

apropiado , como forma de mitigar el riesgo de la perdida fiananciera
orasionada por fos imsumplimizntos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un numera

limitado de chenies.

ias cuentas comerciales por ochrar estan compuestas por distribuidoras
ubicadas en diferentes areas geograficas. La evaluacton de credito continua se
realiza sobre las condicin financiera de los dlientes. La Sociedad no mantiene
exposiciones de riesgo de credito significativas con ninguno de fos
distribuidoras, La copcentracion de riesgo de credite con algun diente
especifico no excedio ded 9% de la cartera fotal en ningun momenio durante

el afo.
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17.1.3 Riesgo de liguidez- La Administracion de 12 Socedad tiene |z responsabilidad
final porla gestion de liquidez. La Administracion ha establecida un marco de
trabajo apropiado parata gestion de liguidez de manera que pueda manejar
los requerimigntos de fianandiamiento a corte. medians y large plazo. La
Sociedad maneiz el reisgo de tiguide: mamieniencd reservas y facihi dades
financieras adecuadas, nomitorande continuamente |os flujos efectivos
proyectade y reales y conciliando los perdiles de vendimiento de los actives

y pasivos financieros.

17.1.4 Riesga de capite!- La Sodiedad gestiona su capital pra asegurarse que estaraen
capacidad de continuar come e mpresa en marcha, mientras que maxintiza el
rendimiento a sus accionistas atravez de Iz optimizaicon de sus pasives

y patrironio

Las sistemas de informacion gerencial generan suficfente informacion para
los diferentes organos de direcrion, a traves del cual se revisa en forma
constanie la estructura de capital de la Socidad. Como parte de esta revision
se analiza el coste del capital v los riesgos asodiados con cada dase de capital

17.2 Categorio de instrumentos finoncieras

El detalle de los activos y pasives financieros mantienidos por la Sociedad es como sigue!

Activas finangieras:

Al coste amort zadw
Efectivo v bancos [Mota 5)
Cuentas por epbrar comerciales y otras cuentas
por cobrar {Hota &)

TOTAL

Fasivos finoncieros:

&) costo amartizado:
Prestamaos [Nota 10)
Cuentas por pagar comerdiales y otras cuentss
por pagar [fTota 1)

CHros pasives financiers {Mota 12)

TOTAL

17.3 Volor razanable de los instrumentos financieros

-.Diciembre 31,...

2012 2011
035343 1.618.273
1.324.155 1.151.556
1.85%.458 2.762.829
1013 PR IE VRPN
10.013 . _}.mu.mn

13 Admnistracion de |a Sociedad considera gue los importes en libros de los activos y
pasivos financierse reconocidos en los estades financieros se aproximan a su valorrazonable. 21



18, PATRIMONIO

18.1 Copital Saciof - El capital social autorizado consiste de 800 accionistas ardinarias

y nominativas de 1dolar cada una.

Saldos a
Diciembre 31,
2012 2011
800,00 800,00

wrieeannaLapital pagado

19. EVENTOS POSTERIORES

Del 31 de diciembre del 2012 y al cierre de nuestro informe de auditoria 19 de abril de 2013, no han
geurrida hechos significatives que a juicio de la administracion de la empresa Semaan se deban

cansiderar.



