WORLD CARGO TRANSPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y Objeto Social.

OBIJETO SOCIAL.- el objeto social de la compaiiia es el siguiente: la compafiia se dedicara
exclusivamente al transporte comercial de carga pesada a nivel nacional, sujetandose a
las disposiciones de la Ley Organica del transporte terrestre, transito y seguridad vial, sus
reglamentos y las disposiciones que emitan los Organismos competentes en esta
materia. Para cumplir con su objeto socdial, la Compafia podra suscribir toda clase de
contratos civiles y mercantiles permitidos por la ley, relaciones con su objeto social.

1.2 Aprobacidn de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacion de la Gerencia General con fecha (24 de agosto de 2018) y posteriormente seran
puestos, a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion para PYMES explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compahia WORLD CARGO TRANSPORT 5.A., han sido preparados
de acuerdo con el principio del costo historico. La preparacion de los estados financieros
de acuerdo con NIF para PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. Tambien requieren que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las @reas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

11



2.2

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El I1ASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion,
los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del
2016: sin embargo, estima gue, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
Las enmiendas que el |1ASB considera como necesarias pero no urgentes, son las gue se
detallan a continuacion:
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 2
- Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacidn de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operatives”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”
¥ NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en relacion al
ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacidn a revelar
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de
gestion o direccién, es una parte relacionada.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 1 -
Adopcion por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion anticipada de las
NIIF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma
en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se
modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.
Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periode iniclade del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de
planes de venta y distribucion; i) "NIIF 7 = “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, v sobre la divulgacion adicional requerida sobre los estados
financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al
determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es |a
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacion
financiera interina”, donde aclara sobre la revelacidn de informacion financiera en otras
partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas gue estdn vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 20165, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.
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2.3 Moneda funcional y de presentacidn.
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en |a moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo.
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion
La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuve Unicamente pasivos financieros
en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:
(a) Préstamos y cuentas por cobrar.
Representados en el estado de situacion financlera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a8 12 meses cortados desde l|a fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de [a
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior.

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de |la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como
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parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior.

[a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curse normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provisidn por deterioro correspondiente.

(b} Otros pasivos financieros.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Obligaciones bancarias: 5e registran iniclalmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacidn financiera, bajo el rubro "Obligaciones
bancarias”,

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacicnadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liguidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros.
La Compafia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de gque la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta
omora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E| deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
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pérdida gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido despues de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros.

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condicicnes necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacidn.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidén o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable gque beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima gue
el valor de realizacion de sus propledades, plantas y equipos al término de su vida (til no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
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2.8

2.9

son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de aitos
Edificios 30-40
Maguinaria y equipo 10-15
Muebles y Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que |a
Administracién ha definido como mayer a un afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacidn acumulada, La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida Util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al mento en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

17



Los saldos en libros de actives no financieros gue han side objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i} Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no ha determinado la existencia

de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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2.11 Beneficios a los empleados

(2)

Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcicn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con carge a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(il)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las wvacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera gue estas transacciones se realizaron en condiciones
similares a aquellas realizadas con terceros.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuaric independiente. El valor presente de l|as obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de |la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio 2 cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en Igs supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos. Los supuestos
principales utilizados para propositos de los calculos actuariales son los siguientes:

2017 2016
{en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 8.26 7.46
Tasa(s) esperada de incremento salarial 2.50 3
Tasals) de rotacion 11.80 11.76
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2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar |a obligacidn y (iii) el monto se ha estimade
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de |a
Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a |la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control scbre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

3.1

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de |la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacidon de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (gue comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez. El programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercadeos financieros y trata de
minirmizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

20



(a)

(b)

fe)

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia.

Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracion:

(i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacién de precios de la Compaiiia esta relacionada con el
componente de inflacidn y la politica de gobierno central que incrementa
gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin  de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo.

(i) Riesgo de precios praductos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios
y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Compafiia ha suscrito,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y
del exterior.

Riesgo de crédito.

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A".

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, |a disponibilidad de financiamiento a traveés
de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafila no estd expuesta a
riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.
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3.2

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracidn y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracién del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus acclonistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo omartizodo 2017 2016

Efectivo y Equivalentes 5111639 B2 B4R 71
Cuentas por Cobrar 391.038,55 539.275,30
TOTAL 442.154,94 621.924,01
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 1.079.000,74 353.218.33
TOTAL 1.072.000,74 353.218,33

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
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(b)

(e)

(d)

5.

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, |la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
Ingresos.

Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas dtlles se evalda al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de |a cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

NOTA 5 |

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diclembre de 2017 2016
Bancos Nacionales . 51.116,39 B2.648,71
TOTAL 51.116,39 82.648,71
* Corresponde al saldo: l 2017 | l 2016
Austro Corriente 217116988 . 48.757,58
Banco Pichincha 2100061575 18.854,34 32.890,73
Pichincha AHORROS 2203040154 32.262,05

Tatal

51.116,39 82.548,71
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6. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

Nota 6 |
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta s coma sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Cuentas por Cobrar Clientes o 41892841 558.957,92
Prestamos terceras por cobrar - 4465 05
Bultrans 451,09 -
Previsidn Cuentas Incobrables . | 28.340,95) [24.151.67)
TOTAL 391.038,55 539.275,30
* El Saldo de esta cuenta corresponde a: | amz7 | 1 2016 —|
CLIENTES VARIOS 418928 41 55B.957,92
Total 418.928,41 558.957,92
®&2 | 5 provision Cuentas Incobrables representa T 4%
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la prevision por cuentas incobrables de cuentas por
cobrar es de US 5 28.474,95 y US 5 24.151.67 respectivamente y representan el 7% y
4%.
7. INVENTARI
Un resumen de esta cuenta es como sigue;
Nota 7 |
INVENTARIOS
Un resumen de |a cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
INVENTARIOS (Material Reciclaje) ¥ 7407263 =
TOTAL 74.072,63 -
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8. IMPUESTOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de la cuenta Impuestos y Otros Pagos Anticipados es como sigue:

Noto 8 |

IMPUESTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de la cugnta es como sigue;

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Retenciones Renta Recibidas 1836563 14.150,37
Retencion IVA recibidos 22.687,15 21,969,30
VA Compras 48.849,58 1.476,53
TOTAL B89.902,36 37.636,20

El saldo de |la cuenta crédito tributario, ¥ Retenciones corresponde a los afios 2017 y
2106,

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

NOTA 9

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Edificios | Oficinas Guayaguil) - 25960,79
Muebles y Enseres 427863 2.053,00
Equipo de Computacion - 641,07
Gruas 861.260,93 710,369,458
Camiones 258.422,90 344,.394,00
Retro Excavadoras 56.200,00 57.500,00
Mini Excavadoras 162.941,48 50,000,000
Tailers 134.773.34 *
TOTAL 1.477.6877.28 1.200.918,34
DEPRECIACION ACUMULADA Muebles y Enseres 876,84 369,60
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPD DE COMPUTC & 641,01
DEPRECIACION ACUMULADA Gruas 288.495,81 382.965,94
DEPRECIACION ACUMULADA Camiones 211.591,30 235.335,90
DEPRECIACION ACUMULADA Retro Excavadoras 13.111,46 23.0:00,00
DEPRECIACION ACUMULADA Mini Excavadoras 143.208,27 58.000,00
DEPRECIACION ACUMULADA Trailers 57.04837 -
TOTAL 714.333,05 700.312,45
ACTIVO NETO 763.544.23 500.605,89
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Un desglose de esta cuenta es como sigue:

DETALLE DE PROPIEDAD PLANTA ¥ EQLIPO

(ALCTIVOS FUIOS
SALDO AL SALDO AL
31/1/2006 | COMPRAS VENTAS garas | awsms | appoms
Edfificies (Oficinas Guayaguil) 25,960, 79 25050, 70|
Muebles y Enseres 2.053,00 132563 477863
Equipn de Computacidn 641,07 v (641,07
Gt T10. 368,48 150,857, 45 BE1, 2B0L53
Carmiones 344, 3,00 {B5:971,10) 258,422,590
|Retro Excavadoras 57.500,00 - | 1. 300,00) 56, 200,00
\Mini Excavadoras 600000 10.541,48 16254148
Tailess . 134,773,394 134, 773,34
TOTAL 1,200,918, 34 300.831,90 (113.872,96) 1477.677,28
DEPRECIACION ACUMULADA SALDO BAJAS AJUSTES SALDO
3112206 GASTO DEL ARD 31/122017
DEPRECIACION ACUBULADA Mushles y Enseres 36,60 507,24 - 27684
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPD DE COMPLITO 641,00 . {B41,01) 5
DEPRECIACION ACUSULADA Gruas IBL.965,9 - |54.470,13) 188,495,851
DEPRECIACION ACUMLUILADA Camiones 235,335,50 = {23, 294, 6i) 711,581,310
| DEPRECIACION ACUBMULADA Retro Excavadoras 000,00 - |9 BAE, 54) 13,1116
|DEPRECIACICN ACUMULADA Nini Excavadoras S8.000,00 85.208,.27 143.208,27
| DEPRECIACION ACLUMULADA Trallers . 57.048,37
TOTAL TO0.3L.45 B5.716.51 | [128. 744,75} 714.333,05
ACTIVODS TOTALES NETOS S00L605. 89 76354423
10. OTROS ACTIVOS.
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
NOTA 10 |
OTROS ACTIVOS
Un resumen de |a cuenta es como sigue:
Saldo al 31, didembre de 2017 2016
ACCIONES POR CAPITALIZAR B 84.025,23
TOTAL - 94.025,23
11, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:
NOTA 11 |
OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta es como LEEE:
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
SOBREGIRO 6.318.11 -
TOTAL 6.318,11 -
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12 Ci Y

5 POR PAGAR

Un resumen de |la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 12

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diclembre de 2017 2016

Proveedores locales 133, 220,62 79.040,67

Cuentas por Pagar a terceros 99.150,22 -

TOTAL 232.370,84 79.040,67
13,

Un resumen de la cuentas Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes es como sigue:

NOTA 13

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
Un resumen de |a cuenta &s como sigue:

Saldo al 31, diclembre de 017 2016

Sueldos por Pagar 16.842,78 14.137,54
Utilidades por Pagar 138 856,02 14.750.91
IESS por Pagar 4.841,52 5.157,52
SRI por Pagar 19,454, 83 17.264,49
Socios por Pagar - 2.767,20
TOTAL 180.005,15 S4.177,66

La empresa reconoce utilidades por pagar a sus trabajadores por US $ 138.856.02 de
los cuales US § 28.371.53, US S 43.302.76 y US $ 43.671.78 corresponden a los afios 2013,

2014 y 2015.

En base a explicacion de la administracion de la empresa estas cuentas por pagar se generan
una vez gque el Servicio de Rentas Internas realizd revisiones a los estados financieros en los
afios 2013, 2014 y 2015 y determinod que la empresa reconocid en su gastos y cuentas por
pagar facturas de proveedores fantasmas las cuales fueron anuladas en los respectivos afios
ocasionando una mayor base contable de calculo para 15% participacion trabajadores asi

como mayor impuesto a la renta.
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14. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS.

Una conciliacidn entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente es como sigue:

2017 2016

Utilidad/Pérdida Contable 118.997,91 93.960,38
15%| Utilidades a empleados 17.849,59 14.844,13
UTILIDAD GRAVABLE 101.148,22 84.116,75
GASTOS NO DEDUCIBLES 3404142 19,144, 70

Otras partidas concdliatorias = )

Ingresos Excentos = -
BASE IMPOMIBLE 135.189,64 103,261, 45
25% | IMPUESTO RENTA CALSADO 3379741 31.677,38
Anticipo determinado Imouesto a la renta 2017 12.904 13 11.866,97
Utilidad antes del calculo de Reservas 67.350,81 52.439,37
1084 | Reserva Legal 673508 524394
UTILIDAD NETA DEL EXERCICIO B0.615,73 47.195,43

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula el 22% sobre las
utilidades gravables.

(2) & partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor del anticipo calculado, el

cual resulta de la suma matemnatica del 0,.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de

costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, la Sociedad reconocié un anticipo de impuesto a la renta de USS 12.904,13 y su impuesto a la

renta causado del afio fue de US 33.797.41 por ende la Sociedad registrd como impuesto a la renta del afio, el

impuesto causado en al afio 2017,

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el aflo 2017 y son

susceptibles de revisidn.

15. ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudic de precios de
transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operacicnes con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US56.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compafia
no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones gque superen dicho monto.

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las sigulentes reformas al Reglamento
para |la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
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La

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicidan sobre dividendos y anticipo de dividendao.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actives financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Maodificacidn de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior,
Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa vy forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacidn de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la

legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.,

Participacion a Trobajodores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

16.

DIVIDEN R PAGAR.

Un resumen de esta cuenta es como sigue.

NOTA 16 |

DIVIDENDOS POR APAGAR

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
DIVIDENDOS POR PAGAR 1133338 220.000,00
Accionistas por Pagar 558.173,23

TOTAL 569.506,61 220.000,00




Existen varios movimientos y reconocimientos contables que se encuentran
sustentados mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas con
fecha 1 de diciembre de 2017.

17. CUENTAS POR PAGAR L/P

Un resumen de la cuenta Anticipo de clientes es como sigue:

NOTA 17 |

CUENTAS POR PAGAR L/P

SRI

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
IMPUESTOS AROS ANTERIORES 212.463,81

TOTAL 212 463,81

Jubilocién Patronaol.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o

por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

La empresa WORLD CARGO TRANSPORT S.A, realizé el estudio actuarial para determinar
la provision jubilacion patronal y desahucio con la empresa ACTUARIA.

NOTA 18 |

Provisiones por Beneficios Definidos

Saldo al 31, diciembre de 2017 216
Provision Jubiladén Patronal. 7.117,08

Provision Deszhucio 5.118,06

TOTAL 12.235,14

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye un miembro clave que es la Gerencia General y
Los costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia al 31 de diciembre del
2017 corresponden a USS 18.000,

30



15. PATRIMONIO

19.1 Capital Social.- El capital social consiste de 2.000,00 participaciones de US $ 1,00

valor nominal unitario.

NOTA 18.1

CAPITAL SUSCRITO ¥ PAGADO 2017 2016

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

CAPITALSUSCRITO Y PAGADO 2.000,00 2.000,00
TOTAL 2.000,00 2.000,00

19.2 Aportes Futuras Capitalizaciones Los saldos acreedores de la cuenta Aportes Futuras
Capitalizaciones podrdn ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser

devueltos en el caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 19.2

APORTES FUTURA CAPITALIZACION 2017 2016

Un resumen de la cuenta es como slgue:

APORTES FUTURA CAPITALIZACION - 614.237,20
TOTAL - 614.237.20

19.3 Reservas segun PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital
podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere
podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de

liguidacion de la compaiiia.

NOTA 19.3

RESULTADOS ACUMULADODS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
RESULTADOS ACUMULADOS 183.090,44 185.774,92
TOTAL 153,090, 44 185.774.92

La empresa realizo compensaciones de las diferencias de impuesto a la renta de los
afios 2013, 2014 y 2015 |uego de la revisidon realizada por SRl por un valor
aproximado de US $ 212.463.81, a juicio del auditor estos valores debian haberse
imputado contra los resultados del ejercicio, como gastos no deducibles y debian
haberse considerado dentro de la conciliacién tributaria.
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19.4 Resultados del ejercicio: corresponden a los resultados finales del afio 2017.

NOTA 19.4

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Salda al 21, diciembre de 2017 2016
RESULTADO DEL EXERCICIO 8§7.029.73 ag.960,88
TOTAL 87.029,73 8. 960,88

20, INGRESOS.

Los Ingresos de la Compafia han sido generados con clientes ubicados principalmente en

las diferentes ciudades del pais.

NOTA 20

INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue;

Saldo al 31, 12 de

2016

Ingresos

2.064.386,28

1.408.867,92

TOTAL

2.064.386,28

1.408.867,92

21 GASTOS.

Un resumen de Gastos de Administracidn y Ventas es como sigue:

NOTA 21

Un resumen de la cuenta es como S.iE‘ul.'.'

Saldo al 31, 12 de

2017

2016

GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS

1.977.356,55

1.309.5907,04

TOTAL

1.977.356,55

1.309.907,04

22, GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de Gastos Financieros es como sigue:

NOTA 22

GASTOS FINANCIERDS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de

GASTOS FINANCIEROS

1.891,32

4,140,00

TOTAL

1.891,32

4,140,00
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23. CONTINGE

Al cierre de nuestro proceso de Auditoria no se registran contingencias.

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo menclonado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2017 vy
la fecha de emision del Informe de Auditoria (10 de octubre de 2018) no se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto Importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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