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Informe de los auditores independientes

A los Acclonistas y Directores de VITRUM S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de VITRUM S.A. (una compafiia constituida en
Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, vy los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, v las notas a los estados financieros que mcluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de VETRUM S.A. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo com Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditorfa de los Estados Fisancieros. Somos mdependientes de la
Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Ftica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ftica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos v el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA). -

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropilada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia {(y/o directorio) sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitic la preparacién de estados financieros que estén hibres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para contimiar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de megocio en marcha, a menos que la
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gerencia intente liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo,

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de Ia Compaitia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
inchiya nuestra opimén. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual 0 en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra anditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

e Identificamos v evaluamos el riesge de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn, El riesgo de ne detectar uma distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquella que resulte de un error, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones miencionales, manifestaciones falsas v elusion del control intermo.

e  Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoda, con el proposito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opmion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Conclummos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada v si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafifa para
continuar como un negocic en marcha St concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados fmanciercs; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria ¢btenida hasta 1a fecha del informe
de auditoria. Sm embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafifa cese su
continuidad como un negocio en marcha.
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e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones v hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comuntcado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance plancado y la oportunidad de 1a auditoria,
y los hallazgos significativos de auditoria, incluvendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

- Verdmica Vinueza N,
Representante Legal. Registro C.P.A No.28175
Registro CP.A. No. 30886

Tvethe Villae

Quito DM, 18 de marzo del 2020
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VITRUM S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalente de efective 8
Deudores comerciales, neto 9
Otras cuentas por cobrar 9
Anticipo a proveedores
Inventario, neto 12
Ctros actives
Total Activo corriente
Activo no corriente:
Propiedad, planta, muebles, equipos y 1A

software, neto

Total Activo no corriente

Total Activo

.
Gilberto Valderrabano
Gerente General

2019 2018
9,280 50,254
302,100 224,545
101,723 40,397
1,032,312 . 129,490
322,418 306,280
5913 2,389
1,773,747 753,336
2,011,273 2,253,283
2,011,273 2,253,283
3,785,020 3,006,619

Carlos Guaman
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



VITRUM S.A.

Estado de situacién financiera (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Ddlares de E.U A

Notas 2019 2018
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 14 385,199 138,965
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 15 374,588 318,963
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 11{a) 85,203 116,046
Obligaciones con empleados 18(a) 89,450 90,726
Total pasivo corriente 934,440 664,700
Pasivo no corriente:
Ofros pasivos no corrientes 17 1,849,584 1,424,032
Total pasivo no corriente 1,849,584 1,424,032
Total pasivo 2,784 023 2,088,731
Patrimonio:
Capital social 18(a) 8,588 8,888
Reservas 55,743 55,743
Utiidades retenidas 936,366 853,257
Total patrimonio 1,000,997 917,838
Total pasivo y patrimonio 3,785,020 3,006,612

P ,/
flberio Valderrabano < Carlos Guamdén
Gerente General Contador General

Las notas adiuntas z los estados financieros son parte integrante de estos estados.



VITRUM S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Dolares de E.UA.

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Litilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracion

Gastos de venta

Ofros ingresos

Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto a larenta

Inpuesto alarenta

Utilidad neta y resultado integral

?Gilberto Valderrabano
Gerente General

Las notas adjunias a los estados financieros son parie integrante de estos estados.

Notas 2019 2018

i9 3,146,930 3,201,580
(2,059,339) (1,984,971

1,087,591 1,216,609

20 (453,235) (524,869)
20 (280,462) (279.617)
1,684 34,236

(64,811) (56,372)

290,767 389,987

119 (107,658) {136,391)
183,100 253,596

Carlos Guaman
Contador Generai



VITRUM S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Reservas Resuitados Total
pagado acumuiados

Saldo al 31 de diciembre dei 2017 8,888 55,743 599,661 664,292
Mas (menos):

Utilidad neta - - 253,596 253,596
Saido al 31 de diciembre del 2018 8,888 55,743 853,257 917,888
Mas {(menos):

Dividendos Pagados - - (100,000) (100,000}
Utilidad neta - - 183,108 183,109
Saldo al 31 de diciembre del 2013 8,888 855,743 936,366 1,000,997

Gitberto Valderrabano
Gerente General

Carlos Guaman

Contador Generai

L.as notas adjunfas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



VITRUM S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Déblares de EUA.

FLWJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a proveedores, enpleados y ofros

Impuesto a la renta pagado

Recibido por ofros ingresocs

Hectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta, muebles y equipos
Venta de propiedad, planta, muebles y equipos

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLULOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias

Dividendos pagados

Financiamiento por préstamos a largo plazo

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Aumento {disminucién) neto en efectivo en caja y
equivalente de efectivo

Saldo al inicio del afio

Salde al final

Gilberto Valderrabano
Gerente General

2019 2018
3,069,375 3,265,640
(3,499,490) (2,872,427)
(135,368) (151,800)
1,684 5,048
(563,798) 246 460
(48,962) (181,740)
- 50,000
(48,962) (131,740)
246234 20,899
(100,000) -
425 552 (139,153)
571,786 (118,255)
(40,974) (3,535)
50,254 53,789
9280 50,254

Carlos Guaman
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



VITRUM S.A.

Congciliacion entre la utilidad neta y los flujos de efectivo
netos provistos por actividades de operacidn

Par e afio terminadoe el 31 de diciembre de 2019

Expresados en Dolares de E.UA.

2019 2018
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utiidad del ejercicic 183,109 253,596
Partidas de conciliacion utilidad y el fiujo de efectivo neto

provisto por las actividades de operacion-

Depreciaciones 250,972 274,717
Amortizacién de intangibles - 3,985
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo - (29,188)
Participacion trabajadores 51,312 68,821
Inpuesto a larenta 107,658 136,391
Total 449,943 454,726
Cambios netos en los actives y pasivos-

Cuentas por cobrar comerciales (77,555) 76,674
Ofras cuentas por cobrar (59,714) 266,928
Anticipos {902,822) (68,694)
Inventarios {16,138 (176,968)
Gastos anticipades (3,544} 453
Cuentas por pagar commerciales 74,720 {305,152)
Ofras cuentas por pagar {(211,796) {255,103)
Total (1,186,850) {461,862}
Efectivo neto otifizado en actividades de operacién (563,798) 246 460

Gilberlo Valderrabano / Carlos Guaman
Gerente General Contador General

lLas notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de estos estades.



VITRUM S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2013
Expresadas en Délares de E.UA.

1. OPERACIONES
VITRUM 8.A. fue constituida mediante escritura piblica del 14 de Abril del 2011, inscrita en el Registro Mercantil el 03
de Junio del afto 2011 y aprobada por la Superintendencia de Compafias, mediante resolucion SC.LJ.DJC.Q.11.002277
del 26 de Mayo de 2011. El domicilio de su sede social y principal centre de negocios estd en la calle Vicente Dugue N
77-25 y Joaquin Mancheno de la ciudad de Quito, ef Registro Unico de Contribuyente de la Empresa es el N°
1792315131001.

Su objeto social es importacion, exportacion, distribucion, manufactura y comercializacion, fabricacion e instalaciones
de vidrios y cristales templados, laminados, flotados de seguridad y afines

Los estados financieros adjunios han sido aprobados por [a gerencia de la Compafiia para su distribucién el 3 de marzo
del 2020, y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin medificacion.

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelante “IASE™), vigentes
al 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo historico excepto por las
obligacicnes por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 4), a partir de los regisiros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estades financieros se presentan en
Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Comipaitia.

Las politicas de coniabilidad adopiadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NHF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir del
1 de enero de 2019, segin se describe a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos

- Interpretacién CINIF 23 — Incerfidumbre sobre el fratamiento del impuesto a las ganancias

- Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacidn, reduccion o liquidacién del plan

- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017:



Notas a los estados financieros (continuacion)

e NIIF 3: Combinaciones de negocios
e NIIF 11: Acuerdos conjunios
e NIC 12: impuesto a las ganancias

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le fueron
apficables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interprefaciones

NHF 16 — Arrendamientos

NHF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacidn de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento,
SIC-15 Amrendamientos operativos - Incenfivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la
Forma Legal de un Arrendamiento. NIIF 18 establece los principios para el reconocimiento, rmedicién, presentacion y
revelacién de los arrendamientos y requiere que los amendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientes bajo un
modele Gnico en el balance general similar a la contabilizacidn de los arrendamientos financieros segin la NIC 17.

NIIF 16 incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos de "poco valor”
(por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corfo plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el amendatario reconocera un pasivo
para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arendamiento) y un activo que representa el derecho
a usar el activo subyacente durante ef plazo del arrendamiento {es decir, el activo con derecho de usa). Los
arrendatarios deberan reconocer por separade el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento v el gasto por
depreciacidén en el activo por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasive del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, cambio en el plazo del arendamiento, cambio en los pagos de arrendamiento futuros resultantes
de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos, entre otros). El amendatario generalmente
reconocera el monto de la nueva medicidn del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segln |a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad
actual segun la NIC 17. Los amendadores confinuaran clasificando todos los arrendamisntos ufilizando el mismo
principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos
- operativos y los arrendamientos financieros.
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CINIIF 23 - Incedidumbre frente a ios iratamientos de Impuesto a la renta

CINIIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los fratamientos fiscales implican incertidumbre

que afecta la aplicacion de la NIC 12 impuestos Diferidos. No se aplica a impuestos o gravamenses fuera del alcance de

la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionadas con intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales

inciertos. La interpretacién aborda especificamente lo siguiente:

Si una enfidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;

Los supuestos que hace la companiia sobre la revision de los fratamientos fiscales por parte de la autoridad fiscal,
Cémo una enfidad determina la ganancia tributaria {pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas tributarias no
utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas impositivas; v,

Coémo una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

La Compaiiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto con uno o

més tratamientos fiscales inciertos y ufiliza ef enfoque que predice mejor la reselucion de Ia incertidumbre,

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de confabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacidn de sus estados financieros son

las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos, se presentan
en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no estd sujeio a un riesgo significative de cambios en su
valor, incluye inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Deudores comerciales.-
Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas en el curso normal de las operaciones

de la Compafiia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito normales para este tipo de empresa vy los
importes de las cuentas por cobrar no fienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el métode del interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es
asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,
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c)

d)

Deterioro del valor de los activos financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.
Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del activo la pérdida se mide
como La diferencia entre el importe en libros del active y &l valor presente de los flujos de efective futuros estimados
descontados con la tasa de interés efectiva originai del activo financiero.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compafiia evalda st un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato es, o
contiene, un arrendamiento si el contrato fransmite el derecho a controlar el uso de un activo idenfificado por un
periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Un arrendatario puede optar por no aplicar los requerimientos de ia NIIF 16 en:

(@ arrendamientos a corto plazo; y
(b) arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.

Para evaluar si un contrato fransmite el derecho a controfar un activo identificado, la Compaiiia evalla si

- El contrato implica el uso de un aclivo identificado, el mismo que puede especificarse de forma explicita o
implicita, y debe ser fisicamente distinto o representar sustanciaimente la totalidad de [a capacidad de un activo
fisicamente distinto. Si el proveedor fiene un derecho sustantivo de sustituir el activo a lo largo de todo el
periodo de uso, entonces el activo no estaidentificado;

- La Compaiiia tiene el derecho de obiener sustancialmente la fofalidad de los beneficios econdmicos de uso del
activo durante todo ¢l periedo de uso; y

- La Compaiiia tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado a lo largo de todo el periodo en uso;

- La Compafiia tiene este derecho cuande se dispone de los derechos de toma de decisiones que son més
relevantes para cambiar el codmo y para qué propdsito se uiiliza e activo. En casos excepcionales, en los que
todas las decisiones acerca def cdmo y para qué propdsito se uliliza el activo estén predeterminados, la

Compaiiia tiene derecho a dirigir el uso del active si:
. tiene el derecho de operar el activo; o

. ha disefiado el activo de una manera que predetermina la forma y con qué propdsito se va a
utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por amrendamiento en la
fecha de comienzo del arendamiento.

Activo por derecho de uso-
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Fl activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, ademés de
los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos de desmantelamiente del activo subyacente o
para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualguier incentivo recibido por el
arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo de arrendamiento y la vida
itil del activo.

e} Inventarios-

f)

Los inventarios se valoran al costo promedio ¢ al valor neto de realizacidn, el que sea menor. El inventario en
transito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos relacionados a la compra.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de los inventarios comparando el
importe en libros de cada partide del inventario {0 grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Siuna
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al valor neto
realizable, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resuliados. E! valor neto de
realizacion para cada uno de los ftams es el precio de venta, menos la propercion de gastos de comercializacion y
distribucion.

Propiedad, planta, muebles y equipos-
La propiedad, planta, muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada v cualquier pérdida
por deterioro del valor agumulado.

La depreciacién se carga para distribuir ¢l costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida
Gtil estimada, aplicando &l métedao lineal, £n la depreciacion de la propiedad, planta, muebles y equipos se utiliza las
siguientes vidas dfiles,

Rubro Vida Util (en afios)
Edificio 20
Instalacién y Maquinaria 10
Muebles, enseres y equipos 10
Vehiculo 5
Equipo de computacion 3

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida atil o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese aclivo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.
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a}

h)

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre [a que se informa, se revisan la propiedad, muebles y egquipes y actives intangibles para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen
indicios de un posible deterioro de valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier activo afectado (o
grupe de activos relacionados) con su importe en libros. Si el imporie recuperable esfimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deteriore del valor en resultados.,

Activo Intangible.-
{a Compafiia reconoce inicialmente sus activos intangibles por su valor razonable y posteriormente por el modelo
del costo, menos la amortizacion acumulada y sus respectivas pérdidas por deterioro, si existiesen.

Los activos intangibles se componen por aguellos servicios pagados anticipadamente, sobre los cuales la
Compafiia espera una refribucion futura, las mejoras en propiedades ajenas, los derechos de concesion de locales
comerciales de acuerdo a lo estipulado en los contratos mantenidos con las compafias administradoras de los
centros comerciales en los que funcionan las tiendas y programas informaticos adquiridos que generan para la
Compafiia beneficios econémicos fuluros.

La Compaiiia genera |2 amortizacion seguin el método lineal de acuerdo a los plazos de los contrates de concesién
para los locales comerciales, las mejoras a propiedades de terceros al menor plazo enire el tiempo del contrato y la
vida gtil estimada del activo sin exceder ambos conceptos y las licencias al términe de vencimiento de las mismas,
si cumplen el criterio de generar beneficios econémicos futuros. Aquellas adquisiciones cuyo costo se encuentre por
debajo de los USD1.060 se amortizardn en el mismo periodo de su gdquisicién.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito nomnales y no tienen

intereses

Planes de beneficios definidos post-empleoc-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses sigulentes al cierre del periodo en el

que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Coma parte de los beneficios de corfe plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el
16% sobre la utilidad contable.
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k)

m)

Largo plazo: _
La Compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a un

plan de jubilacién patronal y desahucio, v se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situzcién financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de heneficios definidos se determina descontande los
flujos de salida de efective estimados usando la tasa de inferés anual autorizada en base a los rendimientos de
bonos corporativos de alta calidad que se negocian en el mercado de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y ganancias
actuariales en su totalidad en ofros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independienternente del momenio en
que se pagan, vy se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los gastos de administracién y ventas son reconocides por la compafila sobre la base del devengado,
carresponden principaimente a las erogaciones relacionadas con: page de servicios de terceros, depreciacion de
propiedad, muebles y equipo y demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa.

Impuestos-

Impueste a la renta corriente

l.os activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los impories gue se esperan recuperarse de
o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aquellas que estén aprobadas a la fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalda en
forma periddica las posicienes tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las
que las nomas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesio 3 |a renta diferide

El impuesto a Ia renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre
las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por fodas las diferencias femporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable [a existencia de suficiente ganancia imponible futura
para permitir que esos actives por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconecidos en el estado de situacion financiera se reevallan en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en ia medida en que se torne probable la existencia de
ganancias impenibles futuras que permitan recuperar dichos aciivos por impuesto diferide no reconocides con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos, son medidos & las tasas de impuesto a la renia vigentes a la fecha
que se estima que [as diferencias temporarias se reversen, considerandoe las tasas del impuesto a la renta vigentes
establecidas en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
tos activos y pasivas por el impuesto & la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma
entidad sujeta a impuestos vy la misma jurisdiccién fiscal.

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el imporie de cualquier
impuesto sobre las ventas (gf. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacion de servicios no
resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Llas cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que coresponda pagar a la auforidad
fiscal, se presenta como una cuenta por ¢obrar 0 una cuenta por pagar en el estade de situacién financiera, segdn
corresponda.
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n} Participacion trabajadores-
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a pariicipar en las utifidades anuales de
la empresa en un 15% de su ganancia antes del impuesto a la renta, en proporeion al tiempo de servicio prestado
en la empresa durante e ejercicio econdmico: 10% sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% restante serd
entregado al trabajador en proporeidn a sus cargas. La compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en ias utilidades de la misma.

fi) Ganancia por participacién y dividendos socios-
La ganancia neta por participacion se calcula en base al promedio de las participaciones en circulacion durante el
ejercicio ecenémico.

La distribucidn de dividendos a los socios de la Compaiifa se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales en
que los dividendos son aprobados por Junta General de Socies o cuando se configura la obligacién correspondiente
en funcion de las disposiciones legales.

5. USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos v la exposicién de evenios significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones v juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y ofros
factores, incluyendo la expeciativa de eventos fuluros gue se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo,
los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. la preparacion de los
estados financieros incluye los siguienies oriterios y estirnaciones significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales-
La Compafiia evalda el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no sera capaz de
cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-
La estiracién para inventarios de lenfo movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la gerencia en base a
un andlisis de la antigliedad de las partidas.
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Vida atil de propiedad, muebles y equipos-

La Compafiia revisa las vidas Utiles estimadas de propiedad, muebles v equipos al final de cada pericdo anual. Durante
el afo 2019, la compaiiia ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas dtiles esfimadas en
refacion a las del afo anterior.

Deterioro de activos no financieros-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de
deterioro en los actives. En caso de existir esa evidencia se realiza una estimacion del valor recuperable de esos
activos.

Obligaciones por beneficios a empléados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacidn de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue padrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa
de descuento, los aummentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes vy su naturaleza de large plazo, las obligaciones
por beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacidn de {a tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos emitidoes por el
gobiemo, en vista de que en Ecuador ne existe un mercado de valores amplio.

Estimaciones para cubrir litigios-

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compaiiia; estos sucesos

son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en Ia fecha sobre la que se informa como resulfado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios econdmicos, para liquidar la
obligacion.

- Elimporte de la obligacién pueda ser estimada de forma viable

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE
A coniinuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero con

vigencia posterior al ejercicio econdmice que comienza el 1 de enero de 2020. En este sentide, la Compafiia tiene la
intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones de la NIIF 3 - Definicion de un negocic

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma a la tasa de interés de referencia
Modificacicnes a la NIC 1 y & la NiC 8 - Definicién de materialidad

Madificaciones al Marco Conceptual de las NilF

NIIF 17 — Conirafos de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Ventia o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada

0 negocios conjuntos

Modificaciones de la NIIF 3 - Definicién de un negocio
Modificagiones a la NIIF 9, NIC 38 y NIIF 7 — Reforma a la tasa de interés de referencia

7. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

1 de enero de 202C
1 de enero de 202¢
1 de enero de 2620

1 de enero de 2020
1 de enerp de 2021

Por definir

1 de enerc de 2020
1 de enero de 2020

Las actividades de |a Compafiia estdn expuestas a riesgos financieros nomailes inherentes a su actividad y entomo

comercial. La Compaiiia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios

impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestién y administracion de riesgos

financieros estd a cargo de la Gerencia y de directorio de VITRUM S.A.

7.1. Caracterizacion de insfrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiiia cuenta con instrumentos financieros activos y pasivos clasificados

como inversiones mantenidas hastza el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

Los instrumentos financieros han side contabilizados al costo amortizado, el cual al ser manegjado en periodos

relativamente cortos equivalen a sus valores nominales

7.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a proveedores y

otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion de fondos para las

operaciones de la Compafiia. La Compaiiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar,

y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso

de insfrumenios financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

11



Notas a [os estados financieros (continuacién)

7.2.1. Riesgo de crédito.- :
El concepto de riesgo de crédito, es empleado parafreferirse a aguellz inceridumbre financiera a distintos
horizontes de fiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por conirapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u ofros activos financieros por parte de [a

Compafiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias del negocio, éste se encuentra limitado
principalmente a los saldos mantenidos en cuentas por; cobrar a clientes por ventas.

7.2.2. Riesgo de liquidez.- :
El concepto de riesgo de liquidez es empleado pof la Compaiiia para referirse a aqueélla incertidumbre
financiera, relacionada con su capacidad de responder a aquelios requerimientos de efectivo que sustentan
sus operaciones. VITRUM S A, financia sus actividades con fondos provenientes de su propia generacion de

flujo de caja.

7.2.3. Riesgo de mercado.-
Debido a que la Compafiia no fienen activos y obligaciones que involucren tasas de inferés de financiamiento
en moneda exiranjera no se encuentra expuesta sigriiﬁcaﬁvamente al riesgo de mercado que involucra las
variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de divisas, las que eventualmente podrian afectar su

posicion financiera, resultados operacionales y flujos de caja.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Caja (1) 9,280 11,105
Bancos 173 S 39,150
Total 9,280 50,254

{1) Comesponde al dinero en efectivo recibido en la caja que no se édepositc’) en diciembre; y, de la asignacion del fondo de caja
chica,
(2) LaCompafiia mantiene sus cuentas enh entidades financieras locaies:; los fondos son de libre disponibilidad.
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018

Deudores Comerciales
Cliente no relacionados 328,500 250,945
Menos: Estimacion para deterioro (26,400) (26,400)
Deudores comerciales, neto 302,100 224,545
Otras cuentas por cobrar
Fréstamos personal 17,821 21627
Depésito en garantia 17,879 17,979
Otros 65,824 792

101,723 40,397

10. ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar
SJ Jersey Ecuatoriano CA. ) 47,937 -
Cuentas por pagar
Patricio Finto (2 300,000 300,000
Gilberto Valderrabano {2 700,000 700,000
SJ Jersey Ecuatoriano CA. N - 20,928
1,000,000 1,020,829

(1) Las transacciones con refacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en condiciones como si
fuesen con terceros no refacionados.
(2} Ai31dediciembre de 2019 y 2018 corresponde a cuentas por pagar a Ios socios a largo plazo.
13
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(b} Transacciones con entidades relacionadas-
Durante los afios 2019 y 2018, se han efectuado [as siguientes transacciones con enfidades relacionadas:

2018 2018

Bividendos (1) 100,000 -

(3) Segun lo establecido en el acta de Junta General de Socios del 27 de diciembre del 2019 se procedid al repario de

dividendos.

(c} Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracidn v demdés personas que asumnen ia gestion de la Compaia, incluyendo a ia
presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y
2018 en fransacciones no habituales o relevantes.

{d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro {sea o no gjecutive) del
consejo de administracién u drgano de gobierno eguivalente de la entidad.

11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se forrmaban de fa siguiente

manera:
2019 20138

Por pagar:
Impuesto al valor agregado — IVA 7,376 12,042
Retenciones de impuesto a la renta 4,439 2,706
Retenciones del impuesto al valor agregado - WA 214 415
Impuesto a fa renta 73,174 100,883

85,203 116,046
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b) Tasas delimpuesto a la renta-
La tasa del impuesto a [a renta es del 25%. No obstante, Ia tarifa impositiva sera del 28% cuando:

- La sociedad tenga socios, participes, consfituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicidn
societaria dicha sociedad haya incumplide su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la

presente Ley; 9,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal

preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La tarifa impositiva seré del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales antes referidas
sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que coresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que

corresponda a dicha parficipacion.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en los téminos y condiciones que establece la Ley
de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando cumpla con las siguientes condiciones:

» Se efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

= La magquinaria y equipos adquiridos cumplan con las condiciones establecidas en la referida Ley vy su
Reglamento; y permanezcan en uso del contribuyente al menos por 2 afios, v,

« Obtener un informe emitido por técnicos especializados en el seclor, que no fengan relacién laboral directa o
indirecta con el confribuyente, mismo que deberd contener la informacidn requerida por el Reglamento de
aplicacion de esta Ley.

Las nuevas microempresas que inicien su acfividad econdmica a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion Financiera (29 de
diciembre 2017), gozaran de la exoneracidn del impuesto a la renia durante tres (3) afios contados a partir del

prirmner ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos operacionales, siempre gue:

= Generen empleo neto

e Seincorpore el 25% de valor agregado nacional a sus procesos productivos relacionados con los
siguientes componenies:
- Equipe o Maguinaria
- Materia Prima
16
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c)

d)

- Insumos
- Mano de Cbra o,
- Servicios locales

e La microempresa sea nueva en su totalidad sin considerar el mero traspaso de activos.

Para el cdleulo de la base imponible def Impuesto a la Renta se deberd deducir adicionalmente un valor equivalente
a una fraccion basica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturales.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de [a declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del acfivo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio
fiscal anterior.

Ei anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el comespondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de
pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anficipo de impuesie a la renta las sociedades nuevas constituidas a
pattir de la vigencia del Cadigo de la Produccion, hasta por un perfodo de 5 afios contades a partir del inicio de
sy gperacion efectiva.

Dividendos en efectivo-
Se encueniran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los dividendos v utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renia, distribuidos por sociedades nacionales ¢ exiranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacicnales o exiranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

- El beneficiario efeclivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
- Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus heneficiarios
efectivos, la exencién no serd aplicable Gnicamente sobre la porcién neinformada.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

e)

f)

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una sociedad del exterior
cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, af valor del dividendo, se le deberd sumar el valor del
Impuestio a la Renta atribuible al dividendo gue fue pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se
deberd aplicar la tarifa del Impuesto a [a Renta para personas naturales conforme [a tabla de ingresos estabiecida en
la Ley de Regimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan
restar el crédito {ributaric al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi obtenido sera el valor a retener por parte
de la sociedad distribuidora de! dividendo misme que debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Si la sociedad residente o establecida en el Ecuador distribuye en mas de una ocasion dentro de un mismo ejercicio
fiscal dividendos gravados a favor de una misma persona natural o beneficiario efectivo ecuatoriano, en cada
distribucién se debera reliquidar el valor de la retencion.

Cuando ia sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,
el porcentaje de retencién de dividendos o utiidades que se apligue al ingreso gravado sera el equivalente a la
diferencia entre la tarifa méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a
la renta aplicada por la sociedad a las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% 0 28%);sin embargo la
retencidn no podrd ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econdmico, asi como los
préstamos de diners a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus paries relacionadas (préstamos no comerciales),
seran considerados como pago de dividendos anficipados y por consiguiente, se deberd efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de fales pagos.
Tal retencitn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito fributario para la empresa
en su declaracién de Impuesto a laRenta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecla de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), grava a lo siguiente:

. La transferencia o trasladoe de divisas al exterior.
e Los pagos efectuzdos desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursas financieros en el exterior de

la persona natural o la sociedad o de terceros.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

g)

e l.as importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

3 Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efeciuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepio de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

° Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos ofergados por insfituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrolio
Econdmico (ZEDE).

e  Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en ¢l Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor de ofras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentss en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el
listado emitide por el Comité de Politica Tributaria. La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o
neteo de cuenias, estara constituida por la totalidad de la operacidén. Cuando el adquiriente o confratante sea una
entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serad asumido por quien comercialice el bien o preste el

servicio,

Conciliacion del resultado contable-tribufario-
Las partidas gque concifian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del impuesto a ia renta en los
afies 2019 v 2018 fueron ias siguientes:

2019 2018
Utlidad antes de provision para impuesto a la
renta 290,767 389,987
Mas - Gastos no deducibles 139,866 155,576
Utilidad tributable 430,633 545,563
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 107,658 136,381
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |2 determinacion dei saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2019 2018
Provision para inpuesto a la renta cotviente 107,658 136,391
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (19,645) (16,377)
Anticipo impuesto a la renta (14,750 (18,896)
Impuesto a la safida de divisas (88) (233)
impuesto a la renta por pagar 73,174 100,883

h) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad iributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta fres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplide oportunamente con sus
obligaciones fributarias.

La Compaiiia no ha sido revisada desde su creacion.

i} Reformas tributarias-
En el Suplemento del Regisiro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Las Compafiias que desarrollen su actividad en los seciores de servicios de infraestructura hospitalaria, servicios
educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta
en €l desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

- Reformas fributarias

Mediante la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 111 el 31 de diciembre del 2012, se esfablecieron reformas tribularias, enfre las cuales
principalmente se encuentran las siguientes:

Impuesto a la Renta

- Dividendos
- Se considerara como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados después del pago del
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en
Ecuador Onicamente a favor de otras sociedadesnacionales,

La capitalizacién de ufifidades no seré considera como distribucion de dividendos, inclusive st dicha
capitalizacién se genere como parte de una reinversion de utilidades.

La distribucion de dividendos realizada a fodo tipo de contribuyenie, con independencia de su
residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos
pemmanentes en el pais de una sociedad no residente, se encuenira sujetz a retencién en la fuente de
Impuesto a ia Renta.

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;
Cuando Ia distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso
gravado (40% del dividendo) formaré parte de su renta global,

Las sociedades gue disiribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25% sobre ¢l ingreso
gravado, conforme la resclucion que emita el SR

En el caso de que la distribucioén se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto
anterior

Si la sociedad gue distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicién societariz,
se proceders a la refencién del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, aplicando la méxima tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso
gravado.

- Jubilacion Patronatl y Desahucio

Se configura como ingreso de fuente ecualoriana, a aquel generado por las provisiones efectuadas
para atender el pago de jubilaciones pafronales o desahucio que hayan sido ufilizadas como gastos
deducibles y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de la provision.

Reforma de Jubilacién Patronal v Desahucio - Vigenie a parir del afio 2021

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios

actuariales.

- Para efectos de que la provisién de jubilacién patronal sea considerada como un gasto de

deducible se deberd cumplir con o siguiente:

a) La provision se refiera al personal gue haya cumplido por lo menos diez afios de
frabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provisidn sean administrados por empresas
especializadas en administracidn de fondos vy debidamente autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Para gue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias aseguradoras, v
entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos extemos oforgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto fofal de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio. Tratdndose de ofras sociedades o de personas naturales, el monto totai del interés netfo en
operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la paricipacién
laborai, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se establece una deduccion adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para la exportacion de
conformidad con lo que se¢ establezca en el reglamento.

Se elimina fa figura del Impuesto minimo y el cédlculo del Anticipo de impuesto a la Renta en funcion de
aclivos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de
forma voluniaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la
fuente, efectuadas en el gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en |a fuente efectuadas en dicho
gjercicio fiscal.

Impuesto al Valor Aarenado

Los exportadores, sean personas naturales ¢ sociedades vy los operadores de turismo receptivo dejan de

ser considerados agente de retencién del impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incluye como agente de retencién del impuesto al Valor Agregado a las empresas emisoras de farjeta

de crédito en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el prestador del servicio

o se encuentra registrade anie el SRL

Se incluye deniro de los bienes y servicios gravados con tanfa 0% del Impueste at Valor agregado a los

siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento de aplicacion de Iz Ley de
Simplificacion y Progresividad Tributaria y,

- Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificade por los organismos
competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para estar obligado a llevar
contabilidad

- Ei suministro de dominios de paginas web, servidores, cornputacion en la nube.

- Servicio de carga eléctrica para todo fipe de vehiculo 100% elécfrico.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas v preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

- Papel periédico

- Glucémetros, lancetas, firas reactivas para la medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para ¢l sector pesqguero artesanal.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en a nube (cloud
computing).

- El servicio de carga eléctrica brindads por las instituciones pdblicas o privadas para la recarga de todo
tipo de vehiculos cien por cienio (100%) eléctricos

Impuesto a los Consumos Especiales

- La base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de producceidn nacional o bienes importados,
se determinard segun corresponda en base a las siguientes reglas:

- El precio de venta al pablico sugerido per el fabricante, importador o prestador de

- servicios menos el VA y el ICE;

- El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacion.

- El precio de venta del fabricante menos e WA y el ICE més un 30% de margen minimo de
comercializacion

- Para el caso de la aplicacidn de la tarifa especifica la base imponible serd en funcidn de unidades
segln cormesponda para cada bien.

- lLa base imponible comrespondera al precio de venia del fabricanie o precio ex aduana, segin
comresponda, mas un 30% de margen minimo de comercializacion para los siguientes bienes o servicios:

- Productos del tabaco, suceddneos o sustifutivos del tabaco en cualquier presentacion, incluyendo
tabaco de consumibles de tabaco calentado, liguidos que contengan nicotina a ser administrados por
medio de sistemas de administracién de nicofina; de acuerdo con las definiciones que se encuentren
vigenies por la autoridad competente.

- Perfumes y aguas de tocador.

- Aviones, avionetas y helicdpteros, motos acuéticas, tricares, cuadrones, yates y barcos de recreo o
similares,

- Armas de fuego, videcjuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de calentamienio de agua
de uso domestico que funcionen fotal o parcialmente mediante la combustion a gas.

- Bebidas gaseosas con contenido de azlicar menor o igual a 25 gramos por iitro de bebida; y

- Bebidas energizantes

- La base imponible sera el precio de venta del prestador de servicios menos VA e ICE para los siguientes
bienes o servicios:

- Servicios de television pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y similares que cobren a
sus rmiembros y usuarios los Clubes Scciales, para prestar sus servicios, cuyo monto en su conjunto
supere los USD 1,500 anuales.
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Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen dnicamente voz, datos y sms del servicio movil
avanzade prestado a sociedades.

Servicios de telefonia movil, que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio movil
avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepago.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Seincluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en paraisos

fiscales.

- Se esiablece el plaze minimo de 180 dias como condicidn para la exencidn del ISD en las siguientes

disposiciones: (antes 360 dias)

Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito

exento aguellos destinados a la inversion en derechos representativos de capital.

Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y de aquellas
inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del Ecuador,

Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital en valores
emitidos por sociedades domiciladas en el Ecuador que hubieren sido adquiridos en el exterior
destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito o de las inversiones productivas,

Pagos efectuadoes al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y capitzal de aquelios
depésitos a plazo fijo 0 inversiones, con recursos provenientes del exterior en instituciones del sistema
financiero nacional.

- Las exencicnes antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.

Contribucién Unica v Temporal

- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o

superiores a un milldén de dolares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica y temporal,

para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con [a siguiente tabla:

Ingresos gravadoes Ingresos gravados .
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
£,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion seré pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los ingresos que

se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningdn caso esta contribucion serd mayor al 25% de! Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal
2018.
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- Esta Contribucion no podra ser ufilizada como crédito fributaric ni come gasto deducible en fa fiquidacién
del Impuesto a la Renta de los afios 2020, 2021 y 2022.

- Su declaracion y pago se realizara hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con Jo
establecido por el SRI mediante resolucién.

- El page tardio de esta contribucién generara intereses y una multa equivalente a USD 1,500 por cada
mes de retrase, mulia que no excederd al valor de la contribucién.

- Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses.

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Materia prima 64,665 34,132
Productos en proceso - 5,147
Productos terrinados 7.344 5,539
Repuestos y ofros 229,331 240,384
irportaciones en transito 21,078 21,078

322,418 306,280

13. PROPIEDAD, PLANTA, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, propiedad, planta, muebles y equipos se formaban de 1a siguiente manera:

2019 2018
Terreno 316,000 316,000
Obras de arte 128,830 129,830
Construcciones en curso 11,000 11,000
456 830 456,830
Edificio 1,255,055 1,221,915
Maquinaria, instalaciones y equipo 1,778,746 1,778,746
Vehiculos 161,083 151,083
Muebles, enseres y eauipos de oficina 161,482 145,670
Equipos de computacion 168,403 168,403
3,514,779 3,465,817

Depreciacion acumulada {1,860,336) (1,669,364) 24
Depreciable 1,554,443 1,796 453

Total 2011273 2,253,283




Notas a los estados financieros (continuacien)

El movimiento de propiedad, plantza, muebles v equipos, es como sigue:

2019 2018
Saidos al inicio del afio 2,253,283 2,367,072
Adquisiones 48,962 181,740
Bajas - {20,812)
Depreciacitn del afio 290,972) (274,717)
Depreciable 2,011,273 2,253,283

SOFTWARE
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los activos inlangibies se formaban de 1a siguiente manera:

19 18
Software 141,052 141,052
(141,052) (141,052)

Menos: amortizacion acunulada

14. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones bancarias se formaban de [a siguiente manera:

201¢ 201
Produbanco 384,553 138,965
Sobregiro bancario 646 -
385,199 138,965

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, la Normas Internacionales de Informacidn
Financiers, indican gue los instrumentos financieros por obligaciones financieras deben ser registrados a la &sa de
interés efectiva, la Compafiia considera que las variaciones de tasa entre la nominal y efectiva no son significativas,
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15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores nacionales 351,802 240,712
Proveedores del exterior 18,959 55,418
370,851 296,131

Otras cuentas por pagar

Depodsitos no identificados 3,737 3,282
Ofros - 19,550
3,737 22,832
374,588 318,963

16, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

{2) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados corio plazo se formaban de la siguiente manera:

2018 2018
Beneficios sociales (1} 38,138 21,905
Utilidades por pagar 51,312 68,821
89,450 90,726

(1) Incluye principalmente aportes al instituto Ecuatorianc de Seguridad Social, décimo tercero v décimo cuarto sugldo, fondos

de reserva y vacaciones.
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{b) Obligaciones por beneficios definidos de post emplec y terminacion de empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte Suprema de Justicia
dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién paironal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin
pefjuicic de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos © més hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrurnpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasive por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la refacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador bonificard al frabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gtima remuneracidén mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa
0 empleador.

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros pasivos no corrientes se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Produbanco (1) 849,584 424 032
Partes relacionadas (2) 1,000,000 1,000,000

1,849,584 1,424,032

{1} Corresponde a la poreién a large plazo de la obligactén bancaria.

(2) Ver nota a los estados financieres N° 10a(2).

18. PATRIMONIO
(a} Capital social-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social estaba constituido por 8,388 acciones ordinarias y nominativas,
totalmente pagadas con un valor de 1 ddlar cada una.
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El detalle de los accionistas de la Compaiiia af 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente;

N |
Nombre de . _ mero Valor Valor %
o Nacicnalidad de por _ L
accionista . oo nominal Participacion
acciones accién
Gilberto Valderrabano Mexicana 5,925 1 5,925 66.70%
Patricie Finto Ecuatoriana 2,983 1 2,863 33.30%
8,888 8,888 100%

(b} Reservalegal-
La Ley requiere que se transflera a la reserva legal por 1o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva liegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efective, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ufilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

(c} Reserva de primera adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NHF)-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias emitida el 8
de septiembre de 2011, el salde deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), solo podré ser absorbide por los resultados acumulados y las del
Uitimo gjercicio econdmico concluide, si los hubiere.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos ordinarios se formaban de Ja siguiente manera:

2019 2018
Ventas brutas 3,269.472 3,339,220
Descuento en ventas {122,542) (137,640)

3,148,830 3,201,580
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Notas a los estados financieros (continuacion)

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
BPurante los afios 2019 y 2018, los gastos de administracion y ventas se formaban de ia siguiente manera:

Administracion
2019 2013
Servicios externos 14,804 15,273
Honorarios Profesionales 13,333 14,233
Depreciaciones-Amortizaciones 13,147 11,161
Seguros 3,861 11,883
Mantenimientio-reparagciones 14,028 5,942
Transporte y fletes 71,408 77,303
Gastos de viaje 80,573 54,392
Cuentas incobrables 795 -
Ofros 261,285 324632
453,235 524,869
Ventas
2013 2013
Sueldos y beneficios sociales 280,462 279,617

21. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metodologias v supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como
son, el efectivo en caja v bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas
por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor
razonable segdn lo requerido por las NIIF,

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes establecidas en la resclucion N* NAC-DGERCGC15-00000455,
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial N® 511 el 29 de mayo de 2017, las compaitias que no esiando
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Notas a los estados financieros (continuacién)

23.

24,

exentas de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Intemo,
deniro de un mismo periode fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de ddlares deberan presentar el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas. Si tal monto
es superior a los quince millones de dolares dicho sujetos pasivos deberdn presentar, adicional al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de Transierencia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de esios estados financieros no se produjeron evenios que, en
opinién de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecfo significativo sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019 que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION PE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de socios a la fecha de
emisién de este informe financiero.
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