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informe de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de VITRUM S.A. :
Informe sobre [a auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VITRUM S.A, (una compafila constituida en
Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, v las notas a los estados financieros que mcluyen un resumen de las politicas contables
signjﬁcativ?s.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonmablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de VITRUM S.A. al 31 de diciembre de 2018 v 2617, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de cdpfonnidad con Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Imternacionales de Auditoria. Nuestras
responsabﬂidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de 1a
Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Btica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia (y/o directorio) sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acnerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su conirol imemo determinado como
necesario pér la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocioc en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negoclo en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la
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gerencia intente liquidar la Coropafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsaﬁilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financiercs tormados en su conjunto
estén libres de distorsiones importantes debidas a frande o error, v el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual 0 en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones éconémicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra anditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional darante la anditoria. Nosotros
ademas:

e Identificamos v evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados ¥ obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e Obtenemos un conocirniento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar Jos procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interne de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables nsadas son apropiadas y si las estimaciones contables vy las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos st 1a base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados len la evidencia de auditoria obtenida existe vna incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de Ja Compatiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de ltamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a Ias revelaciones relacionadas
en los ei’swdos financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones est4n basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del mforme
de anditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su
continuidad como un negocio en marcha,

Av. Colén 1346 y Mariscal Foch,
Torres de la Colén Mezzanine Ofic. 5
Telfs.:2541750 / 2528446

E-mail: andradeguayasamin@yahoo.es
Quito - Ecuador



ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Informe!de los auditores independientes (continuacién)

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones v si los estados fimancieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, enire otros asuntos, el alcance planeado y la oporhmidad de la anditoria,
v los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia sigmificativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.
SC-RNAE No.061

R

Hethe Vi acis C. 7 Verdnica Viﬁueza .
Representante Legal. Registro CP.A. No.28175
Registro C.P.A. No. 30886

Quito DM, 22 de marzo del 2019
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VITRUM S.A.
Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados.en Dolares de E.U.A.

Notas
Activo
ActWo corriente:
Beciivo y equivalente de efectivo 8
Deud;ores corerciales, neto 8
Ofras cuentas por cobrar 9
Cuenftas por cobrar refacionadas 10(a)
Anticipo a proveedores
Invenftario, riefo 12
Otrosﬁ activos
Total Activo corrignte
Active no corriente:
Propieidad. planta, musbles y equipos, neto 13
Activos intangibles 14

TotaliActivo no corriente

Total Activo

Gilbkrto Valderrébano
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2018 2017
50,254 53,769
224,545 301,220
40,297 31,830
. 275,495
129,490 60,796
306,280 129,312
2,389 2,822
753,336 865,264
2,253,283 2,367,072
- 3,985
2,253,283 2,371,057
3,006,619 3,226,321

““carlos Guaman
Contador General



VITRUM S.A.

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de E.UA.

Notas 2018 2017
Pasiivo v patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 15 138,985 118,067
Cuqntas por pagar corerciaies y otras cuentas 16 318,963 617170
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes Tz} 118,048 147,323
Obligaciones con empleados 17(a) 90,726 116,275
Total pasivo corriente 664,700 968,844
Pas%ivo no corriente:
Ofros pasivos no corrientes 18 1,424,032 1,563,185
Total pasivo no corriente 1,424,032 1,563,185
Total pasivo 2,088,731 2,562,020
Patr%monio:
Capitaf social 18(a) 8,888 8,888
Reservas 55,743 55,743
Utiidades retenidas 853,257 509,661
Total patrimonio 917,888 664,292
Total pasivo y patrimonio 3,006,619 3,226,321

Berto Valderrabano

Gerente General Contador General

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




VITRUM S.A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de E.UA.

Ingresos de actividades ordinarias

Coéto de ventas

Utilidad bruta

Ing resos y gastos operativos:

Gastos de administracion

Gastos de venta

Ofros ingresos

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Armftizacién de pérdida

Irpuesto a fa renta

Utilidad neta y resultado integral

Notas 2018 2017

20 3,201,580 3,828,121
(1,084,971) (2.275,895)

1,216,609 1,552,226
21 (524,669) (697,720)
21 (279,617) (306,360)
34,236 1,804

(56,372) (13,393)

380,987 536,556

- (47,348)

g (136,391 (155,120)
253 596 334,088

Giferto Valderrdbano
Gerente Generaj

Carlos Guaman
Contador General

Las notas adjugntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



VITRUM

S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los aitos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Dolares de EU.A.

Capital Reservas Resultados ' Total
pagado acumulados
Sajdo al 31 de diciembre del 2016 8,888 55,743 1,103,353 1,167,984
Mas (ménos):
Amortizacién pérdidas - - 47,348 47,348
Dividendos pagados - - (885,129) (885,129)
Utiidad neta - . 334,088 334,028
Saldo al 31 de diciembre del 2017 8,888 55,743 589,661 664,202
Mas (ménos):
Utilidad neta - - 253,596 253,586
Saldo al 31 de diciernbre del 2018 8,888 55,743 853,257 917,888

o

(Z
“Lailos

Guaman
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



VITRUM S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminades el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

FLUJOS DE EFECTIVO DEACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibidéo de Clientes

Pagadé a proveedores, empleados y ofros

Impuesto a la renta pagade

Recibido por otros ingresos

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLLJOS DE BFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiicién de propiedad, planta, muebles y equipos
Venta de propiedad, planta, muebles y equipos

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias
Dividendos pagados
Financiamiento por préstamos a largo plazo

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BFECTIVO AL FINAL DEL ARNO

Aumento (disminucion) neto en efectivoencaja y
equivalente de efectivo

Saldo al inicio del afio

Saldo al final

2018 2017
3,265,640 3,955,023
(2,872,427 (3,406,081)
{151,800) (174,318)

5,043 1,804
246 460 376,430
(181,740) (72,812)
50,000 -
(131,740) (72,812)
20,899 (3,125)
- (885,129)
(139,153) 563,185
(118,255) (325,069)
(3,535) (21,451)
53,789 75,240
50,254 53,789

Valderrabano
Gerente General

Gilodh

Carfos Guaman
Contader General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



VITRUM S.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de efectivo
netos provistos por actividades de operacién

Porios afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Dlares de EUA

2018 2017
Flujos de efective de acfividades de operacién:
Utlidad del ejercicic 253,596 334,088
Partiidas de conciliacién utilidad y el flujo de efectivo neto
provisto por las actividades de operacién-
Depreciaciones 274,717 284,192
Deteréioro de cuentas por cobrar - 26,400
Amortizacion de intangibles 3,985 16,987
Amortizacion de pérdidas - 47.348
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo (29,188) -
Otro§ ajustes - 123
Participacion trabajadores 58,821 ©4,686
Impuesto a la renta 136,391 185,120
Tota{ 454 726 624,856
Cambios netos en los activos y pasivos-
Cuentas por cobrar comerciales 76,674 117,009
Ofras cuentas por cobrar 266,828 (263 ,470)
Anticipos (68,694) 2,472
nventarios {176,968) (40,465)
Gasto%s anticipados 453 (226)
Cuentas por pagar comerciales (305,152) {4,987)
Otras cuentas por pagar (255,103) (392,836)
Totai: (461,862) (582,515)
376,430

Efectivo neto utilizado en agtividades de operacién 246,460

| 77
Giberto Valderrabano 7 Caros Guaman
Gerente General Contador General

Las notas adjﬁ;ntas a los estados financieros son parie infegrante de estos estados.



VITRUM S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Dolares de EUA.

1.

OPERACIONES

VITRUI’&I S.A. fue constituida mediante escritura plblica del 14 de Abril del 2011, inscrita en el Registro Mercantil &
03 de Junio del afic 2011 y aprobada por fa Superihtendencia de Compafias, mediante resolucion
SC.1J.DJC.Q.11.002277 del 26 de Mayo de 2011, El domicilic de su sede social y principai centro de negocios esté
en la caille Vicente Duque N 77-25 y Joaguin Mancheno de la ciudad de Quito, &l Registro Unico de Confribuyente
de la Empresa es el N° 1792315131001,

Su objetc social es importacidn, exportacién, distribucidn, manufactura y comercializacion, fabricacién e
instalaciones de vidrios y cristales templados, laminados, flotados de seguridad y afines.

Los estados financieres adjuntos han sido aprobades por la gerencia de la Compafiia para su distribucion el 28 de
febrero del 2019, y seran presentades para ia aprobacidn de la Junia General de Accionistas. En opinion de ia
gerencia, estos estados financieros seréan aprobados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacicn
Financiéya {en adelante "NHF"}, emitidas por la International Accounting Standards Board {en adelante "lASR™,
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presientes estados financieros de la Compafifa han sido preparados en base ai cosio historico excepto por las
obiigaciones por beneficios de empleados a large plazo que son valerizadas &n base a métodos actuariales (Vease
Nota 4}, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan
en Délares de E.U.A. gue es la moneda de curso legal en Ecuadoer vy la moneda funcicnal de presentacion de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afjos anteriores, excepto que la
Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir
dei 1 de enero de 2018, seglin se describe a continuacion:

- NIIF:9 - Instrumentos financieros

- NiIF 15 - Ingresos ordinarios procedenties de contratos con clientes

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

- Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plaze para
quieﬁes las adoptan por primera vez

- Moedificacidon NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracidn de gue la valoracién de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para cada
Inversion

- NIIF 2 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de seguro — Medificaciones a la NIIF 4



Notas a los estados financieros (ontinuacién)

- Madificaciones a la NHF 2 - Clasificacién y valoracion de fransacciones con pagos basados en acciones.

Debido a la estructura de la Compafia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le

fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacién; por lo tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

3. CAmélOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas ¢ interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compaiiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF @ por primera vez. La nafuraleza y los efectos de los

cambias originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalia a continuacion:

NHF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Confratos de construccidn, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y se
aplica, Econ excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIF 15 establece
un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los
ingresos se recenoczean en un valor que refleje la canfraprestacion a la que una entidad espera {ener derecho a
cambiog de Ia fransferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomande en consideracion todos los hechos relevantes y
circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta norma
tambiéﬁ especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y los costos
directari'\ente relacionados con ef cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones adicionales a fin
de cumnplir con esta nueva norma.

La Compaiiia adoptd NIIF 15 ufilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcion del
método’ retrospective modificado se ha aplicado ai 1 de enero de 2018 con afectacidn a las cuentas patrimoniales
de la Cbrnpaﬁia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativos por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta
manera; La Compafiia no tuvo impacto en la adopcion de NIIF 15.

NIIF 8 = Instrumentos financieros

NIF 9 “instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 3¢ “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”,
para los periodos anuales que empiecen a parlir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos relacionados
con la clasificacién y medicion de instrumentos financieros y deteriore de estos.

iLa Compaiiia adopié NHF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecio producto de la adopcion del
método retrospectivo modificade se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacién a las cuentas patrimoniales
de la Cémpaﬁia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparatives por el afio
ierminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la normma proporciona un recurso practico para aplicar de esta
manera. La Compafiia no tuvo impacto en la adopcidn de NIIF 9.
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POLiT}CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las préincipa!es politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

a}

b)

c)

d}

Efectivo en caja y bancos-

El efecfivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos, se
preésentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de
carhbios en su valor, incluye inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar répidamente en
efective en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales.-
Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas en el curso nommal de las
operaciones de la Compaitia.

Tocias las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito nommales para este tipo de empresa y los
impbrtes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro def valor.

Deterioro del valor de los activos financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayéan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuitados una pérdida por deterioro del
va[&r.

Cuando existe evidencia objefiva de que se ha incurrido en una pérdida por detericro del active la pérdida se
mide como La diferencia entre el importe en libros del activo vy el valor presente de ios flujos de efectivo futuros
esfimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Inventarios.
Los inventarios se valoran al costo promedic o al valor neto de realizacion, ef que sea menor. El inventario en
frénsito se registra al costo de adguisicién mas ofros gastos relacionados a la compra,

En cada fecha sobre la que se informa, s¢ evalla si existe deterioro del valor de los inventarios comparando el
impc:nrte en libros de cada partida del inventario (o grupo de pariidas similares) con su valor neto realizable, Si
una partida del inventario {0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su imperte en libros al
valor neto realizable, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deieriore del valor en resultados. El valor
neto: de realizacion para cada unc de los ifems es el precio de venta, menos la proporcién de gastos de
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e)

f)

9}

comercializacion y distribucién.

Propiedad, planta, muebles y equipos-
La propiedad, muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de! valor acumulado.

La édepreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida Gfil estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de la propiedad, muebles y equipos se ufiliza
las siguientes vidas dtiles.

Rubro Vida Util (en afics)
éEdiﬁch 20
:instalaciones y Maguinaria . 10
Muebles, enseres y equipos 10
j\fehicula 5
iEquipo de computacién 3

Si existe algun indicio de que se ha producido un carnbio significative en la tasa de depreciacién, vida Gtil o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Det:erioro del valor de los actives no financieros.-

En Cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, muebles vy equipos y activos infangibles para
determinar si existen indicios de que tales actives hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen
indicios de un posible deterioro de valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afeétado {0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del {ralor en resultados.

Activo intangible.-
La Compaitia reconoce inicialmente sus activos intangibles por su valor razonable y posteriormente por el
modelo del costo, menos la amortizacién acumulada y sus respectivas pérdidas por deterioro, si exisfiesen.

Los activos intangibles se componen por aguellos servicios pagados anticipadamente, sobre los cuales la
Compania espera una retribucion fulura, las mejoras en propiedades ajenas, los derechos de concesion de
locales comerciales de acuerdo a lo estipulado en los contratos mantenidos con las companias administradoras
de E-::)s ceniros comerciales en los que funcionan las fiendas y programas informaticos adquiridos que generan
paraf la Compantia beneficios econdmicos futuros.
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b

La Compafifa genera la amortizacién segin el método lineal de acuerdo a los plazos de los contratos de
corélcesic'm para los locales comerciales, las mejoras a propiedades de terceros al menor plazo entre el tiempo
del conirato y la vida Ut estimada del acfivo sin exceder ambos conceptos vy las licencias al término de
vencimiento de las mismas, si cumplen el criteric de generar beneficios econémicos futuros. Aquellas
adquisiciones cuyo costo se encuentre por debajo de los USD1.000 se amortizaran en el mismo periodo de su
adquisicion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses

Pla\:nes de beneficios definidos post-empleo-

Cor?'to plazo:

Son beneficios cuyo pago es fiquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto per ¢l valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Corzno parte de les beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la ufilidad contable.

Larg‘ o plazo:
La Compafia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye

jubi!acién patronal, que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la
oblii_:;acién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudics
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectade. El valor
presente de ias obligaciones de beneficios definidos y post-emplec se determina descontande los fiujos de
saliéla de efectivo estimados usando la tasa de inferés determinada por el perito, Los beneficios por terminacién
de émpleo se registran en resultados el momento en que se da por terminado la relacion laboral.

La poiitica contable de la Compariia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en ofros resultados integrales en el pafrimoenio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuande se produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados
en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre gue dicha entrada de
beneficios provoque un incremento en el patrimonio reto que no esté refacionado con las aportaciones de los
proﬁietarias de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

El iﬁgreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas confractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles.
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Reconocimiento de costos y gastos-

Los gastos de administracion vy ventas son reconocidos por la compaifiia sobre la base del devengadbo,
corresponden principalmente 2 las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion
de propiedad, muebles y equipo y demés gastos asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa.

impuesto a las ganancias-
El gasto por impuesic a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido neto. El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes {conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia financiera fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el fuluro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado. Los activos por
impzuestos diferidos s& miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futu;'a, es probable se recuperen.

El importe en libros nete de Jos activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa
y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en
el resultado de! perioda,

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia {pérdida) fiscal
de I:os periodos en los que se espera realizar el active por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre 1a base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo en que se informa.

m) Part;icipacidn trabajadores-

n)

De conformidad con disposiciones legales, los irabajadores tlenen derecho a participar en las utilidades anuales
de la empresa en un 15% de su ganancia antes del impuesto a la renta, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el gjercicio economico: 10% serd destingdo a todos los trabajadores, y el 5%
resténte sera eniregado al trabajador en proparcion a sus cargas. La compafifa reconoce un pasivo y un gasto
por fa participacion de los trabajadores en las utilidades de Ja misma.

Ganancia por participacion y dividendos socios-
l.a ganancia neta por participacion se calcufa en base al promedio de las parlicipaciones en circulacién durante

&l gjercicio econoémico.

La distribucion de dividendos a los socios de la Compafiia s& reconoce come un pasivo en las cuentas anuales
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en que los dividendos son aprobados por Junta General de Socios o cuando se configura la obligacién
coﬁrespondiente en funcion de las disposiciones legales.

5. USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasives, ingresos y gasios y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estadds financieros. Las estimaciones vy juicios son confinuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las esfimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre ia base de su
mejor éconocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resuitados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La
preparacién de los estados financiercs incluye los siguientes criterios y esfimaciones significativas utilizadas por la
gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales-
La Corf';paﬁia evalta el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no sera capaz
de cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originaies de las cuentas por cobrar.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-
La estifmacién para inventarios de lento movimiente, en mal estado y obsoleto gs determinada por la gerencia en
base aun andlisis de la antigiiedad de las partidas.

Vida atil de propiedad, planta, muebles y equipos-

La Compaiiia revisa las vidas Utiles estimadas de propiedad, planta, muebles y equipos al final de cada periodo
anual. Durante el afio 2018, la compafiia ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas Gtiles
astimadas en relacidon a las def afio anterior.

Deterioro de activos no financieros-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
deterioro en los actives. En caso de existir esa evidencia se realiza una estimacién del valor recuperable de esos
activos.é

Ob!igaéiones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes E:Ie pensidn y beneficios por terminacion de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de
los acofﬁtecimientos que efectivamente tendran lugar en el fufuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de
la tasa éde descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos fuures de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacitn, las suposiciones subyacenies y su naturaleza de largo plazo,
las obligacicnes por beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de inferés de los bonos emitidos por el

gobierho, an vista de que en Ecuador no existe un mersado de valores ampiio.

Estimaciones para cubrir litigios-

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de fipo legal o implicito para la Compaiiia; estos sucesos

son reconocidos cuando:

La entidad tenga una obligacidn en la fecha sobre la que se informa como resuitado de un suceso pasado.,
Cuando sea probable que la enfidad tenga gue desprenderse de recursos o beneficios economicos, para
liquidar la obligacion.

El iinporte de ia obligacion pueda ser estimada de forma viable

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE

A contihuacién se enumeran lag Normas Infemacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero con

vigencié posterior al gjercicio econdmico que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compariia tiene

la infencidn de adoptar estas normas, cuando enfren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Medificaciones a fa NIIF 9 — Caracteristicas de pages anticipados con compensacion negativa 1 de gnero de 2019
Modificaciones a fa NIC 28 — Inversiones a targo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Madificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion def plan 1 de enero de 2019
CINIF ;22 - Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 ~ incertidumbre sobre el tratamiento del impuestc 2 {as ganancias 1 de enero de 2019
Mejoras anuafes a las NilFF — Ciclo 2015-2017:
= NIF 3: Combinaciones de negocios
- NIIF 11: Acuerdos conjuntos
- NIC 12; impuesto a 1as ganancias
- NIC 23: Costos de financiamiento 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro ’ 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NHF 10 y NIC 28 — Venta o confribucidén de activos entre un inversionista v su Por definir

asoclada o negocios conjuntos

a)

NHF 16 Arrendamientos-
La NUF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la “NiC 17 Arrendamientos”, "CINIIF 4 determinacidn de
si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 amendamientos operativos, incenfives” y “SIC 27
Evéluacién de la sustancia de fransacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacidn de
arr;endamientos y requiere gue los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de
arr@andamientos financieros segin NIC 17.
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La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor {valor de compra de un activo nuevo sea mener a 5,000) y conitratos a corto plazo, es decir,
arrendamientos con un plazo de arendamiento de 12 meses o menos.

En ia fecha de inicio de un confrato de arrendamiento, un amendatario reconocera un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa ef derecho de uso del activo subyacente
dhrante el plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan por separado el gasto
ﬁEancEem originado por la valoracion presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacién del
activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberdn volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el case de
que se produzean ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en ¢l &rmino del arrendamiento, cambio en los
pégcs futuros del arrendamiento, como resultade de cambios en up indice o tasa usados para determinar
dichos pagos). El arrendatario generalmente reconocerd el monto de Iz nueva medicion del pasive de
arrendamiento como una actualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arendador conforme a NHF 1€ se mantiene sustanciaimente sin cambios respecto de la
cdntabilidad actual seglin NIC 17. Los amrrendadores contindan clasificando fodos los arrendamientos
utilizando &l mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamientos:
arjrendamientos operativos y financieros.

La NIF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partfir del 1 de enero de 2019, y
reéuiere que los arrendatarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar cumplimiento al
requerimiento de esta norma.

Transicién a NiIF 16

La Compaiiia aplicard NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospective modificado. La Compafiia utilizara la
solucién préctica para valorar su efecio al 1 de enero de 2019, sobre los confratos que se identificaron
previamente como arrendamientos bajo NIC 17,

La Compafifa utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales
el p:)en'odo de vigencia del armendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean identificados
como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafia estén expuestas a riesgos financieros nomales inherentes a su actividad y entomo
comercial. La Compafia gestiona estos riesgos con el objefive de mitigar los efectos adversos de cambios
Impredeéibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestion y administracién de riesgos
financieros estd a cargo de {a Gerencia y de direciorioc de VITRUM S$.A.
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7.1. Cézracterizacién de instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiifa cuenta con instrumentos financieros activos y pasivos
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

L.os instrumentos financieros han sido contabilizados al costo amortizado, el cual al ser manejado en periodos
relativamente corlos equivalen a sus valores nominales

7.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores y ofras cuentas por pagar, El abjefivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién de
fondos para las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras
cuentas por cobrar, v dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Companfia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados cen el
uso de instrumentos financieros:

- Riésgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

7.2.1. Riesgo de crédito.- ‘

El cbncepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera a distintos
horizontes de fiempo, relacicnada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contraparies, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la
Compaiia.

Con rrespecio al riesgo de crédito provenienie de operaciones propias del negocio, éste se encuentra limitado
principalmente a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas.

7.2.2, Riesgo de liquidez.-

El concepio de riesgo de liquidez es empleado por la Compafifa para referirse a aquella incerticlumbre
financiera, relacionada con su capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que sustentan sus
aperaciones. VITRUM S.A. financia sus actividades con fondos provenientes de su propia generacion de flujo
de caja.

7.2.3.% Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafiia no tienen actives y obligaciones que involucren tasas de interés de financiamiento
en moneda extranjera no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado que involucra las
variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicién
financiera, resultados operacionales y flujos de caja.
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8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de [a siguiente manera:

2018 2017
Caja %)) 11,105 8,614
Bancos (] 39,150 44175
Total 50,254 53,789

(1) Corresponde al dinero en efectivo recibido en la caja que no se depositd en diclembre; v, de [a asignacion de! fondo de caja
chica.
(2} La Compafila mantiens sus cuentas en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad.

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017

Deudores Comerciales

Chiente no relacionados 250,945 327820

Menos; Estimacion para deterioro {26,400) (26,400)

Deudores comerciales, neto 224,545 301,220

Ofras cuentas por cobrar

Préstamos personal 21,627 8,271

Depdsito en garantia 17,973 17,979

Otros 792 5,580
40,397 31,830

10. ENTIDADES RELACIONADAS
(2) Saldos con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ias cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas se
formaban de ia siguiente manera:

(|
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(1)

(2)

2018 2017
Cuentas por cobrar
SJ Jersey Ecuatoriano C.A. (1) - 275,495
Cuentas por pagar
Pafricio Finto {2) 300,000 300,000
Gilberto Valderrabano (2) 700,000 760,000
8J Jersey Ecuaforianc CA. {n 20,928 -
1,020,929 1,000,000

Las transacgiones con relacionadas se han realizedo en condiciones pactadas entre las partes en condiciones como si

fuesen con terceros ne refacionados.

Al 31 de diciembre de 2618 y 2017 corresponde a cuentas por pagar 2 los socios a largo piazo.

{b) Transacciones con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y cuentas per pagar con entidades relacionadas

se formaban de fa siguiente manera:

(1)

2018 2017

Dividendos 0 - 885,129

Segln lo establecido en el acta de Junta General de Soclos del 31 de octubre det 2017 se procedid al reparto de

dividendos.

(c) Administracién y alta direccidn-

Los miembros de la alta administracion y demas perscnas que asumen fa gestién de la Compafiia, incluyendo a

la pgesidencia ejecutiva, asi como log accionistas gue la representan, no han participado ai 31 de diciembre de
2D1$ y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen auforidad y responsabilidad para planificar, dirigir vy

conti’otar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualgquier miembro (sea o no

ejecutivo) del consejo de administracion u érgano de gobiemo equivalente de la enfidad.

12
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(@)

Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Por pagar:
Impuesto al valor agregado — VA 12,042 18,392
Retenciones de impuesto a la renfa 2,706 4,368
Retenciohes del impuesto af vaior agregado - VA 415 8,270
Impuesto 2 la renta 100,883 116,293
116,046 147,323

(b) Tasas del impuesto a la renta-

(c}

La; tasa del impuesto a (a renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una parlicipacion direcia o indirecta,
inéividual o conjunia, igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de
la sociedad.

CL;ando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la farifa del 25% se aplicara saobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacién.

Asfimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a ia sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares.

En caso de gue la Compafiia reinvieria sus utilidades en el pais en los térmninos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributaric Intemo, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aurinento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a {a renta-

E! anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterfor,
ap!écando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
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(d)

es susceptible de devolucidn, salva casos de excepcion. En caso de que el impuesto a {a renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anficipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la deteminacion del anticipo del impuesto a |z renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a Ja renta
reconoce el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversicnes para las nuevas inversiones, asi come
ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a ia renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codige de la Produccitn, Comercio e lnversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Lés dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nécionaies o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o exdranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residenies en
el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta:

Es;ta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la afribucién de disponer del beneficio, es una persona nafural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere Ia diferencia entre la maxima tarifa de impuestio a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesio a la renta prevista para sociedades
(25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
reéimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por ia diferencia entre la tasa maxima
de tributacion de una persona natural (35%) y la tarify de impuesto a la renta corporative apiicable para
sociedades (25% o 28%).

Cuiando la socledad que distribuye los dividendos o ufilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionania se procedera a la retencidon de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como sj
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuzando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicic econdmice u cforgue
préstamos de dinerc a sus socios, accionistas © alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como page de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion comespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afio en
cur%o, sobre el monio de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v
constituird erédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
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(e) E

najenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o

ne en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en &l pais, provenientes

de la enajenacion directa o indirecta de acciones o parlicipaciones de sociedades domicitiadas o

establecimientos permanentes en Ecuador.

(f] Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La fransferencia o trastade de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en ¢l
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago regisiradas por méas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en e Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador.

E%tén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exierior por amortizacién de capital e intereses de crédilos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en &l Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolle Econdmico (ZEDE),

Pagos realizados al exierior por concepto de dividendos distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residenies en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originade en la importacion de materias primas,

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La: base imponible del ISD, en el caso de compensacionas 0 neteo de cuentas, estara constituida por Ia
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del

ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien ¢ preste el servicio.

{g) Conciliacion del resultado contable-ributario-

La§ partidas que concilian la utilidad contable v la utilidad tributable para el calculo del impuesto a la renta en
Iosj afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2018 2017
Utilidad antes de provisidn para impuesto ala
renta 389,987 489,208
Mas - Gastos no deducibles 155,576 215,883
tilidad tributable 545,563 705,001
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 136,391 155,120

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

2018 2017
Provisién para impuesto a la renta corriente 136,391 155,120
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (18,377) (15,570
Anticipo impuesto a la renta (18,896) (22,329)
Impuesto a la safida de divisas (233} (929)
Impuesto a la renta por pagar 100,883 116,293

(i) Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad tributaria tiene 12 facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renfa de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién del impuestc a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones fributarias.
LaCompafia no ha sido revisada desde su creacién.

i Reformas tributarias-

Impuesto a la Renta
- iincremento en el imite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia al 20% dei
total de ingresos gravades.

- L3 tarifa de impuesto a la renfa es del 25%, ne obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:
= la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,

incumiplan su deber de informar su composicién societaria,

e dentro de la cadena de propiedad de los respeciivos derechos representatives de capital, exista un
titular residente, establecido o amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen preferente v el beneficiario efective es residente fiscal en Ecuador.

16
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La adicién de tres (3) punios parcentuales aplicara a toda la base imponible de fa sociedad, cuando el
porcentaje de parficipacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea
igual ¢ superior al 50% del capital social o de agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa comespondiente a sociedades mas tres

{3) punios porcentusies aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Se elimina ia figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta causado

o si el impuesto causado en el gjercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado més las retenciones, el
contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de page indebido, o una solicitud de devolucién de
pago en exceso, o a ufilizar dicho monto directamente como crédito tribitario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes v hasta dentro de 3 afios contados

desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director General det Servicio de

Rentas Internas la exoneracion o la reduccién del pago del anticipo del impuesio a la renta, cuando
 demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a Ia renta {nico a la utilidad en ia enajenacién de acciones

: Se cambio a una tarifa progresiva scbre las ulifidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador vy las personas nalurales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
‘la enajenacion directa o indirecta de acciones, pariicipaciones, ofros derechos representativos de capital u
ofros derechos que pemmnitan la exploracion, explotacién, concesién o similares; de sociedades
‘domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la farifa mas alta la del 10%.

lmiauesto al Valor Agregade

_EE uso del crédite tributaric por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
'importaciones de bienes v servicios podra ser ufilizado hasta dentro de ¢inco afios contados desde la
fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener ia devolucion det IVA pagado y retenido, en la importacién o
-adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la prestacion y
‘comercializacidn de servicios que se exporten, que no haya sido utifizado corne crédito tributario o que no

haya sido reembolsado de cualguier forma.

Imp}uesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacidn de obligaciones mediante ia

compensacion.



Notas a los estados financieros (continuacion)

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventiarios se formaban de 1a siguiente manera:

2018 2017
Materia prima 34,132 31,697
Péfoductos en proceso 5,147 2,323
Productos terminados 5,539 7,068
Repuestos 240,384 49,328
Infpoﬂaciones en fransito 21,078 38,896

306,280 129,312

13. PROPIEDAD, PLANTA, MUEBLES Y EQUIPOS
A3 dé diciembre de 2018 y 2017, propiedad, planta, muebles y equipos se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Terreno 316,000 316,000
Obras de arte 129,830 125,830
C{;nstl’ucciones en curso 11,000 -
] 456,830 441,830
Edificio 1,221,915 1,221,915
Maquinaria, instalaciones y equipo 1,778,746 1,744,983
Véh culos 151,083 143,226
Nﬁebies, enseres y equipos de oficina 145670 141,155
Euiuipos de computacion 168,403 117,173
3,465,817 3,368,451

Depreciacién acumulada (1,669.364) (1.443,209)
Dr-:ipreciable 1,796,453 1,925,242

To;taE 2,253,283 2,367,072

E!l movimiento de propiedad, planta, muebles v equipos, s como sigue
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2018 2017
Saldos al inicio del aho 2,367,072 2,579,050
Adquisiones 181,740 72,812
Baias {20.812) -
Otros ajustes - (608)
Depreciacion del afio (274,717) (284,182)
Depreciable 2,253,283 2,367,072

14. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Software 141,062 141,052
Menos: amortizacién acunulada (141,052) (137,067)
- 3,885

15. OBLIGACIONES BANCARIAS

16,

19

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Produbanco 138,965 118,067

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, la Normas Internacionales de Informacién
Financiera, indican que los instrumentos financieros por obligaciones financieras deben ser registrados a la tasa de
interés efectiva, la Compariia considera que las variaciones de tasa entre la nominal y efectiva no son significativas

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores nacionales 240,712 564 421
Preveedores del exterior 55419 36,862
296,131 601,283
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2018 2017
Otras cuentas por pagar
Depésitos no identificados 3,282 15,896
Ctros 19,550 -
22,832 15,896
318,963 617,179

17. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

20

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados corlo plazo se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Beneficios sociales (&) 21,805 21,589
Utilidades por pagar 68,821 94 686
90,726 116,275

(1) Incluye principalmente aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décimo tercero y décimo
cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

(b} Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corfe Suprema de
Justicia dispuso que los trabsjadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cadigo det
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda seglin la Ley de Segure Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticince afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esia provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, et empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.
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18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ofros pasivos no comientes se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Produbanco 4} 424,032 563,185
Partes relacionadas @ 1,000,000 1 000 000
: 1,424,032 1,563,185

(1} Corresponde a la porcidn a largo plazo de la obligacién bancaria.
{2) Ver notz a los estados financieros N° 10a(2).

19. PATRIMONIO
{a) Capital social-
Al:31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estaba constituido por 4,363 acciones ordinarias y

noh‘linativas, totalmente pagadas con un valor de 1,000 ddlares cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Nombre de o Namero  Valor Valor %
. Nacionalidad de por . L,
accionista N - nominal Participacién
acciones accién
Gilberto \alderrabano iexicana 5,925 1 5,825 68.70%
Patricio Finto Exuatoriana 2963 1 2,963 33.30%
8,888 8,888 100%
e ——1

(b) Reservalegal-
La 'Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ufilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, exceplo en caso de fiquidacion de la Compafiia, pero puede ufiizarse para cubrir pérdidas de
opéraciones o para capitalizarse.

{c} Reéerva de primera adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NiIF)-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida
el 9 de septiernbre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las
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Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), solo podra ser absorbido por los resultados
acumulados y las del Gltimo ejercicio economico concluido, silos hubiere.

20. !NGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Ventas brutas 3,339,220 3,948 577
Descuento en ventas (137,640) {120,458)
3,201,580 3,828,121

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

Adminisfracién

2018 2017
Servicios externos 15,273 15,903
Honorarios Profesionales 14,233 13,333
Depreciaciones-Amortizaciones 11,161 22,108
Seguros 11,883 9,516
Mantenimiento-reparaciones 5,842 48,611
Transporte vy fletes 77,303 84 829
Gastos de vigje 64,392 111,081
Cuentas incobrables - 26,400
Qtros 324,882 365,861
524,869 597,720
Ventas
2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 279817 306,360
22
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22 INFORMACION SOBRE EL. VALOR RAZONABLE
Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se flevan al costo amortizade y cuyo valor razonable es similar 2 su valor en libros;
coma son, el efective en caja y bancos, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuenias por cobrar
¥ cuent?s por pagar a relacionadas vy los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar no se divulga la
Enformacé:ién de valor razonable segiin lo requerido porlas NHF.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periedo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han

ocurrido, hechos de cardcler financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpret;aciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjunios se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de socios 2 Ia

fecha de emisién de este informe financiero (marzo 22, de 2019).
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