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ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de VITRUM S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VITRUM S.A. (una compafiia constituida en
Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¥ los
estados de resultados integrales. de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado
en esa fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un resmmen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
tmportantes, la situacion financiera de VITRUM S.A. al 31 de diciembre de 2017 v 2016, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para l2 opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria  Nuestiras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compailia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de €tica que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia (v/o directorio) sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién vy presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control intemo determinado como
necesario por la oerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia,

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un infonme de auditoria que
incluya nuestra opinién, La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

s Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados v obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquella que resulte de un error, va que el frande puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

* Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con ¢l propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la geréncia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria 2 las revelaciones relacionadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe
de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su
continuidad como un negocio en marcha
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¢ Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros. incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las fransacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado vy 12 oportunidad de la auditoria,
v los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra anditoria.

ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.
SC-RNAE No.061

Ivethe Villacis C. ca Vinueza N.

Representante Legal. Registro C.P.A. No.28175
Registro C.P.A, No, 30886

Quito DM, 13 de marzo del 2018
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VITRUM S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efectivo en cap v bancos T
Deudores comerciales, neto 8
Ofras cuentas por cobrar 8
Cuentas por cobrar relacionadas S(a)(1)
Anficipo a proveedores
Inventarios, neto 11
Ofros activos
Total activo corriente
Active no corriente:
Propiedad, planta y equipo, neto 12
Activos intangibles 13
Total activo no corriente
Total active

Las notas adjuntas a los sstados financieres son parte integrante de estos estados,

7 2016
53,788 75.240
01 220 444 628
31.830 43855
275485 -
&0,796 63,267
128,312 88,847
2822 2586
855.264 718433
2,367,072 2,576,050
3,985 20,497
23T 057 2,598 54T
3,296,321 3,317,980

Carlos Guaman
Contador General



VITRUM S.A.

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Ddlares de E U A,

Notas 2017 2016
Pasive y patrimonio
Pasivo corriente:
Oblgaciones bancarias 14 118,067 121,181
Cuentas por pagar comerciales y ofras
i D pagAr 15 617,179 683,505
Cuentss por pagar entidedes relacionadas 9{a)(3) - 73634
Paslvos por impuestos corrientes 10{a) 147,323 184,788
Obligacionss con empleados 18(a) 116.275 126,878
Total pasive corrients 958,844 1,149,806
Pasivo no corriente;
Otros pasivos no corrientes 17 1,563,185 1,000,000
Total pasive no corrients 1.563,185 1,000,000
Total pasive 2,562,029 2,140,998
Patrim onio:
Capital socizal 8,668 8,688
Reserva legal 55,743 55743
Resultados acumulados 18{a) 265573 701,541
Utiidad nets del ejercicio 334,088 401,812
Total patrim onio 664,262 1,167 984
Total pasive y patrimenio 3226321 3,317,980

erto Valderrabano Carlos Guaman
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



VITRUM S.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Dolares de EUA.

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 18 3,828,121 4,000,018
Costo de ventas {2,275,805) (2,254,02T)
Utilidad bruta 1,552,225 1,745,891
Ingresos y gastos operatives:

Gastos de administracion 20 (687,720) (B60,768)
Gastos de ventas 20 (306,360) (386,500)
Otros ingresos 1.804 1,520
Gasios financieros (13,383) (75,162)
Lkilidad antes de impuesto a [a renta 534,556 815,081
Amoriizacidn de pérdida (47, 348) {47.348)
Impuesto a la renta 10(g) (155,120) (1685821}
Litilidad neta A34,088 401,812
Lkilidad neta y resuitade integral 334 088 401,812

Carlos Guaman
Contador Gensral

Les notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




VITRUM S.A.

Estados de cambios en el patrimonic
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresades en Délares de EULA,

Saldo al 31 de diclembre de 2015

Més (menos):
Amortizacion pérdidas
Transferencias
Qividendos pagados
Resultado intagral

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Més (menos):
Amortizacidn pérdidas
Transferencias
Dividendos pagados
Resultado integral

Saldo al 31 de diclembre de 2017

Capital

Reserva

Resultados

Utilidad Neta

rio Valderrabano
Gerente General

pagado legal acumulados del ejercicio Tl
8888 55,743 316.487 337708 T18.824
. . 47,348 - 47,348
- - 337,706 (337,706) .
= - - 401,812 401,812
8,888 55,742 701,541 401,812 1,157,984
= = 47,348 - 47 348
- . 401,812 (401.812) .
= - (885, 128 . {E85,129)
% = - 334,088 334,088
8888 55,743 285573 334,088 664,202
Carlos Guaman
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de estos eslados.



VITRUM S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembra de 2017 y 20186
Expresados en Dolares de E.UA

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a proveedores, empieados v ofros

Impuesto a la renta pagado

Recibido por ofros ingresos

Eective neto provists en actividades de operacién

FLUWIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciin de propiedad, muebles y equipos
Hectivo utilizade en actividades de inversién

FLUJOS DESFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Chbgaciones bancarias
Dividendos pagados
Financiacion por préstamos a largo pazo

Hectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVC Y EGUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE. ARO

Aumente (disminucién) neto en efective en caja vy
oquivalente de efoctivo

Saldo al inicio del afho

Saldo al final

2017 2016
3,855,023 3,888.137
(3,406,081) (3,067.540)
(174,316) {126,374)
1.804 1,520
376,430 705,343
(72,812 {143,308)
(72,812 (143,208)
{3,125 {614,325)
(8B5,129) -
563,185 -
{325,069) (614,325)
(21,451) (52,290}
75240 127 5320
53,789 75,240
Carlos Guaman
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




VITRUM S.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de efective

netos provistos por actividades de operacion
Far los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Dolares de EUA

2017 2018
Flujos de efective de actividades do operacidn:
Litilidad del ejerciclo 334,088 401,812
Partidas de conciliacion utilidad y el flujo de efective neto provisto
por las actividades de operacién-
Cepreclaclones 28B4 192 218611
Ampriizacion de intangibles 16,967 18,487
Deterioro de cusntas por cobrar 26,400 -
Impussto a la renta 155,120 165,921
Participacion trabajadores 84,686 108,544
Amoriizacién de pérdidas 47 348 47,348
Oiros ajustes 123 -
Total 824,856 618,905
Camblos netos en les activos y pasivos-
Cuentas por cobrar comerciales 117,009 (101,780)
Cras cuentas por cobrar (263 470) 10,453
Anticipos 2472 (55,295)
Inventarios (40 485) 30,619
Gasios anticipados {226) 14
Cuentas por pagar comerciales (4,997) 224 255
Otras cuentas por pagar {392,836) {423,689)
Total (582 515) {315,374)
Eective neto utilizado en actividades de operacién 376,430 705,243

Gilbgfto Valdemrabano Carlos Guaman

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a |05 sstados financieros son parte integrante de estos estados,



VITRUM S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016
Expresadas en Ddlares da E.ULA,

1.

CPERACIONES

VITRUM S.A. fue constituida mediante escritura pablica del 14 de Abril del 2011, inscrita en el Regisiro Mercantil &
03 de Junic del ano 2011 y aprobada por la Superintendencia de Compafias, medianie resclucion
SC..DJC.Q 11.002277 del 26 de Mayo de 2011. El domicilio de su sede social y principal centro de negocios esta
en la calle Vicente Dugque N 77-25 y Joaquin Mancheno de la ciudad de Quito, &l Registro Unico de Contribuyente
de la Empresa es el N® 1782315131001,

Su objeto social es imporacién, exportacion, distribucion, manufactura y comercializacion, fabricacion e
instalaciones de vidrios y cristales templados, laminados, flotados de seguridad v afines.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su distribucién el 3 de
marzo de 2017, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros serén aprobados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Infermacion
Financiera (en adelanie "MIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante *|ASE"),
vigentes al 31 de diclembre de 2017,

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al cosio historico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plszo gue son valorizadas en base 2 métodos actuanales (Véase
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan
en Dolares de E.UA que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que |2
Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para pericdos gue se inician a partir
del 1 de enerc de 2017, segun se describe a continuacion:

- Maodificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversory su asociada o negocio conjunto.

- Modificaciones 2 la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar,

- Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a |as Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificacionas a la NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Parficipaciones en Otras Entidades: Cladficacion de altance en los desgloses
reqgoenidas en ia NIIF 12

Debido a |a estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, |a adopcion de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo lanto,
no ha side necesario modificar los estades financieros comparativos de la Companiia.



Notas 2 los estados financieros (continuscién)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a)

b)

€)

d)

Efectivo en caja y bancos.-

El efectivo en caja y bancos incluye los ssldos de efective v los valores que se mantienen en bancos, se
presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor, incluye inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Deudores comerciales.-
Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas en &l curso normal de las
operaciones de la Compafia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédilo normsles para esie tipo de empresa y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédifo s= ampliz més alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo,

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los mportes en |lbros de |os deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,

Deteriore del valor de los actives financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan para determinar si existe alguna evidenciz objetiva de que
no vayan 3 ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuliados una pérdida por delerioro
del valor.

Cuando exdste evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deteroro del activo la pérdida se
mide como La diferencia entre el importe en libros del activo v el valor presente de los flujos de efeciivo
futuros estimados descontados con |a tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Inventarios.-
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el qus sea menor. El inventario en
transito sa regisira al costo de adquisicion mas otros gasios relacionados a la compra.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los inventarios comparando
el importe en libros de cada partida del inventario (o0 grupo de partidas similares) con su valor neto
realizable. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en [ibros al valor neto realizable, y s& reconoce Inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en




Notas a los estados financieros (continuacisn)

e)

gl

resultados. El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion
de gaslos de comercializacion y distibucion.

Propiedad, planta v equipos.-
La propiedad, planta y equipos se miden al costo menos |a depreciacién acumulada y cualguier pérdida por
deterioro del valor acumulado,

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida Util estimada, aplicando el método linsal. En la depreciacién de la propiedad, muebles y equipos se utiliza
las siguientes vidas dtiles.

Rubro Vida Util (en afios)
Edificio ! 20
Instalacién 10
Muebles y enseres y equipos 10
Vehiculo y maguinaria 5
Equipo de computacion 3

Si existe algln indicio de que se ha producide un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida Uil o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los actives no financieros.-

En cada fecha sobre la que se& informa, se revisan la propiedad, muables v equipos y actives intangibles para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen
indicios de un posible deterioro de valor, e estima y compara &l importe recuperable de cualguier sctivo
afectado (o grupo de aclivos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se& reduce el importe en fibros 2l importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deteroro del valor en resultados.

Activo Intangible.-
La Compafila reconoce inicialmente sus activos intangibles por su valor razonable y posteriormente por el
medelo del coste, mencs la amertizacion acumulada y sus respectivas pérdidas por deterioro, =i existiesen,

Los activos intangibles se compenen por aguellos servicios pagados anticipadaments, sobre los cuales la
Compariia espera una retribucion futura, las mejoras en propiedades ajenas, los derechos de concesion de
locales comerciales de acuerdo a lo estipulado en los contratos mantenidos con las compafiias
administradoras de los centros comerciales en los que funcionan las liendas y programas informaticos
adquiridos que genaran para la Compahia beneficios econdmicas futuros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

h}

il

La Compania genera la amorlizacion segin el método lineal de acuerdo a los plazos de |os contratos de
concesion para los locales comerciales, |as mejoras a propiedades de terseros al menor plazo entre el tiempo
del contrato y la vida dOfil estimada del aclivo sin exceder ambos conceplos y Ias licencias al término de
vencimiento de las mismas, si cumplen el criterio de generar beneficios econdmicos fuluros. Aquelias
adquisiciones cuyo costo se encuentre por debajo de los USD1.000 se amortizarén en el mismo periodo de su

adquisicion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Las cuenias comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
interases

Planes de beneficios definidos post-empleo.-
Corio plazo:
Son beneficios cuyo pago es fiquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cleme del periodo en

&l que |os empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de coro plazo se incluye la participacién & trabajadores, que se calcula
aplicando ef 15% sobre |a utifidad contable.

Largo plazo;

La Compafiia, segin las leyes laborales vigenies, mantiene planes de beneficios definidos que incluye
jubilacién patronal, que se registra con cargo = resullados del afio ¥ su pasivo representa el valor presente de
la cbligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariaies realizados por un perito independiente, usando el métedo de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de |as obligaciones de bensficios definidos y post-empleo se detarmina descontando los flujos
de salida de efeclivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. Los beneficios por
{erminacién de empleo se regisiran en resuliados el momento en que se da por terminado |2 relacion laboral.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos y post-emplec es reconccer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce |z entrada bruia de beneficios economicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el gjercicio, slempre gue dicha
entrada de beneficios provogue un Incremento en el palrimonio neto gue no esté relacionade con las
sportaciones de los propistarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,
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Reconocimiento de costos y gastos.-

Los gastos de administracion y ventas son reconocidos por la compardiia sobre la base del devengado,
corresponden principaimente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de tercenos, depreciacion
de propiedad, muebles y equipo y demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas de la
Empresa.

Impuesto a las ganancias.-
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferide neto. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancis fiscal del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre |os importes en libros de los activos y pasivos
&n los estados financieros y sus bases fiscales comespondientas (conocidas como diferencias femporarias).

Les pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen |la ganancia financiera fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, v cualquier pérdida o crédito fiscal no utllizade. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |a base de |la ganancia fiscal actuzal o estimada
futura, es probable se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cads fecha sobre 2 que se
informa y se ajusta para refiejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales fuluras. Cualquier ajuste se
reconoce en @l resultado del periedo,

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferides o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo en que se informa,

Participacion trabajadores.-

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de |z empresa en un 15% de su ganancia anies del impuesto a la renta, en proporcion al tempo de
servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% serd destinade a todos los trabajadores,
y el 5% restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas, La compafia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la misma.

Ganancia por participacidn y dividendos socios.-
La ganancia neta por participacidn se calculz en base al promedio de las participaciones en circulacidn
durante el gjercicio sconomico.
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La distribucion de dividendos a los socios de |a Compafila se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General de Socios o cuando se configura la
obligacion comrespondiente en funcion de las disposiciones legales.

4. USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
Lz preparacion de |os estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que =fectan las cifras
reporiadas de aclivos, pasivos, ingresos y gastos y [a exposicién de evenios significativos en las nolas a los
estados financieros. Las estmaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
historica vy ofros factores, Incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones,

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron scbre |a base de su
mejor conocimientc de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados finandsros.

La preparacion de los estados financieros incluye los sigulentes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia;

Estimacidn para cuentas incobrables de deudores comerciales.-
La Companiia evalla el detericro de las cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no serd capaz
de cobrar todos los impories de acuerdo a los términos originales de |as cuentas por cobrar.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto.-
La estimacién para inventarios de lento mevimiento, en mal estado y cbsoleto es delerminada por la gerencia en
base a un analisis de la antigledad de las pariidas.

Vida Gtil de propiedad, muebles y equipos.-

L= Compafiis revisa las vidas (tiles estimadas de propiedad, muebles y equipos al final de cada periodo anual.
Durante el afio 2017, la compafia ha determinado gue no existen cambios significativos en las vidas dliles
estimadas en relacion a las del afio anterior.

Detericro de activos no financieros.-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los aclives para determinar si existe algun indicio de
deterioro en los activos, En caso de existir esa evidencia se reallza una estimacion del valor recuperable de esos
activos.

Cbligaciones por beneficios a empleados.-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacién de emplee, se determina
mediante valuaciones actuanales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferr de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen s determinacion de
la tasa de descuento, los aumenios salanales fuluros, los indices de montalidad y los aumentos futurcs de las
pensionas. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
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las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposicionas se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Fara |la determinacidn de |a tasa de descuento, el perito considert |as tasas de interés de los bonos emitidos por &l

goblerno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

Estimaciones para cubrir litigios.-

La Companiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compaiia; estos sucesos

son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en |a fecha sobre la que se informa como resultado de un suceso pasado.
- QCuando sea probable que la entidad tenga gue desprenderse de recursos o beneficios economicos, para

liguidar la cbligacion,
- Elimporte d= la cbligacion pueda ser estimada de forma viable

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE

A continuacion se enumeran |as nommas intemnacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encentraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido,
la Compafiia tiene |a intencién de adoptar estas normas segdn carresponda, cuande entren en vigencia.

Mormas

Fechz efectiva de
vigoncia

MIF 8 - Instrumentos financieros

NIIF 15 - Ingresos erdinarios procedentes de contratos con clientes

WIIF 16 - Arrendamientos

MIIF 17 = Contratos de seguro

Modificaciones a la NIC 40 - Translerencias de propledades de inversiin

Maodificacidn NIIF 1 Adopeién por primera vez de las NIIF — Supresidn de exenciones a corto plazo para
quienas las adoptan por primera vez

Medificacién NIC ZB Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos - Adlaracion de que la valoracion de
ias participadas al valor razonable con cambios en resultados &8 una eleccion de forma separada para
cada inversitn

MNIIF 9 Instrumentas Financieres con la NIIF 4 Confratos de segure — Modificaciones a la NIF 4

CINIF 22 - Transacclones en moneda extranjera y coniraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 - Incerfidumbre sobre los fratamientos de los Impuestos a los ingrezos

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracitn de transacciones con pagos basados en acciones

a) NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

1 de ensro de 2018
1 de en=ro de 2018
1 de enero de 2018
1 dz enero de 2021
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

La NIIF 15 se emitid en mayo de 2014 y se modificé en abril de 2016, establece un modelo de cinco pasos

para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes,

Los ingresos se reconocen en una canlidad que refleja la consideracién a la que una entidad espera tener

derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.
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La NIF 15 reemplazard todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Establece dos
modefos de adopcion (retrospectiva completa o una aplicacién refrospectiva modificada) para los periodos
anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es parmitida,

A criterio de la administracion de la Compania, la aplicacion de la NIIF 15 no tendra impacto en los estados
financieros para VITRUM S.A

Durante el afio 2017, la Compania realizé |2 evaluacién de impactos por la aplicacion de esta norma y estos
se detallan a continuacidn:

a.1)

a.2)

Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la Unica
cbligacion de desempeiio, no se espera que la adopcion de MNIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Compariia.

La Compafiia ha determinado que ! reconocimiento de ingresos ocuma cuando el clente obtiene el
control del producto, fo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se
reconocerd en un momento especifico durante |a transaccidn, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a
la politica contable vigente.

Consideracién variable

Ciertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de devolucidn del producto. Actualmente, la
Compariia reconoce los ingresos por la venta de bienes a! valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neto de devoluciones, bonificaciones, descuentos comerciales y por volumen. En
caso de no ser posible estimar los Ingresos de manera razonable, la Compariia difiere &l reconocimiento
de ingresos hasta poder estimarlos razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una consideracion
variable de acuerdo a NIIF 15, y debe ser estimado al Iniclo del acuerdo y se actualice de manera
periddica,

MIIF 15 establece que se debe estimar Ia consideracion variable y separario del precio de la transaccion
a fin de esiablecer un métode de reconocimiento para cada consideracidn variable que ctorgue |a
Compafiia a sus clientes,

La Compafiia estima que la medicién de estas consideraciones variables de acuerde a NIIF 15, no dara
como resultado que se reconozcan ingresos diferidos o algunos ajustes dentro de sus Estados
Financieros por un valor mayor a8 lo establecido por Iz norma antenior.

b} NIIF 9 — Instrumentos financieres
En julic de 2014, el IASE emitid la versién final de NIIF 2 “instrumentos financieros®, que reemplaza a la NIC
3% “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién® y todas las versiones anteriores de NIIF 2,
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NIIF 9 establece los siguientes fres aspectos los lres aspectos para la contsbilizacién y medicién de
Instrumentos financieros, estos son

o clasificacion y medicién

. deteriora

=  coniabifidad de coberiuras

La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacidn
anticipada permitida. A excepcion de la contabilizacion de coberturas, se requiere una aplicacian retrospectiva
de los aspectos considerados en esta norma, sin embarge la informacidn comparativa no es obligatoria. Para
la contabilizacién de coberiuras, generaimenie se aplican los requisitos de manera prospecliva, con algunas
limitadas excepciones.

La Compafia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la
informacién comparativa. Durante el afic 2017, la Compariiz realizé una evaluacion del impacto de los fres
aspectos fundamentales de NIIF 8. La evaluacion fue efecluada considerando Iz informacion disponible a la
fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible para el afio 2018, fecha en la cual
esta norma entrara en vigencia.

La Compafiia no espera un impacio significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio. La
Compariiz no espera un incremento o disminucion &n la provision de delerioro, lz2 Compafia impiementarad a
partir del perfodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

b.1) Clasificacién y medicion
Lz Compafiia no esperg un impacio significativo en sus estados financiercs producto de la
implementacién de los requisitos de NIIF 8 para la clasificacion y medicion de sus insirumentos
financieros.

Los préstamos v las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de
efectivo contractuales y se& espera que generan flujos de efectivo para la Comparia. La Compafiia
analizd las caracteristicas de los flujos de efeclivo contracluales de sstos instrumentos financieros y
concluyd que cumplen con los criterios para la medicién a través de costo amortizado bajo NIIF 8. Por lo
tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

b.2) Deterioro

La NIIF @ requiere que [a Compariia regisire las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicién del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracién del adlive financiero, sobre un andlisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado
{perdida futura espersda). La Companiis aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas
esperadas considerando la duracion del crédilo para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales. La Compafiia ha determinado gue, debido a la implementacién de esta nueva
norma la provision para cuentas incobrables no se ve afectada,
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POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafila estan expuestas a riesgos financisros normales inherentes a su actividad y entormo
comercial. La Compafila gestiona estos riesgos con el objetive de mitigar los efectos adversos de cambios
impredscibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. Ls gestion y administracién de riesgos
financieros esta a cargo de la Gerencia y de directorio de VITRUM S.A.

6.1. Caracterizacion de instrumeantos financiero.-

Al 31 de diciembre d& 2017 y 2016 la Compania cuenia con instrumentos financieros aclivos y pasivos
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

Los instrumentos financieres han side contabilizades &l corto amortizado, el cual al ser manejade en periodos
relativameante cortos equivalen a sus valores nominales

6.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-

Los principales pasivos financieros no derivados de |la Compafila constituyen las cuentas por pagar a
proveadores y ofras cuentas por pagar. El objetive principal de estos pasivos financieros es la obtencion de
fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras
cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos direclaments de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
usg de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

6.2.1. Rlesgo de credito.-

El conceptlo de riesgo de credito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera a distinfos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efective u otros activos financieros por parte de la
Compafiia. Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias del negocio, éste se
encuentra limitado principalmente a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar 2 clientes por ventas.

£.2.2, Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liguidez es empleado por la Comparfia para referirse a aquella incertidumbre
financiera, relacionada con su capacidad de responder a aquellos requermientos de efectivo que sustentan
sus gperaciones. VITRUM S.A. financia sus acfividades con fondos provenientes de su propia generacion de
flujo de caja.

6.2.3. Riesgo de mercado.-
Debido a que la Compaiiia no tienen activos y obligaciones gue involucren tasas de interés de financiamiento
en moneda extranjera no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado gue [nvolucra las
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variaciones de {asas de inlerés y tasas de cambio de divisas, las gque sventualmente podrian afectar su
posicién financiera, resullados operacionales vy flujos de caja,

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de |a sigulente manera;

2017 16
Caja (a) 9,614 7.267
Bancos (b} 44,175 67,972
Total active corriente 53,789 75,240

fa) Comesponde gl dinera en efective recibido en la caja y no se depositd en diciembre v de la asignacidn del fondo de caja
chiea,

(b La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.UA. en entidades financieras locales, los fondos son da
libre disponibilidsd.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manara:

2017 2018
Deudores Comercizles
Clientes no relacionados 327620 444 628
Menes: Estimscion para deterioro (26,400) -
Deudores comerciales, neto 301.220 444628
Otras cuentas por cobrar
Fréstarmos personal 82M 23,085
Cepdsito en garantia 17,8979 17,979
Ciros 5,580 2,791

31,830 43, 855

8. ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Saldos con entidades relacionadas.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar con entidades relacionadas se
formaban de |a sigulente manera:

1
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2017 2016

Cusntas por cobrar
SJ Jersey Ecualoriano CA. (1) 275,485 -
Cuentas por pagar
Patricio Finto {2) 300,000 300,000
Giberto Valderrabano {2) 700,000 700,000
SJ Jersey Ecuatoriano C.A. (3) - 73634

1,000,000 1.073.634

_——

{13} Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiclones pactadas entre |as partes como sl fuesen con
tergeros no relacionados, & corto plaze,
(2} Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 correspande a cugntas por pagar a los socios a largo plazo,

{b) Transacciones con entidades relacionadas.-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuenias por cobrar y cuentas por pagar con enfidades relacionadas
s& formaban de la siguiente manera:

2017 o1

Cividendos (1) 885,129 -

(1) Segin lo establecido en el acta d& Junta General de Socios del 31 de octubre de 2017 se procedid al reparto de
dividendos.

{c} Administracion y afta direccidn.-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafiia, incluyendo
& la presidencia sjecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participade al 31 de diciembre
de 2017 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes,

{d} Remuneracicnes y compensaciones de la gerencia clave.-
La gerencia clave son aguellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir v
controlar las aclividades de la enfidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o
no ejecutiva) del consejo de adminisiracion u 6rgano de gobiemno equivalente de fa enfidad.

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
{a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar,-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar per impuestos se formaban de [a

siguiente manera;

12
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2017 2016
Por pagar:
Impuesto al valor agregado — VA 18,352 24,858
Ratencionas impuesto a l2 renta 4368 4 067
Retencion de va 8270 574
rpuesto 2 la renta 116,293 155,489
147,323 164,788

(B} Tasas del impuestc a la renta.-

fe}

La tasa del impuesto a la renla es del 22%. No cbstanle, a pariir del ejercicio fiscal 2016, la tarifa impositiva
sera del 25% en el casc de que la sociedad tenga acclonistas, socios, parlicipes, constitluyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
paricipaclon directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de |a sociedad,

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre |a proporcion de la base imponible
gue corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que Incumpla con &l deber de
informar a la Administracién Tributaria la compesicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvieria sus utilidades en &l pais en los términos y condiciones gque establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondients
aumento de capital hasta &l 31 de diciembre del sigulente anfo.

Anticipo del impuesto a |a renta.-

E! anticipo se determina sobre la base de ia deciaracién del impuesto 2 la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo total (menos ciertes componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. Bl anticipo sera compensado con el impuasto a la renta causado y ne
es susceptible de devolucion, salve casos de excepcion. En caso de gue el impuesto a la renta causado fuere
mener al anticipo determinado, el anticipo se convierte en Impuesto a la renta minimo,

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de masa salardal, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamenie realizados. relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesic a la renta
reconoce &l Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.
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(d)

(e)

(f)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a ia renta las sociedades nuevas constifuidas a
pariir de |a vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio & Inversiones, hasta por un pericdo de 5 afios.

Dividendos an efectiva.-

Los dividendos y utilidades, caleulados después del pago del impussto a |a renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacicnales o exiranjeras, no
domiciliadas en parzisos fiscales o junsdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
gl Ecuador, eslan exentos del impuesto a la renta;

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente © de hecho tiene el poder de
controlar la atribucidén de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. H
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y
donde esta localizado ei beneficiario efectivo_sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de tributacién de una persona natural (35%) ¥ la tarifa de impuestio & la renta corporative aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la socledad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencidn de impuesio a la renta sobres dichos dividendos como si
exisfiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de |a terminacién del ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero & sus soclos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesio a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efeciuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enzajenacion de acciones y participaciones.-

& partic del efercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el impuesto a la renia, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuaiorianas o extranjeras,
residentes o no en &l pais, provenientes de la enajenacion direcia o indirecla de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD}.-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguisnte:
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(3

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financisros en el
exterior de la persona natural o la socledad o de lerceros.

Las imporiaciones pendientas de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pages realizados al exteror por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor 8 un afio, destinados al financiamiento da
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referencialas,

Pagos realizados al exterior por parie de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrallo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por socledades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residenies en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado coma crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en |la imporiacion de materias primas,
insumos v bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados en procesos productives y que consten
en &l listado emitido por el Comité de Politica Tribularia. L= base imponible del ISD, en el caso de
compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la totslidad de |a operacion. Cuande &l adquirients
o contratante sea una entidad gue goce de una exencion del SD, el impuestc sera asumido por quien

comercialice el bien o preste el servicio.

Congiliacion del resultado contabie-tributario.-
Las partidas que concllian |a utilidad contable y la utilidad tributable para el célculo del impuesto a la renta en
los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2018
:::::d antes de provision para impuesioala 489,208 567733
Mis - Gastos no deducibles 215,883 186,452
Lkilid=d tributable 705,081 754,185
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto & la renta causado 165,120 165,821
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Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacidn del salde del impuesto a |a renta por pagar fue como
sigue:

2017 2018
Provisién para impuesto a la renta corriente 155,120 165,821
Menos:
Fetenciones en la fuente del afio (15.570) (13,826)
irpuesio a la salida de divisas (929) (2 .258)
Anficipo impuesto a la renta (22 328) {14.340)
Impuestio a la renta por pagar 116,293 135,480

(h) Situacién tributaria.-

(i

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facullad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentre del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a |la renta, siempre y cuando haya cumplido
opartunameante con sus obligaciones tributarias.

La Compania no ha sido revisada desde su creacion.

Reformas tributarias.-
Durante el afio 2017 se publicaron las siguientes normas:

El 28 de diciembre de 2017, se promulgd en = Segundo Suplemento del Regisiro Oficial No. 150 l2 Ley
Organica para la Readlivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Cédige Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interna y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

-  Reformas al Cddige Orgénice de la Produccién, Comercio e Inversiones. -
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

Para el caso de contratos de inversion para la explotacion de mineria metalica a gran y mediana escala,
que sean suscritos dentro de un afio a partir de la vigencia de la Ley, se establece un descuento de 3
puntos porcentuales de la tarifa general de impuesto a la renta, es decir 22%.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).-

Tasas del impuesto a la renta.-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es del
25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentard en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en el
czs0 de que la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyenies, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion direcia o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que cormesponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionisias, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se
aplicard sobre |a proporcién de la base imponible gue corresponda a dicha participacién, Cuando la
sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus
sccionistas, socios, parlicipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo gue
establezca la Ley de Régimen Tributaric Intemo y las rescluciones gue emita &l Servicio de Renlas
Intermnas, se aplicara la tarifa del 28% s toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el correspondienta
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y &s Unicamente aplicable para
sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receplivo y aguellas
que s& dediguen a la produccion de bienes que posean 50% o mas de componente nacional en los
términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Intemo.

Anticipo de impuesto a ia renta.-

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se& podra excluir jos gastos incrementales para la
generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan generar mayores
niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los apories patronales a la seguridad social,

Se establece el beneficio de deveolucion del anticipo pagado de impuesto a |a renta, siempre gue se
cumplan las siguientes condiciones:

- Que la actividad del contribuyente se vea afeclada de forma significativa;

- Que el monto del anticipe pagado exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general;

- Que &l exceso sujeto a devolucion no sea mayor a |a diferencia resultante entre el anticipo y &l
impuesto causado. y;

- Que el Servicio de Rentas Internas verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo
neio.
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Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta.-

- Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero.-
Se disminuye 2! limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores & los mil délares de los Estados Unidos de América; para
su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacidn de crédito tributario de
Impuesto al Valor Agregado.

- Pagos por jubilacién patronal y desahucio.-
Son deducibles los pagos por jubllacién patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con Iz obligacion de
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que
no provengan de provisiones constituldas en afos anteriores.

- Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria.-
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Fopular y Solidaria gue sean consideradas como microempresas, tlenen derecho & una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adguisiciones para |a
determinacion del Impuesto a la renla.

Régimen impositive para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.-

- Exoneracicn del pago de impuesto a la renta.-
Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la renta duranle tres afios conlados a
partir de! primer ejercicio fiscal en el gue generan ingresos operacionsles, las nuevas
microgmpresas gue iniclen su actividad ecenomica a partir del afo 2018,

- Tasa de impuesto a la renta.-
L= tasa de impuesio a la renta para micro v pequefias empresas y exportadores habituales
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre gue
para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente &l empleo.

Modificaciones en ofros impuestos.-

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado —
IVA a los servicios de rego y drenaje, usos y aprovechamlento del agua. Las ventas de codinas
eléctricas de uso domastico, las ollas de uso domestico utilizadas an sistemas de induccién vy los
sistemas eléciricos de calentamienio de agua par2 uso domestico, incluyendo las duchas
eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor
Agregado - IVA . Se establece un sistema de cupos anuales de importacién o produccion naclonal
de alcohol para acceder a la exencién del Impuesto a los Consumos Especlales - ICE.

Se glimina el impuesto a las tieras rurales.
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INVENTARIOS

Disposician General Sexta.-

En relacion a la exencion de impueste a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos plblicos en alianza piblice privada (APP) previsto en el articuls 9.3. de |a Ley de
Régimen Trbutaro Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo pravisio
en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al
impuasto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de provectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 15% y articulo
15%9.1 de la Ley Reformatoria para |a Equidad Tributariz en el Ecuador, las mismas no seran
aplicables en los casos en los gue el perceptor del pago esié domiciliado, ses residente o esté
establecide en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate de pagos
efectuzdos a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracidn
Tributaria como preferentes, salvo gue se cumplan los criterios establecidos en e Comite de
Politica Tributarna mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad economica,
mantos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |os inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2018
Materia prima 51687 32696
Froductos en proceso 2,323 1377
Productos terminados 7.068 3,528
Repuestos 49328 31,104
Frportaciones en transito 38,895 20,142
129,312 88,847

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembra de 2017 v 2016, propiedad, planta y equipos se formaban de la siguiente manera:

2017 2018

Terreno 316,000 316,000
Obras de arte 125,820 86,200
441,830 402,200

Construcciones y edificaciones 1,221,915 1,221,915
Meguinaria, instalacionss ¥ equipo 1,744 983 1,738,573
Nuebles, enseres v equipos de oficina 141,155 118,070
BEquipos de compulacion 197,173 114,486
Wehiculos 143,226 143 225
3,368,451 3335270

Depreciacion acumulada (1,443 209) (1,158,420)
Depreciable 1,825,242 2,176,850
Total 2.367.072 2,572,050
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El movimiento de propiedades, planta y equipos, es como sigue

2017 2018
Saido al inicio del afio 2,578,050 2,714,353
Adquisiciones 72812 143,308
Otros ajustes (G08) -
Depreciacion del afio (264,182) {278,611)
Saldo neta al final 2.367.072 2,579,050

13. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2017 2018
Soltware 141,052 141,052
Menos: amortizacion acurmulada {137,087) (120,555)
3,985 20,497

14. OBLIGACIONES EANCARIAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Produbanco 118,067 121,151
R Ry

Los présiamos se encuentran registrados a la tasa de inlerés nominal, la Nomas Intemacionales de
Informacidén Financiera, indican que los instrumentos financiercs por obligaciones financieras deben ser
registrados a la tasa de Interés efectiva, la Compafiia considera que las variaciones de tasa entre la nominal

y efectiva no son significativas

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, laz cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera,

8
e}

Cuentas por pagar comerciales

Froveedores nacionales 554 421 589,570
Proveedares del exterior 36,862 36.710
601,263 606,280
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2017 2018
Ofras cuentas per pagar
Depasitos no identificados 15,896 44 B4G
Anficipo de clientes - €,002
Otros - 6,374
15,896 57,225
617,173 663,505

16. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los bereficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente
manera:
27 16
Beneficios sociales o) 21,588 18,224
Litilidades por pagar 84 686 108,544
116,275 126,878

(1) Incluye principalmente aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal, décimo tercers y décimo cuarto suelda,

fondos de reserva y vacaciones.

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los otros pasivos no carrientes se formaba de |a siguiente manera:

2017 2018
Produbanco (1) 563,185 -
Partes relaclonadas {2} 1,000,000 1,000,000
1,563,185 1,000,000

(1) Corresponde a la porcion a large plazo de la obligacién bancaria,
(2} Ver not2 a los estados financieros N® 9(a),




Notas a los estados financieros (continuacisn)

18. PATRIMONIO
(a) Capital social.-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capiial social estaba consliluide por 8,888 acciones ordinarias y

nominztivas, tolalmente pagadas con un valor de 1 dolar cada una.

El detzlle de los accionistas de la Compania al 31 de dicismbre de 2018 y 2015 es el siguiente:

Nimero
gl Valor por Valor Y

Mombre de accionista Macionalidad de acclén nawiinid Participacion

acciones

Valderrdbana Amador José
Gilberto Mexicana 5925 ] 5,825 66.70%
Finto Espinosa Jorge Patricio Ecuatoriana 2963 1 2963 33.30%
8488 8,888 100%
—_—

(B} Reserva legal.-
La Ley requiere que s& iransfiera a |la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hastaque la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto an caso de liquidacion de la Compadia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas da
operaciones o para capitalizarse.

(c) Reserva de primera adopcion de las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF).-
De acuerdo con la Resolucion Neo, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas emitida
el § de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), solo podré ser absorbido por los resuliados
acumulzdos y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los arios 2017 y 2016, los ingresos ordinarios se formaban de |a siguiente manera:

2017 16
Ventas brutas 3948577 4,087,810
Descuanto an ventas (120,456 {87, 792)
3.878.121 4,000,018
——




Notas a los estados financieros (continuacién)

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

21.

23

Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera;

Administracion

2017 2016
Servicios extemos 15,803 47 486
Honorarios Profesionales 13,333 13,432
Depreciaciones-Armortizaciones 22,108 22 600
Seguros 9,516 3,458
Mantenimienio-reparaciones 48611 35.718
Transporie vy flates 94 929 92 458
Gaslos de viaje 111,061 120,000
Cusntas incobrables 26,400 -
Otros 355,881 325817
697,720 660,768
Ventas
207 2018
Sueldos v beneficios sociales 308,260 396,500

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supussios empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financleros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al cosfo amortizado y cuyo valor rmzonable es similar a su valor en |ibros;
como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, las cuenias por cobrar
y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar no se divulga la
informacion de valor razonable segdn lo requerndo por las NIIF,

EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendido entre ef 1 de enero de 2018 y la fecha de emisitn de estos estados financieros, no han
ocurride hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldes o
interpretaciones de los estados financleros al 31 de diciembre de 2017,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjunios se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de socios a la
fecha de emisién de este informe financiero (marzo, 13 de 2018).



