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ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Informe de los auditores independientes

A loa Accionistas y Directores de VITRUM S.4.:
Informe sobre Ia anditoria de loa estados financieros

Opinifin

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VITRUM 8,A. (una compafiia constituida en Ecuador),
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, v los estados de
resultados inteyrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de ofectivo por o afio terminado en esa fecha,
y Jas tnotas a los estados financieros gue itcluyen un tesumen de las polilicas contablas significativas.

En nuestra opmitn, los estados finsncteros adjuntos presentan razooablements, en todoes los aspectos
importantes, la situacion financiera de VITRTM 5.A. &l 31 de diciembre de 2016 v 20135, ¥ los resuliados
de sus operaciones, los cambios en su patrinonio y sus fiajos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conforrmdad eon Normas Internacionales de Informacidn Financlera.

Bases para la opinitn

MNuestra avditorin fue efectnada de acuerdo con Nermas Internacicnales de Auditoria.  MNucshras
responsabilidades de acuerdo con estas nommas se descnben mas adelante en nuestro informe en ia seceion
Responsabilidades del Auditor sobre 1a Auditoria de los Estados Financieros. Somos mdependientes de la
Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitide por el Comité de Normas Internacionales de Ftica
para Contadores {JESBA por sus siglas en mnglés), conuntamente con los requerimeentos de &tica gue son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido con otves
responsabilidades de éticn de acuerdo con dichos requenimientos v el Cédigo de Etica emitido por ¢l Comité
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que 1a evidenca de abditoria que hemos oblemde es suficients y apropmads para proporeionar
una base para nuestra opinidn de auditoria,

Responsabilidades de Fa gerencin de [a Compafiin (/o directorio) sobre los estades financierns

La gerencia es responsable de ls preparacidn y presentacidnm razonable de ostos cstados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera v de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, pars permitir la preparscion de estados financieros qus estén libres de distoraiones
importantes debidas a fraude o eror.

En la preparaciin de ostos ostados fmancierps, Ia gerencia es responsable de evaluar la habulidad de la
Compaiiia para continuar coma un negocic en marcha, revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
¢on negocio en marcha; ¥, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos goe la gerencia
intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien ne tenga otra alternativa realista para poder

hacorlo. Ay, Coldn 1346y Marfscal Foch,
Toreas da la Coldn Rezzanine Ofic. 5

Talfs.:2541750 f 2526446

E-taail: andradeguayasamin@yahooes

Quito - Ecuadar
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ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Infarme de los auditores independientes (continuacion)

La perencia ¢s rosponsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafita,

Reaponsabilidades del anditor sobre 1a anditorin de los estados financieros

Muestros abjetivos son ¢l ohtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conpunto
esthn libres de distorsiones importatites debidas a fraude o error, v ef emntic un informe de auditoria que
mcliya nuestta opmdn. La segundad razonable ez un nivel alte de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con MNermas Internacionales de Auditoria siempro detectard distorsiones
importantes cuando estas existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consdieradas
materiales 51, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemenie caperarse que influyan en las
decigiones ecomdmicas que [os usuarios tomen basdndose en estos estados financieres.

Como parte Je noegtea anditoria realizada de aeuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos
Juicio profesional y mantenemaos una actitud de eseepticismo profesional durante e auditoria, Nosotros
ademas.

# ldentificamos v evaluames el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiomos v aplicamos procedimientos de anditoriz en respuesta a aquelios ricspos
wlentificados v obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada pava proporcionar una
base para nuesira opinidn. Ll riespo de no detectar una distorston importante que resulte de fravde es
mayor que aquella que remidte de un error, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacian,
omisiones intancionales, manifestaciones falsas y elustdn del control interno.

» Obtenemes un conocimiento del control interns que es relevante pare la auditoria, con el proposito de
disefiar 1os procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, gero no con el proposito de
BXpresar une opnion sobre 1a efectrvidad del condrol interno de la Compafiia,

* Eyveluamos s1 las politicas contables usadas son apropiadas ¥ s1 las estimeciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gereneid son razonables.

» Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la geroncia es apropada ¥ 51
basados en la evidencin de auditoria obtenida existe una incertrlumbre imporiante relacionada con
hechos © condiciones que pusden generar dudes sygnificativas sobra la habilidad de la Compafita para
confinuer como 1n negoclo en marcha. 8i concluimos de que existe una mcertidumbre sigmlicative,
somas requeridos de llamar la atenciém en miestre mforme de auditoria e las revelaciones relacionadas
en Ios estados financieros; o, si dichas revelaciones son imadecuadas, modificar nvasira opinion.
Nuesiras conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditoria,  Sin embarge, hechos v condiviones fituras pusden cossionar que la Compafiia cese si
catttinuidad come un negocio en marcha,

# Evaluames la presentacidn general, estructura ¥ contenide de los estados financieros, mcluyendo sus
revelaciones v 31 los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una

marttera que aleance una presentacidén razonsble. av. Colén 1306y Marlcal Foch,
Torras da ln Caldn Maziznine Cfic. 5

Telfs.:2541750 f 2528438

E«naif: antfradaguayasamin@yahoo.es

uits - Ecuador



ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Informe de los auditores independientes (contlruacion)

Hemos comunicads a la geiencia, enire otros asuntos, <] aleance plansado v la oportumdad de 1a auditoria,
y los hallazgos significativos de anditorfa, incluyendo cualquier deficiencia sigmificativa en €l confrol
interno que identificamos en nuestra meditoria.

ADE GUAYASAMIN CIA, LTDA.
AE No.061

A
5

j--.—J' i = 1- ! o]
Ivethe Villaeis C. Verdnica Vinueza N,
Eepresentante Legal. Registo CP.A. No. 28175

Registro C.P. A, No, 30886

Ouito DM, 24 de marzo del 2017

A, Coldn 1346y Marfscal Foch,

Torres de la Coldn Meztanine GHe. 5
Talfs.:2541750 f 2526446

e-mall: andradeguayasamin@yahoo.es
Qulte - Ecuador



VITRUM S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diclembre da 2018 y 2018

Exprasados en Dalares de E.U.A

Actlvo

Active corriente:

Efectiva an caja y bancos
Deudores comarciales, nalo
Otras cuentas por cobrar
Anticipo & proveedoras
Invenlarios, neto

Otros activos

Total activo corriente

Active no corrignte:
Propisdad, plants ¥ eguipe, neta
Actiyos inlangibles

Total activo ne eorriente

Total active

Motaz 2015 205
= 75,240 127,530
7 44 625 242 838
¥ 43,865 54,3458
63,267 7072
3 44,847 116,457
2,088 2508
718,433 854,764
9 2,579,050 2,714,353
10 20,497 368,979
2,599,547 2,753,331
3,317,980 3,4408.00%

Hlberio Valderrabano
Garente Ganaral

-Gontadur General

Las notas adjuntas a los sstados Ainaneleros zon paris integrante de estos astados,
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VITRUM S.A.

Estados de situacion financiera (continuacién)

Al 3 de diciemkre de 2016 v 2015
Exprasaros on Délares de EUA

Pashro y patrimonic

Pasivo coriente:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuentas par pagar enlidades relaclonadas

Faslvas poy impuastos comiantes

Obligacionss con empleados

Total pagive corriente

Pasiva no corriants;
Otrs pasivos no conmlentes

Total pasive no corlente

Tatal paslve

Patwimonio:

Capital social

Resarva legal
Hesultados gcumulados
Liilidad neda del ejercicio

Total patrimonlo

Tota? pasive ¥ pafrimenio

_Gllberto Valderrdbano
Gerente General

Las nolas adjunlas a los estados financiarcs son parte integrants da estos estados.

Notag

11
12
13{a)
14{a)
15(a)

18

17{a)

2018 2015
121,181 614,325
BAZ 505 505 667
73,634 220,371
164,788 120,104
128,878 107 813
1149996 1,568,080
1,000,000 1,121,194
1,000,000 1,121,191
2,148,986 2,889,271
8,888 8,685
55,743 55,743
701,541 216,487
401,812 337,708
1,167,084 718,824
3317980 3,408,005

¢.P.A. Carioz Guaman

Comtador General



VITRUM S.A.

Estados de resultados integrales
Porlos afoz terninados ef 31 de diciembre de 2018 y 2015
Exprasados an Ddlares de £.0.A,

Motas 20146 2015

Ingrasos de activitdades ordinarias 19 4 000 A18 3 L5E 594
Gosto de venfas (2.254,027) (2,229,181}
Utilldad bruta 1,745 800 1,429,432
Ingresos y gastoa operativos:

Qasios do administracion 20 (769,212) {543 4243
Gastos de ventas o {287 BERY {287 05y
Oiros ingresos 1,520 T 4965
Gastos financienod {75,162 (104 210
Utllidad antes de impuasto 4 la renta 615,081 513,201
Amorlizaclén de pardida {47,245) (47,348)
Impuasto a |a renta 14{g) (165 921) {130,237}
Utifidad neta 401 812 337,706

Gerente Saneral Contadaor Ganeral

L=s nolas adjunias a ios estados financisres sen pane integrants de estos estados.
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VITRUN 5.A,

Estadosg de cambios en el patrimonio
Par les afios terminados &l 31 de diciembre de 2016 y 20M5

Exprasados an Dilares g2 E.ULA.

Saido al 31 de diciemira de 2014

Mas (menos):
Amorlizacidn pérdidas
Yransferencias
Resultado intagral

Salde al 31 de diclembre de 2014

Mis fmenoa);
Armerlizaclén pérdidas
Transferenaias
Resuliado integral

Saldo al 31 de diclembrs de 2048

Aporte
Capital Futuras Raserva Resultades  Hilidad neta
pagade  Capitallzac. lagal acumulados  del ejercicio Tetal
8,568 1,000,000 56,743 (22,864} 302,003 1,333,770
- - - 47,348 - 47 348
- {1,000 000} - 302,003 {302,063} 11,000,000}
- - - - 337708 337 706
8,838 - 45,743 316487 237,706 F18.824
- . - 47,348 - 47,348
- - - 337 706 {337 708 -
- - - 401,812 405,718
8,38 - 55,743 701,541 401,812 1,167,984

Gerenle Sanoral

G PA. Carlos Guaman
Contador Ganeral

Las notas ad|untas & los astados financiaras son parte Integrante da asfos estados.
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VITRUM S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por la% afios fsminados &l 31 de diciembre de 2016 v 2015
Expresades en Dalares de E.UA,

Fl.JJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION;
Recibido de Clientes

Pagedo a proveedorss, empleados v otros

[rmpuzats a 1a ranta pagado

Reeibido por olros ingresns

Efactive neto provisto ep actlvidadas de aperacidn

FLUJOS DE EFEGTIVO POR ACTIVIDADRES DE INVERSION:
Adruisicion de propledad, muebles ¥ equipos

Adadsicion de aclivas intangiblas

Efectivo utilizade en zctividades de inversign

FLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANGHAMIENTO
Obligaciones bancenas
Préztamos por pagar relacionados

frria en efeclivo para auments de capital
Efectiva utllizado en actividadas de financlamianto

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO
Aumento {disminucién) nato en efectivo en caja v equlvalente de afactivo

Saldo al nicio dal aiio

Saldo al final

2016 2015

3,888,137 3,561,791
{3,067.8240) (2,552 164}
(126 AT4) {100,316
1.520 1,496
705,343 210,802
{143, 208) {1 99,51?};

- {78,968)

{143 308) (222 975
{14, 3259 (633,784)
- 1,000,000

- {1,000,000)
{814,225} (533,761}
£82 290 54,066
127,530 73,464
75,240 127 530

DéTillerin Valderrabano

T EP.A, Carlos Guaman

rante General Contador Genaral

Las notas adiuntas a los eslados inancieros son parte [ntegrante de eslos estados,
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VITRUM S.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y los flujes de efectivo
netes provistos por actividades de operacién

Puarlos afios terminados el 31 de diciembre de 2046 y 2045

Expreazdos en Ddlares de ELLLA.

Flujoa de efectivo de actividados de operaglén:

LHiliefad del ejercicio

Fartidas de concillacién utilidad y el flujo de efectlvo neto provistc por las
actividades de operacidn-

Depraciacionas

Deteriore de cusntas por cobrar

Amortlzacidn ds intangibies

Imipuesto & la renfa

Participacién lrabajadores

Amortizacidn de pérdidas

Total

Cambios netes en los activos y pasivos-
Cusardas por cobrar comerizles

Clras cuenias por cobrar

Anlicipos

Inventarios

Fasins Bricipados

Cuentas por pagar comerciales

Qtres cuentas por pagar

Tedal

Efectivo neto ufilizado en actividadas de operacidn

2016 2018
401 812 337,706
278,611 2B4.B23
. 18.044
18,481 43,038
165,821 130,237
108,544 £0,034
47,348 47,348
514,997 614,425
£101,790) {102,898}
10,493 14 381
{55,2885) 22,1849
20,6518 16,118
14 2511
224 255 {34,816}
{423 B850 43,564
{315,373) f41,329)
705,243 910,802

" pir. Giferto Valderabano

P.A. Carlos Guaman

Gerente Genera) Cantador Geperal

Las nutas adjunias a los estades financiercs sot pane integrants de estos eslados.
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VITRUM S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de dicfembre de 2016 y 2015
Exprosadas en Ddlares ge E.LLA,

OPERACIONES

VITRUM B.A. fus consfiluida mediante escritira pdblica del 14 de Abil del 2011, inscrita &n ef Regisire Mercanlif ¢l
02 ds Junlo del afic 2041 y aprobatds per la Superntendancia de Compaefiles, medianle resolugidn
S OIC A1 A022TT del 268 de Maye de 2041, B! domiclic de su sede sooial y principat cEniio te negocios esth
en la calle Vicente Dufjue N 77-25 y Joaguin Mancheno de ia ejudad de Quite, o1 Registra Unico ds Conkibuyente
d& la Empressa es o N* 1792315131001.

Su ebjete social es IMporiacion, exportacidn, distibucion, manufaciurs y comercializacian, fabrcsacian e instalaciones
de vidrios v cnistales templades, laminados, fivlades de segutidad ¥ aflnes,

Los estados financieros adiunios han side aprobados por fa gerencla de la Compaiida para su dlatribucion el 5 de
marzo da 2017, y seran prasenlados para la aprobacidn de la Junta General de Acclenistas, En opinién da la
gerancia, estos estados financieros serdn aprebados sin modlfleagion.

BASES DE PRESENTACION Y PREEARACION DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

Los estedes financieros adjuntas han sido preperados de acuerdo can las Mormas Internacionates de Informacion
Finenclera para Pymes {en adelante *NIIF para Pymes"), emilidas per la International Accounting Standards Board
(an adelanie "TASE", vigenles al 31 de dicismbre de 204&.

Los presentes estados financlerns da da Compafila han sido preparados en bage al costo hislddco, & partic de tos
regisiros de cantabilidad mantenidos por fa Compafila, Los estados financierns se presenlan en Ddlares de E LA,
que 85 |la moneda de curse legai en Ecuador y 18 moneda funcional de presantacion ds la Compsiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales polllicas ds contabilldad aplicadas por la Compaiiz gn la preparacln de sus éstados financiercs son
las siguienies:

a) Efective en caja ¥ hancos-
El efactivo en cBja ¥ bancos Incluye los saldos de efectivo ¥ los valorss que se mantlenen en banecos, se
presentan en el estady de situacién Ananciera 4 su valor nomingl y no &atd syjelo a un riesgo signifivativa de
cambins en st valor, incluye mverslones financieras liquidas, que se puedsn fransfonmer rapidaments en
efectivo an un pleza infarior 2 res meses.

k) PDPaudores comerciclos,-
Consiituyen imporfes por cobrar 8 cllentes por fa venta de blenes, realizadas en el curso nommal de |as
apacarinnas 2 8 Campaiia,
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MNotas a los estadoes financieros (ontinuacisn)

¢

d)

2}

Todas las venkas de productes e reafizan en condiciones de crédito normales para este tpo de empresa ¥ los
importes de las cuentas por cobrar ng lignen intereses, Cuando el crédito sa amplia més allé de las condiciones
de crédito normales, las cusntas por cobrar sa miden al costo amorfizado utilizando el mélodo ds| inlerés
efacliva.

&| final de cads perfodo sobre el que #é informa, los imporiés en libros de los devdores comarciales y otras
clantas por cobrar se revisan para delerminar si existe alguna evidencis objefiva dé que no vayan a2 ser
recuparables. 51 es asi, £8 reconoce inmediatarients en resultades una pérdida por deteriorn dal valar,

Creterlora dal valer de los activos financierns.-
En cada facha sabre fa que se informa, 5& revisan para determinar si exisfe alguna evidencia objetiva de que

no vayan a ser recuperables. 5i es asl, se reconoce inmediatamente en rasultados une pérdlda por deterioro
dal valor.

Cuands sxista evidencia obistiva do gue s ha incumido en una pérdida por delerfore del active fa pérdida se
mda coma La difarancia entre el imporis en ibros del ackya y 31 valor preserie de 103 fiujos de efectivo futuros
esBmados descontades con 13 Lasa de interds efechiva orlginal del activo financiere.

Inventartos-
Loz invenlarios ¢4 valoran al costo promedio o al valor neto de realizacién, el qua sea menor. E} inventatio an
trénsito se reglstra o] costo de adquisicion més olros gastos relacienadoes a la compra.

En cada fecha sobrz la que se informa, se svalia si exisie deterioro del valor da |os inventarios camparando el
imparle en lbros e cada parfda del invantario (o grupo de parlidas simllacss) con su valor neto realizable. Si
una partide del inventario {o grupo de partidas simllares) sa ha deletiorado, ze raduce su importe en libros al
valor nate realizable, v 8e reconocs inmedlataments una pérdida por deterioro del velor en resultados, El valor
nete de realizacion pera cada uno de los flems s ol precle de vania, menos ta proporcion de gasfos de
comercializacidn ¥ disiibucion,

Prapiadad, planta ¥ aquipos-
La propiedad, planta y equipes se miden al cosle manos la depreciacidn scumalads y cualguier pérdida por
deteriorn del valor acumulado.

[.a depreciacidn 58 carga para distribuir 2l coslo de log activos menos sus valores residuales a lo largo da su
vida Gtil astimada, aplisands el matode Ieal. En la depraclacién da la propiadad, muebfes v squipes se ulllza
las slgulentas vidas Gifea.

Rubro L Vida Dtil {en aftos)
Conslrucoiones y adificacionss 20
Instalacionas y maguinara ) 11
Muebles, engeres ¥ equipo 10




Notas a {os estados financieros coninuacian)

g)

i}

Equipo da compuiasion 3

Wehiculo B

i srisle algun mdicio de que se ha producida un cambio significative en la tsa de depreciacian, vida Ol o valer
residuzl da un adtivo, se reyige g depreaacidn de ese activo < fomna prospeciive pera veflajar ee Taeves
expeclalivas.

Detericro dal valar de los activas no financieras.-

En cada fecha sobre la que se Informa, se ravisan la propiedad, muebles v equipes y activos miangicles para
determinar i sxislen Indlaios de que tales activos hayan zufride una pérdide par deterora del valor, Si axistan
indicios de un posible deterioro de valor, se asfima ¥ compara el imparta recuperable de cualquler activa
afactado (o grupe de aclivos relationados) con su importe en libros. Sl el mporte recuparable astimado es
inferior, s reduce o Importe en Foros Al imports recuperable estimado, ¥ se reconoce una pérdids por datsroro
del valor en resullados,

Actfivo intangible.-
La Compafia reconoce inicialmente sus atlives intangibles por au valor razenable y posterlommenle por gl
modelo dal coslo, menes la amorizacién acumefads y sus respectivas pérdidas por detarorg, si exisliesen.

Les aclivos intangibles se componsn per aquellos servicios pagados anticipadamente, sobre 08 cuales a
Compaliia espera una tabibucidn fulurs, las mejorss ap ponlededes ajenas los derechos de concesidn de
focales comerciales de acuerde a Io estipulade en los contrates mantenidos con las compafiias administraderas
ue Jos cenlros comearcizles en los qus funcianan las tiendas y programas informalicos adguirdos que genstan
para la Compafiia beneficios econdmicos futuros,

La Compania genera la amotizacion sagin el método |ineal d8 acuendo al término & vencimiento de las
licencias. Aquellas adguisiciones cuyo coste se encuentre por debdjo de los USDA 000 ae amartizaran en al
misrno perfods de su adquisiclidn,

Cuantas per pagar comarciales ¥y ofras suenias por pagar.-
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condicienes de crédile normales y no lignen
ntarases

Planes de beneficics definidos post-emples-

Corto plazo.

San banaficios cuyo pagoe es liguidade hasta el trmine de los doees meses sigulentes af clerre del perfodo an
el que los empleados han prastade los serviclas, se reconaceran comMo un gasto por el valor ($in descontar) de
los henaficlos a oo plazo que se han de pagar por tales servicios.



Notas a los esfados financieros icortinuacion)

I

k)

Come parts de los benefleins de corto plazo se incluye la participaciin a frabajadoras, qua se calowls aplicande
el $5% sobre |2 uliidad contable,

Reconocimianta de Ingresos da agtividades ordinarias-

Les ingresos ordinarios se réconocen cuands s& produce la enfrada bruta de beneficios econdmlcos eriginados
en & cursa de las aclividades ordinarias de la empresa durante el ejerciclo, siempra que dicha enirada de
beneficlos provodque un incremento an el palimenio nefo que no esté relaclonade con las aportaciones de |oz
propiatarios de es8 patiimonio y estos baneficios puedan ser valorades con flekilidad.

E! ingresa de¢ aclividedes ordinanas se mide al valor razonabfe de fa conlraprastacion recibida o paor recibir,
1eniendn an cuenta las eondicionas de pago definidas confraciuaiments y sin incluir impuesos ni arancelss.

Reconocimianto de costos y gastas-

Los gastos dé administracion y ventas son reconocidos por la compafifa sobre la base del devengado,
comesponden principaiments \ ias erogacionas relacionadas con: pago de servicles de terceros, depreclacitn
ds propieded, mushles v aqurpo v demds gaslos asociedos a 14 actividad administrativa ¥ ventas de ia Empresa.

Impuesta a fas ganancias-

El gaste por impueste a las ganancias representa |2 suma del impuesks corrente por peger y dal impuesto
difarido neto. Ef impuesto cormiente por pagar esla basadn an fa ganancla flseal del afjo.

£l impuestns diferido 58 reconoce a parbir de las diferencias entre los importes an libros de loe activos v pasives
en fos astados financieros y sus bases flacales comespondientas (conocidas como diferencias tamporarias).

Los pasivas por impuasios diferidos $e reconocen para fodae las diferensias temporarias que s2 espers que
irsrernenten |8 ganancia financiers figcal an ef fukure.

Loa atiivos por impussios diferidos se racinocen para todag 19 diferencias terporarias que Be espers que
reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito Asecal no uffizade. Los acllvos por
impuestoa diferidos se miden 3| importe maxime qus, sobre la base de |a ganancia fiscal gclual o estimada
futura, as probabls 2o recuperen,

E!importe en libros neto de los antives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre [a que 62 infarma
¥ 58 ajustn para raflejar la evaluacian aciual de les ganancias fiscales futuras. Cualguier ajusts 58 reconoes en
el resuftado del periodn,

Elimpugsio diferido se calsula segan las tases impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida} fiscal
de los periodos en los que se espers realizar el activo porimpyssios diferidos o cancelar 8! pasivo porimpuasios
diferides, sobre [a base de las 1asas imposilivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
praclicarments tarminado af fingl de| periode en que se infarma.
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m) Participacidn trabajadores-
De conformidad con disposiciones lagales, los trabajadores tienen derecho 3 padicipar en las ufllidades anuales
de la empresa en un 15% de su gananciz antes del impuesto a la rends, an proporoién al fiempo da servicio
presiadn en la empresa durante ¢l ejercicio econdmiea; 109 sard deslinade 3 todos los trabajadoras, y el 3%
resiante sard entragads &l trabajador en proporcidn & sus cardas. La campaiia reconocs Un pasive y up gasto
pof la participacian de los trabajadores on |as utllidadas de la misma,

n} Ganancia por partlelpacian y dividendos soeios.
La gananciz nata per parliclpacion se calcula an base &l prormedio de las participacionas en circulaclin durante
&l sjercicio ecandmiscs,

La distribuciin de dividendos a los socios de la Compaiiia s¢ reconoce como un pasiva en las cuentas anuales
en qus los dividendes son aprobades por Junta Ceneral de Sccios o cuando se configura fa obligacién
corrgspendients en funcidn de las disposicionss legales.

4. USD DE ESTIMACIONES, JUIGIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRAGION
La preparacidn de los esladys financieros requisre que la gerencia realice sstimaciones qua afectan las oifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposiclén de eventes significetlvos en fas notas a los estados
financieras, Las esfimaciones y juicios son continuamenie eveluados y astan basados eh la expanencia histdrice y
olros faolorss, incluyendo 'a expsctative de eventos fulurps gue se cree son razonables bajp [as acluales
circunetancias, Los resultades actuates podrlan diferir ds dichas esfimaciones,

La gersncia conzidera que las esiimaciones incluidas en los estados financieros sa sfecluaron sobre la basa de su
meor conocimienis de los hechos relevantes y circunstancias a la fechs de preparacion de los mismos; sin embargo,
los resulladus finales podran diferir de las ealimacionss incluidas en 105 estados financierns,

La preparacitn de |oz astados finangierss incluye las siguisntes crleros v esfimaciones significalivas vilizadds por
le garancia:

Estimacidn para cuentas Incobrables de deudoras comerciales-
La Compaitia evalla ¢l deteriors de fas cusntas por cabrar cuando exlate una svidencia objeliva que no serd capaz
de cobrar todos los importes de secuerdo a jos ténninos originates de las cuenlas por eobrar,

Esfimacién para invertarios de lento mavimiento, en mal estado y absaleto-
La estimacidn pars inveriaros de lenta movimiento, en mal estado ¥ obsolelo es deferminada por la gerancia &n
base a un andlisis de la anligledad de las partidas.

Vida il de propiedad, planta y eguipos-

La Compafiia revisa las vidas (iles eslimadas de propiedad, planta ¥ equipos al finak de cada periode anual, Buranle
el afic 2018, la compariia ha delerminade fua no existen camblos significativos en [as vidas dlilas estimadas en
relacian a las del afo anterior.
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Deterioro de activos no financieros-

A la facha de clerme de cada periodo se analiza el valor da los aclivos para determinar si sxiste alpln Indicio de
Hitarinm an oy Aeieds. En dast de wxistit v5a svideneia 5o reaizs una astinigeian @l valer reooparabls de deos
activos.

Estimaciones para cubrir litigios-
La Compaitia reconoce, ohlipacionss de aquelias sucesos de fipo legal o tmplisio para la Compafiis; estos sucesos
BN TERSHETIOES SuEnn;
- L= entidad 1enge una okligacidn en la fecha sobre Ja que se informa como resultado de un suceso pasado,
- Cuando =pa probable qua |2 entidad tenga que desprendarsa de recursos o beneficlos socondmicos, para ligeldar
la obllgacian.
«  Elimporie de la obligacidn pueda ser eslimada de forma visble

5. POLITICAS DE GESTION DE RIESGQ
l.as actividades de la Compafiia esian expuestas a riesgos financiaras nomales inherentes & 50 actividad y entornn
comnaicial. wa Cumpatia gestiona estos resgos con €1 objelivo de mitigar los slecles adversas da camhbios
Impredacibles gue pudieran darse en el medlo an que so desenvuelve, La geslion y adminlstracion da riasgos
financiaros eatd & targo da la Gerencia y de diractorio de VITRUM S.A.

8.1. Caracterizachén de instramentos financiorns-

Al 31 de disiembre de 2016 y 2015 la Compafiz cuenta con instrumentos financiares aclivos ¥ pasivos dasfficados
cotn invarsionss mantanidas hasta el veneimientn y préslamos y partidas por cobrar,

L% inEBUMBAIOE THANRISME FER 400 wDnMabiizadts &t 0ono ambrizads, &l bl o a2F Wahajals &n periodbs
ralafrvaments corlos equivalzn & sus valores nominalzs

8.2, Caracterizacién de riesgos financieres.-

Los pnncipales pasives financleros no denvadas de la Sompafila constiluyen las cuenlas per pagar & provesdorss y
Ulras 2UBNEE pEt PADER Bl Dblve piMcipal de EInt YAdives FINENCIRTOL 4B 1A BINSHEED Uh ToAUdE pakm B
operaclonss da la Compafila, La Compafila poses tambign cuentas por cobrar a cliantes, efras cuentas por cobrar,
y dinero en afeciive cbtenldos directamente de sus oparaciones.

En el curso normal de sus operacionss la Compaiiia estd expuests a los siguientes riesgos relacionados con &l usg
e MBHSHESS THaNERIDE:

- Riesgo de oradita
- Ripeno de fguidez

- Rissgo de mercado

§.2.1. Rlesgo da crédito.-
El concepts da rissgo de crédilo, es empleado para referfrze 3 aquella incertidumbre financiera 2 distintos horizontes
de fismpo, relaclonada con el cumplimienke de tas oblipaciones susanitas por contraparles, al momeanto de efercer
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derechos conlractuates para racibir efeclivo u olros activos financienns por parts de la Comparia.

Con respecto al resge de crédito provenignts de operaciones propias del negocio, ésle g8 encuanira imitade
principalthents & BE sitos manianidod #h Euenlas pér tobrar & &lisfies Lbr vehilas.

§.2,2, Riesgo de Noguidez.-

El conceplo de rleaga da liquidez es empleado por la Compafila para referirse a aguella incertldumbre financiara,
ralacionada con su capacidad de rasponder a aquelloe requerimizntas e efaclivo que sustentan sus oparacionas.
VITRLUM 8.4, finencia sus aciividades con fondos provenientes de su propia  ganeracidn de flujo d& cila.

5.2.3. Rieggo de marcada.-

Debida a gue la Compafiia no fenen activos y obligaciones que involucren tasas de inlerés de flnangiamisnto an
meneda exiranjéra no se encuenira expudsia significativamente al riesgo de merads que involucra las varlaciones
de lasas da jnfames y lasaa da dambio de divisas, las que evenlualvénle padijan afectar su poslCIGn TrardisiE,
resullados aperacioneles y Aujos de caja.

E&. FEFECTIVOEN CAJAY BANCOS
Al 3 da diciernbre de 2016 v 2015, el sallo de efactivo en caja y bancos sa formaba de 1a siguienie manera:

2015 2015
Caja {a} 7.A57 2,895
-Bancos (b} B7,a73 T24 B35
75,240 127 520

%] Comesponde 2l dinere an efactivo vecibide en la eaja y ne 5o depoeitd an diglembre v de la aslgnascida del fando de oaja
chica.

(k) Lia Compafifa mantiens sus aventas comentes en Ddlares de E.UA en aenfidades Fnancieras looalos; [0z fandas son de libre
disponibllldad,

7. DEUDRORER COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

manera:

2016 2015
Deudores Cometcialos
Chicrfaz no rgfasionados 444 £24 34, B3E
444,628 442 836
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Otras cuentas por cobrar

Fréstamos pereohal 23,0B5 500
Draplsitan eh garantiz 17,670 17 575
Dirgs 2,701 -

43 655 £4,348

g. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, Ios inventerios se formaban dg |a siguients manara:

2016 201E
[aventanio materia prima a2 Ens 32 059
Inyentarlo producfos en procesa 1,377 2,240
YrivEntanD productos aminados 3528 4,206
Iventarios de repuraeios .10 BA,716
Inventario en trénzlfo 20,142 22,148

ae,a47 119,467

8. PROPIECAD, PLANTA Y EQUIPCS
Al 31 de diciembre ds 2016 y 2015, propledad, planis y equipos se formaban de |a siguisnte manera:

20165 2ME
‘Femeno Rl AL 216,000
Obras da atle 5200 51,700
A0z 230 367,700
Cunalruccionas y edifisasiones 1221915 1,293,782
Maguinaria, instalacienes ¥ agtipo 1,739 573 1,886,400
Muebles, enseras y equlpns de oficing 116,070 92183
Equipos de camputacidan 114,486 110,891
Yehfoulos 54,063 143,258
3A3E270 3208450
Depreciatith acumulads 1,158,420 (B73,B03)
Depreciable 2478850 2,348,553
Total 2579050 2,714,353

El movimients de propiatadss, muebles ¥ equipos, 28 soma sigus
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_IM6 ams
Zakdo al inlelo del afin 274,353 2.78958,854
Adquisicionas 143,308 198,517
Drepraalacitn det afio (27aE1) {284, 823)
Sakin neto al final 2,879,050 4714253

ACTIVDE IMTANGIPLES
Al 31 de diclermbre de 2016 v 20415, los aclivos intanglbles se furmaban de la siguiente manara:

2015 2015
Softwans 141,082 141 052
Menos: anortizacidn aourmulads {120,555) (102,073

20 497 34,579

CELIGACIONES BANCARIAS
Al 31 da diciernbre de 2016 y 2015, las obligaciones bancanae se formaban de b3 siguiente manera:

201G ity B

Predubanco 124,181 614,325

Corresponda a la parte corfienta del préstamo que tiens un vencimlents en abril del 2017,

Los préslamos sa ancuenlran registrades a |3 laza de interés nominal, b8 Normas [nternacionales de Informacn
Financiera, inditan gua los instrumentas finencieros por ohligaciones financleras deban ser regiskados a la tasa de
interds efactiva, la Compaiia considera que ias vanaciones de tase entre |2 nominal y efectiva no son significalivas

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclerrbre de 2045 ¥ 2019, \as cuenias por pegar cormetialas v olras tuentas por pegar se fornsuem e 18
sguiente manara;

2016 2015
Cuentas por pagar comercfales
Proveedores nacionales 5BE,570 375,024
Praveedores del extorior a5, 740 7001

GUE, 280 22,025
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Oiras cuentas por pagar
Depdsling na identificados LENC L an,a5:s
. Antlelpe de clientes & 002 6053
Citros 8,374 66 550
57 275 123842

663 505 EDS 267

13. ENTIDADES RELACIOMNADAS

{a) Transacciones gon enfidades ¥ partes ralacionadas-
Durants tos afies 2016 v 2015, 52 han efectuads las siguientes lrensacciones con enfidades relacionadas:

2018 2015
Otras cuentas por pagar {1}
St Jersay Ecusloriano 73834 220,371
Totl T3534 20 37
Cuentas por pagar socios {2)
Fatricic Pinto 300,000 300,000
Gibere Yalderabano 00,060 700,000
1,000,000 1,000,000

(1) Las trahsaccones con ralasonad=e se han realizado en candlzlenes pactadas entro las pares en ¢ondlsienes como 5
fuesen ¢ob bercetos no ralacioreos
2] A3 de diglembre de 2048 y 20H5 vorresponde 8 cuantas por pagar 8 WS 500105 a largo plazo.

T {h] Administracion y alta diraceidn-
Las miembros de la alla administracion y demds peraonas que asuman |a gestion de |8 Compatia, incluysndo
. & la prasidencia efecutlva, asi como [os acclonistas qus la representan, no han pariclpads al 31 de diciambre

de 2016 ¥ 2015 en fransacciones no habltuales 4 relevanles,

{z) Remunerationes y compansacienes de la gerencla clava-
La gerancia clave son aqueltas personas que tiensn autoridad y responsabilidad para planiffosr, dirigie ¥
controlar [as actividadae de la entldad, va sea directa o indirectamente, inciuyendo cualquier niembro (sea o
no gjecutiva} dal consejo de adminlstracién v drgano de goblemo equivalanta de la enfidad.

10
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Satdos da impusste por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, 1as cuantas por pagar per impueesios se formaban de |a sigufente manera:

2016 25
Por pagae:
Impuesto al valor agregads - W 24 BB 14,454
Retenciones de impuesto a la renta 4641 &, 708
Impuesio a la renis 135,485 1=l

164, 748 120,104

(b} Tasas del impuesta a la renta-

(c)

t.a tasa del impuesio a la renla es del 22%. No obstanle, a patir del ejercicio fiscal 2015, |2 tarfa imposHiva
sard dal 259 en el case de que la socledad lenga accionistas, sociss, participas, constituyenies, benaficlarios
o similares, residenies o eslablecldos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposiclén; con uns
parficipacitn directs o indirecla, individual ¢ conjunta, igual o superiar al 50% del capilal social o de aquet que
corraspianda 8 fa naturaleza de la sogiedad,

Cuando la rmencionada participacidn de los accionislas domicliados en paraises flscales o ragimenes de menar
irmpogicion saa menor al §0%, la larffa del 25% se aplicard sobre la proporeicn de la base impanibe que
comespenda a dicha parlicipaeln.

Agimisme, se aplicara 1a tarlfa dal 25% a toda la base impunible, a la scosdad que incumpla con el deber de
infarmar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, paricipes, eonlribuyentes,
benefleiarios a similares.

En caso de gue {a Compafia reinvierta sus ulllidades en ef pais en los términos y condlclones que establece 1a
Ley Orgénlca de Régimen Tributanz Intarna, padria obensr una reduccian en la lasa del impussto 8 1a renta de
10 puntos potcentuales sobre ol manto reinveride, sismpre v cuands efectlien el comaspondignts aumento da
capltal hasta el 31 de diciembra del sfiguisnte aiio.

Anficipa del impuesto a la renta-

El anlivipo se delerrmina sobre [a base de |la declaracldn del impuesio g 13 renta del afio inmediato anterlor,
aplicando cierlos porcentajes af valor del activo total {menos cierfos componenies), patrimonio tatal, ngresos
gravables y costes y gastos deducibles. Ef anficipo sera compengado con el impusste 2 fa renla causado y no
85 susceptiofe de devolucidn, salvo casos de excepeion. En caso de que el impussako a |a renta causadn fuere
rmenor al antlelpa determinada, ol anticips se conyiarte an impussio 2 (4 ranta minime.

&5 tammhién, se excluirdn de la determinacién def anticipo del impuesto a 1a renia los gastos incrementales por
gener@cion de nuevo empleo o mejora de masa selariel, ¥ en general souellas inversiones y gastos
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{e)

afaclivamente realizados, relationados con los beneficios fributarlos dus para al pago def impuesto a la renfa
reconoce el Chdigo Organico de lz Produceién, Comergia & Inversiones para las nuavas inversiones, asf como
oiras afectacianas nac splicacidn de nonmas y prineipios confahles,

Tambian eslan exoneradas del pago del ankicipn de impueesto a le renla las sociedades nuevas constituidas 2
partir de Ia vigencia del Cadigo da la Produccion, Comercio e Inveraiones, hasta por un periedu da 5 afios.

Dividandoes en efectiva-

Les dividendos v ulilidades, cafculades después dai pago del impuesto a la rents, disiribuldos por sociedades
nacionales o exiranjeras residentss en el Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o exfranjeras, no
domiclliadas en paraisos fiscales o jursdicelén de mensr imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecugdor, asfan exantos del impuests & 13 renia;

Esta erencion no aplica si ) benaficians etactivo; quien econbmicaments o de hacha tiena & poder da controlar
la atibucién de dispener def beneficie, es una persona natural rasidente en ol Ecuador. El porcentaje de
retencion de dividendos o utilidadss gue se aplique al Ingresa gravads dependera de guien ¥ donde esté
lacalizado el beneficlario sfectivo, sin que supers la diferancia entre |a maxirma tarifa de impuesto a la renta para
parsanas nalurales (35%) y |1a tarifa general de impuesto a la rentz pravista para sociedades (22% o 25%).

En el ¢aso de que los dividendos sean distibuidos a sociedades domicllladas &n paraizos figcales o regimenss
de menorimposicién se debe aplicaruna ratencidn adicional porla diferencia entra Iz taga maxima de tibutacidn
de una persona nalural (35%, ¥ la tarifa de impussto a |3 renta corporative aplicable para sociadades (22% o
25%,

Cuando e socledad que distribuye los dividendns o uvlilidades incumpla al deber de informar sobre sU
composicitn aceionana se procederd a la rafencién de impuesto a la renta sobres dichos dividandos como si
existlera un beneficiarc efeclive residents en «l Ecuador.

Cusnde una sociedad disiibuys dividendos anles da la lemminacidn del gjercitio economico u otorgue
préstamos de dinaro a sus soclos, astionisias o alguna de sus partes relaclonadas (préstamos no comercialss),
ests aparacion se considerard como paga de dividendes anlicipados ¥ por cansiguisnte se deberd sfecliar fa
relencion comaspondiante a ia 1arlfa de Impuasto a la renla corperalive vigente &l afio en curso, sabre el monts
de fales pagos. Tal refenclén serd declarada ¥ pagada al mes sigulents de efectuada y constituira cradilo
iribwlariy para la empresa en su deslaracian del impuasto a | renta,

Enajenacién de accionas y parficipaciones

A partir del elerelalo fiseal 2045, 58 ancuentran gravades con al impuesto = la ranta, las utiiidades que perciban
tas soolededes domiciliadas o 7o en Eguader y tes personas naturalés, ecualorianas o exlranjeras, residentes
o no en sl paia, prvanientes de |a enajenacidn directa o indireeta ds acciones o parlicipacionss de secisdades
domicllisdas o establecimieni?s permanentes en Ecuadar,



]

o

Noias a los estados financieros tontinuacion)

13

)

(g}

Impueste a la Salida de Divisas {150)
El Impussto g fa Salida de Divisas (150 es del 5% v grava a lo siguiente:

«  Lairansferencis o traslado de divisas a| exterior

« loa pegos efsctuados desde el exterlor, inclusiva aquellos realizades con recursos financiercs gn &l
axletinr de |a persona natural o la saciedad o de tercarns.

+  Lasimportaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce {12} meases.

« Las expartaciones de bienes y servigios generadas en al Ecuador, efectuadas por parsonas naturalas o
sociedades domicliadas en ef Ecuadar, teando (a8 divisas corraspondisntes a los pagos por soncepto da
dichas sxportaciones no ingresen al Ecuador.

Eslan gxentos dal fmpueslo a ls Salida de Divisas ((SD):

«  Transferencias de diners ds hasta 1,000 que no incluyen pages por consumos de tajelas da cradito,

. Fagos raalizades al exterior por amoriizacién de capital e infereses de créditos otorgados por institucicnes
financieras mismacionales, con un plaze meyor a un efie, destinades a8l financiamlento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Produceidn, Comeralo e Inversiones y que devenguen interases a
las tasas refsrancialtes.

*  Pagos realizados al exlerior por parte de administradares y operadores de las Zonas Especiales de
Desarruolle Econdmice (ZEDE).

. Pagos realizades a| extaror por concepio de dividendos distbultes por sociedades nacionales o
extranjeras domiclligdas en el Ecuador, despuss del pagoe del impueste a fa rentz, a favor de olias
sociedades extranferas o de personas naturales ne residentss en el Ecuador, siempra ¥ cuando no estén
dormicllladas an paraisoes fiscales o jurisdicciones de menar imposizlén.

El Impueste & la Sallda de Divisas (50 podra ser utilizado como crédito tribulario para la detemminecidn dal
impuesle a la renta hasta por § afivs, siempre que haya side originade en ta imporlacidn de materas primas,
insurmas y bienes de capital eon I3 finalidad de que sean incerporados en procesos productivos v que consten
en el lIstado emitldo por el Comils de Poiitica Tributaria.

La basa imponible del IS0, en el caso de compansacionss o netao de cuentas, estard constituida por 18 totadidad
de Ia operaclén. Cuande ef adguinente o conimtants sea una enfidad que goce de una exencidn del ISD, el
impueste sera asumido porquien comercialice | bian ¢ presta al servicio,

Concifiacién del resultade contabla-tributario-
Las partidas que contilian a whlidad contable v la utilidad tibutable para el cdlculo dsl impueslo 2 la renla en
ios atos 2006 v 205 fueron las siguientas:

2016 2016
Utilidad antas de provisién para implests g la renta BEF,. 733 467 243
Mibe- Gastos ne deduciblas 1) 186,452 124,043
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Utilici adt trikutable 754,185 51 988
Tasa de impusso g |4 ranlz 2% 22%
Impuests a la renta causado 155,921 180,237

(1) Incluye pringipaimenta gaslos due no se respaldan con comprebantes o contralos de ventas exgidos por el Bervicls da
Retiss Intemas y la contribusién sulkizda,

Al 31 de diciembire de 2016 v 20145, |a determinacldn del salde del impussto a la renta por pagar fue como
Sigle:

016 2015

Provistan para impuesto a la renta comianta 155,921 130,237
Manoe:

Retencicnes en |3 fuante dal 2o {13,826} {18 843}
Impuest 3 la salida de divisas (2, 268) {240}
Antlelpo impuesto a la rapa {14,340 (13,458}
Impuests & 1 ramte o pagar 135,489 95,942

Situacidn tributaria-

De acuarde con disposiciones legalss, la autoridad tributada tiene 13 facultad de revisar las declaractiones del
Impuest> a la renta de la Coampafifa, dentro del plazo de hasla tre$ afes posleriores contados a pardiv d2 |z
facha de presentacltn de la declaracidn del Impuesta a la renla, slempre y ocuando haya cumplido
gperlunaments con sus obligaclones fributarias.

La Compariia no ha sido ravisada desde su creacidn.

Reformas tributarias-
Durante & aio 2048 se publicaron laz siguientes nomas:

1. Ley Organica para ef Equilbrio de [as Finanzas Pdblices, publicads en g! RO, Mo, 774 el 28 de abril def
2018, en 3 cual se establecid las siguisntas reformas:

8. Devolucion de 2 punlos poreendusles del VA pagado en fransacciones realizadas con dinero
elactranice, 1 punta porcentual def IMA pagado en fransacciones realizadas con larjetas de débiia y
crédito

b. Se dispuse el mento méximo pera la aplicaciin aulomalica de los beneficlos previgins en los
Cunvanios para Evitar [a Doble Imposicion sn 223,400 para ef afte 2016, De superarse dicho imperte,
el bensficio s reglizard mediante &) macanismo dg devolucion. Mo se requiere [ cerfificacidn de
audiares indepandigntes a efeetns de comprobar la parlnencia del gasto por la aplicasidn de
convenios.
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c. Se grava con ICE: &) |as babidas no alcohdlicas y paseosas con confenido da azlicar mayar a 25
grames por o de beblda, exceplo bebidas energizanies. $e encusntran exendos los producios
cleos y sus derivados, asi como el aguz mingral v Ios jugos con mas del 50% de contenido natural,
b} loa servicios de telefonia fija ¥ planes de voz o de voz, dales ¥ SMS del servicio mévil avanzado
prastado a Sociedades,

d.  Se modifican las exoneraciones del Impuesto = las Salida de Divisas como sigue:; a) las divisas que
portzn 105 cludadanas hasts 3 salarios bésicos unificados del trabajader sn genaral; By iransterencias
hasla 3 salaries basicos unificadas del trabajador an general per mes; y ©} pages mediants tarjelas
da crédito o de débito hasta 5,000,

2, Ley Organica de Solidarided ¥ de Comespansabilidad Civdadana para ta Reconsbuceién y Reactivacion
de laz Zonas afactadas por el terramoto del 18 de abi| de 2016, publicads en &l registro Oficial Mo, 759
del 20 de mayo de 2016, en el cual 6o establecid lo slguients:

& 5 ¢rearon fes conlibuclones solidarias sobre lag remuneraciones, patimonic, ufilidades; asi como
de inmuebles ¥ derechos reprosentalivos oo capilal existentes en sl Ecuador de propisdad de
sociotades residenies en paraisos fiscales u otras Jurisdieciones del exterior.

*  Laconldbucion sobra las remuneraciones esla orentada a las peraonas nalurales bajo ralacion
de dependencia qua duranls loe ocho meses sigulentes a la yvigencia de esta Joy perciban una
remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucion igual 2 un
dia de remnuneracion de acusrde a una abla pragresiva.

Los administradores ¥ rapresentantas legalss de las personas jurfdicas lambigén deben aumplir
con esta contribucicn sobre 03 valures apertados al IESS.

+  La conlribueitn solidaria sobra el patrimonio esfd onenlada a las personas nalurales que 2 1
de enero del 2018 posean un patrimonio individual Igual o mayar a 1,000,000 v pagaran una
tarifa det 0.90%.

«  La Contribucién solidaria sobre bienes inmusbles y derschos raprasentatives de capital
comesponde al 0.89% del avalud catastral del 2016, sobre todos los blenes inmuehles existantas
en el Ecuador y, sobrg el yalor patrimonial proporclonsl que &l 31 de diclembre del 2015
perienszca de manera diracla 3 una sociodad residents en el exterinr; si esta corresponts a un
parafso flseal o jurisdicsion de manos mposicion o no se conozsa su residencia, la confribucion
sera del 1.8%.

+  La conbribucion sobira las utilidadss comesponde &l 335 de [a ulilidad grevable del impuesto 2 ba
renta, oitenida porias sociedades en el gjgrcicio fiscal 205,

Las personas nalurales pagaran esta centribucidn beniendo como referencia la base imponibla
dal ejerciclo fiscal 2015, siempre y cuando asta supere los doge mil dilares de los Estados
Unidos te Nereamérisa (12,000}, sxcluyendo las renlas por relacién de dependencia y1a
parlicipacion de los frabajaderes en las ulilldades de las empresas.

Tambien eslan sujetas a esta contribucidn los fidelcomizes mercantitas que genararon
wilidades en el glerclelo flscal 2015, independisntements gua astén a no ebligados al pago det
Impuesto & la Renta.

15
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+ las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a 1a renta
do las personas nalurales vy seciedadss. En los casos en Ios cualss el valor de dichas
confribuciones exceda e valor de la whlidad gravable del afio 2046, la difsrencia $era deducible
para los siguienles ejercicios fiscales, conforme a [os limiles y condiciones establacidas en al
Reglamenta.

Las nuevas inversiones produclivas que se gjecuten an los sigulentes fres aftes contados a parir de

la vigensis de & presants lay, an las provingias de Manali y Esmeraldas, extan exoneradas del paga

dal impussta a la Renta durante cinge afios.

Hasta por un anio se encuentran excnerados del Impussto a la Sglida da Divisas y aranceles

aduaneros, lzs impornacionss sfecluadas a favor da contribaysnies que hayan sufrido una afectacion

economica directa an sus aclivos produstives come consecusncia del desastre natural y que tengan
skt domitilic en (a8 provincias de Manabi v Esmeraldas, oe bienes de capital no producides en

Ecugdet que sean destinades a procesos produstivos o 4 | prastacion de servicles ubleados en las

Zonaes afeclades.

Se exonera el pago del saldo del impuessio & |a renta comespondlends al gjerciclo fiscal 2015 a los

sUjelos pasivas que hayan sufride una sfectacidn diregta en sus aclives o aclividad econdmiea coma

consecuensia def dasastra natural,

Lay Organica de Incenllvos Tributarios para Vados Secfores Productivos, publiceds en el Segundo
Suplemento def RO, 860 dal 12 de oclubre dal 2015,

a.

Los empleadores {endrin una deduccidn adiclonal del 100% por los gastos de seguros médicos
privados yio medicing prepagada contratedos a favor de sus trabajadores, siempre gue 1a coberura
seq para ia tetalidad de los abafadoras, 6in perjuicic de que sea © no per Balaro nefo, y que la
confratasion $aa con empresas domiciliadas en el pals.

El SR| pedra disponer la devolucidn del anlicipo de impuesloe a la renta cuando se haya visto afeclada
significativarnents [a aclividad scondmica del conihbuyents, siempre que esle supere el Impuesto
causade, en la parte que exceda ef tipo Imposilivo efactivo promedio da loe contribuyentes definlde
por (8 Administracidn Trbutana.

Se encueantran exentos Impuesto 8 la Salida de Divisas los pagos de capilal o dividendes realizades
al extarior, en un monto equivalents al valor del capital ingrasado al pais por un rasidente, sea como
financiamiento propio sin inlereses o como apore de capilsl, slempre ¥ cuando se hayan deslinado
a realizar inversiones productivas, ¥ eelos valores hubieran permanecide en el Ecuador por un
perodo ds al menes des afios conlados a partir de su ingreso.

Ley Organlea para la promocion del trabai juvenil, regulacion excapsional oplimizacion de la jornads
laboral y segura de desemptes, publisada en &l Primer Suplemente del RO, 720 del 28 de marzo del 2016,

La duracidn de |as pasantias sepd normada por el orgamsmao tegulador del Sistema de Educacian
Suparior v ne podra prolongarse sin gonerar relacion de dependsancia por mas de ssis mesas.
Durante el liempo de ta pasant(a deberd acerdarse la cancelacidn de un eslipendio mensual no menor
a un fercio def salaro basico uniflcads, En todos los casos se afiliars a la Seguiidad Soclal gl pasante
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v 1a empresa aportard n su totalidad lo comespondiende a 1a efiiacitn sobre el equivalanle &l salars
basico unificade vigents.

b. Elpago del aporte del empleador bajo la modalidad contractuaf de trabejo juvenil serd cubiero porel
Estado Cendral hasta dos salarios bagives unificados del frabajador en generai por un afio, conforme
astahiezod el IESS, slempre que e ndmers e comraios juveniles no supers el 20% del lolai de la
nérmina.

5. Anexo de Acclonistaz, Participss, Socios, Miembros da directodo y Adminlstradoras, Resoucian Mo, NAC-
DGEERCGC16-00000536 dal 26 de diciembra dal 2018,

B,  Eatan obligados a preseniar este ansxo las sociedades, (32 sucursales de sociadades exiranjaras
residentes en el pais y los esfablecimientos pemmanentes da sociadadas sxbranjeras ne residentes.
b. Respects de |as sociadadeas que coficen en bolsas de valores:

. En o8 casos en qua ol sujete obligado colice sus acciones eh bolsas de valores dal Ecuador,
deberd reporlar sobre todo accionista que posea directa o indirectamenta al 2% o mas de su
camposiclsn socataria,

«  Shelsulels obligado igne come accionisla a una sogiedad que cotics 2us acciones an bolsas
de mercades de vatores reconocidos del exterdor, tendran 13 abligacion da identificar la parle dsl
capital que [o se negecie o que esté reservads & un grupo limitado de inversores y respecto a
dicha parte del capilal, deberd reportar sobre todo acoionista que posea direcla o indirectaments
gl 2% o mAs de su composicion societaria.

e La prasantacidn fardia, 12 falta de prezemacion o (3 presantaclén inexacla de la Informaclén, sars
sancicnada conforme a la normafiva tribukaria vigente, y no exime al sujeto obligade da la
prasantacién del Anexn, asl comn dal pago de |a tarfa del 259 de impuestio a la renta.

QBLIGACIONES COM EMPLEADDS
{a] Corto plazo;
A 21 de diciernbre de 2018 y 2015, 1o bensficies a empleados corto plazo se formaban de |a siguignte manera:

AHa 2015
Beneficios socialas {th 18,334 15,574
UNliades por pagar 108 544 an 934
126,878 107,613

{17 Wclye prAncipakmants apattes el Institute Ecustonianc de Begurdad Sectal, déclmo tercers ¥ dégimo cuere suskio,
fondos de resarva ¥ vacagiohes,
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i6. OTROE& PASIVDS NO CORRIENTES
Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, los ofros pasivos no correnles ae formaba de te siguients menera;

2016 2015
Produkansan R} - 129,181
Pates ralaclenadas (21 1,000,003 1,000,900
Tolal 1400000 1 42110

{1y Comesponds a kb partioh a kgo plase de 13 obligasidn bancarla,
(2} Yor nole 3 los estados financleres b° 15,

17. PATRIMOMIO
{1} Capitai social-

&b 31 de diciembra da 2048 ¥ 20156 ¢ coapihal soclat eloha constituide por 8 8BE acciones ordinarias
nomlhiaiias, totalmante pagadas con un valor da 1 dilar cada upa.

El datalle de fos accionistaz de la Compafiia al 31 de diciembra de 2016 y 2015 a2 al siguiente:

Namero Yalor

de por abar % Payif-

Mombre de acclonisla hNesionalidad  weclowss amel®hn noming)  oipacion
Yarderibane Amador Jogé Qilbeio Mexlcans 5,925 1 5,920 AT
FPintn Espinosa Jorge Faiclo Ecuatoriana 26683 1 *5e3 33.30%
B854 8883 100.00%

——  -eee— —e———

{b} Reservalagal-

La Ley raquiare qua se fransflard a la reserva legal por [0 menos el 10% da la utilidad neta anoal, hasts gqus iz
reserva ilegue por lo menos al 50% del capital social. Bitha reserva nod pusde distribuirse como dividendes en

- efectivo, excepty en eeso de liquideclén de la Compafifa, pero pusde uvlillzarsa para cubrir perdfidas de
operacionas o para cepializarse.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Curanta los afos 2016 y 2015, los ingresos ordinanos se formaban de {a siguisnie manera:

18
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2016 213
Yentas butas 4,097 B10 3,799,540
Besouanto an ventas (A7, 782) (141,045}
4,000,014 3,65454 594

GASTGS DE ADMIMNISTRAGION ¥ VENTAS
Durante las afos 20416 ¥ 2015, los gasios de administracion v ventas Be formaban de 1a siguiente manera:

Adminlstracisn

2016 2015
Sarvicios extarmnas 47 485 26,919
Honoranos Profasionales 13,433 13.333
Depreciaciones-Anartizaclonaes 22,500 32,435
Sequrog 3,456 £,830
Mantenlmbento-reparaciones 35718 28,264
Transparts ¥ Metes &2 A58 B3, 685
Gaglos de viale 126,00 £8,751
Cuentas Incobrables - 16,044
Otros 434,161 2r058
TBS 312 503,424

Yaonias

2048 2018
Sueldos y banaflclas soclales 287,956 257,303
257 956 287 203

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metadelagias v supusslos emploados por la Compafifa para delerminar los valorea asimados de mercado
dependan de los términos y caracterisifcas de rissgo de los diversos instrumentos flnancieros. Para aguellos
Instrumentos financierss que se llavan al costo amertizade y cuyo valer razonable &3 similar 8 su valar en libros;
camao san, gl efaclivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuenlas por cobrar, las cuenlas por cobrar
¥ cuentas por pagar a relaclonadas y los qoresdores comerciales y otras cusntas por pagar no e divalpa a
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23,
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informacitin de valor razonable segin o requeddo por las NIF,

REFORMA LEGAL

Ley Orgénica para fa Justicla Laboral y Reconacimiento dal Trabajo en at Hogar-

Ei 20 de abril de 2015 se publicd &n al Tercer Suplemento dal Registro Oficial Na, 483 la Lay Orgénica para |a
Justicia Leboral y Recanocimisnte del Trabaje &n &l Hogar, Los principales asuntos son:

Eliminacidn de tipos de contrato: por tiermpo fijo, 8 presba, v enganchs,

Lag ulitidadas distribuldas a oz irabajsdores no podran excedar de vairlicuatre salaries hasicos unificados del
frabajador en general. En caso de que af valor de éstas supers el monlo safialade, & excedente sars entregade
al régimen de prestacionss soliderias de fa Segurided Soclal.

Para afaclos de responsabifidadas laborales se censiderardn ampreaas vinculadas a 123 personas nalurales,
jutidicas, patimonies aufdnomos v ofras modzalldades de asociacin previstas en 1a ley, domiciladas en el
Ecuador, en las que una de ellas partlelpe diraclamente en el capital de |2 atra en al manos un porcantaje
equivalents al 25% del mismo v =erdn subsidiafarmenls responsables, para los fines de las obligacicnes
contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

El ministerit rector dsl frahaio podrd establacar a travds de acuerds minlsterdal limltes a las brechas selariales
entte Ta remuneracian maxima de gersniss generales ¢ altos directives v la remunaracién més haja percibida
dentro de |a rezpactiva emprasa,

La bonificacidn par desahucic s2 pagara de mansra cbligatoda en todes los cesos en los cuales termine la
relacidn sboral.

Las penslones minimas de invalidaz, vajez v de incapacidad perrnansnte al o absoluta, se eslablecera de
acuerdo al iempe aportads, en proporcion al salaria basico unificada v de acuardo a la tabla detallada en fa
Ley.

EVENTOS SUBSECUENTES

En 8l perfodo comprendido entre el t de anero dg 2017 v la facha de emisitn de eslos estados nancieros, no han
ocumdo hechos de cerdcter flnanclers o de otra [ndole, gua afecten en forma significetiva los saldos o

imerprataclones de ios estados financieros al 31 do diciembre de 2015,

APROBACION DE LOS ESTAROS FINANCIEROS

los estados financleros adjuntas se encueniran pendientes de aprobacién por [ Junta Genseral de socios ala fecha

de emisién de este informe Ananciers fmarzo, 24 de 2047).



