CONSTRUCCIONES DEA S.A. CONSDEA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
31 de Diciembre del 2011

1. Actividad

La actividad principal de la Compafita ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION DE
OBRAS CIVILES.

La Compaifiia es una sociedad anonima, constituida el 26 de mayo del 2011 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiias, con plazo de duraciéon de 50 afios e inscrita en el

Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 31 de mayo del 2011.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es PANAMA
321 Y TOMAS MARTINEZ, Guayaquil - Ecuador.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiia efectie
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activo, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin

modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
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Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida de estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia,
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera por el IASB.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos Financieros
Activos Financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
NIC 39: efectivo en caja y bancos y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente a
su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mdas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
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financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisiéon. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultado integral.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Baja en Cuentas de un Activo Financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiia reconocera su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuaréd reconociendo el activo financiero y también reconocerda un préstamo colateral
por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros

La Compaiia clasifica los pasivos financieros en los siguientes categorias: préstamos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidén) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estdn representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, en maquinarias y equipos
nuevos que se destine para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
14% sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 24% del resto de las utilidades
sobre la base imponible determinada en la Nota 7. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de los ingresos pueda ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devolucion y descuentos, cuando se

ha entregado y se han transferidos los derechos y beneficios inherente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
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3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011
(US Doélares)
Clientes
Funcionarios y empleados
Otras
0.00
4. Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
2011
(US Dolares)
Proveedores 8.852,58
Accionista
Impuestos por pagar 171,51
Otras
9.024,09

Proveedores representan facturas pendientes de pago por compras de bienes y servicios con
plazo de 30 a 90 dias y sin interés.

5. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 el capital pagado consiste de US Ddlares 200.00 acciones
con un valor nominal unitario de US$ 1.
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6. Gastos de administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas consisten de lo siguiente:

2011
(US Ddélares)

Mantenimientos

Sueldos y beneficios sociales 4,831.01

Depreciaciones

Fletes

Movilizacién

Capacitacién

Comisiones

Atencion a clientes 100.86

Seguros

Publicidad

Servicios basicos

Alimentacion

Otros 2,548.22
7,480.09

7. Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta, fue como
sigue:

2011
(US Dolares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 714.64
Mas partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles
Utilidad gravable 714.64
Utilidades a reinvertir
Tasa de impuesto
Utilidades no reinvertidas 714.64
Tasa de impuesto 24%
Provision para impuesto a la renta 171.51
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7. Impuesto a la Renta (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2011, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por pagar
es la siguiente:

2011
(US Ddélares)
Provision para impuesto a la renta 171.51
Menos:
Retenciones en la fuente 163.89
Impuesto a la renta por pagar 7.62

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (il) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(i11) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Ano 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

« Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores economicos.
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7.Impuesto a la Renta (continuacion)

« Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformo la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Impuesto a la Renta y Anticipo
Para el cédlculo del impuesto a la renta, serdn deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicién, uso o
propiedad de vehiculos y cuyo avaldo a la fecha de adquisicion, supere los
US$35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracién del célculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccién y
cultivo de banana.

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccién y
cultivo de banana, para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no
considerardn los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccién y
cultivo de los mismos.

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.
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7.Impuesto a la Renta (continuacion)

Impuestos Ambientales

- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que gravara

a la contaminacion del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el cdlculo de este impuesto corresponde al
cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

Se cred el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que gravara
US$0.02 por cada botella pldstica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravard al momento de la desaduanizacion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa la tarifa del ISD al 5%.

- Se incluy6 como hecho generador del impuesto:

« Todo pago efectuado desde el exterior, atin cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de tercero.

« Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador.

- Se incluy6 dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior,

por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliadados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion de
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que
establezca el comité de politica tributaria.
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