SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017

1. Informacién General
La actividad principal de la compaiiia es la compra, venta y arrendamiento de bienes raices.

La compaiiia es una sociedad anonima constituida en Quito en enero del 2011, con el nombre de SIERRA
TRAMUNTANA S. A., regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en Registro
Mercantil del canton Quito.

El domicilio principal de la compaiia donde se desarrollan sus actividades es Av. 12 de octubre No. 24-379 y Av.
Colon. Quito- Ecuador

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la gerencia de la
compaiiia el 10 de abril de 2019 y seran presentados a la junta general de accionistas para su aprobacion. En
opinién de la gerencia de la compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US doélar como moneda de circulacion
legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta
los siguientes indices de inflacion en los dos ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre: inflacion anual
2018 0.27%
2017 (0.20) %
2016 1.12%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2018. La Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros requieren la presentacion de los estados financieros individuales de la compaiiia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e interpretacion a las normas
existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el IASB ha emitido nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que
se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este sentido, la compaiiia tiene la intencion de revisar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 17 - Contratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 — Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de bienes entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Modificacion a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

CINIIF 23- La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017 — Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23

Moneda Funcional

Fecha efectiva de
vigencia

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
Fecha a ser
determinada

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en

el Ecuador y moneda funcional de la compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeado a la unidad mas cercana excepto cuando se indica de

otra manera.
Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la compaiiia forma parte de la transaccion. Son
reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos
incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto
en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyos costos de transacciones se conocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del interés efectivo
cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.



SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero.

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

¢ Efectivo en caja, bancos y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja, y depositos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad.

¢ Deudores comerciales, incluyen facturas por prestacion de servicios, que no se cotizan en el mercado activo,
con plazos menores a un afo, no generan interés.

e Cuentas por cobrar a accionistas, representa préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.
Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
la compaiia.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por
pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La compaiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de
servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés.

e Cuentas por pagar a compaiiia relacionada representa préstamo para el capital de trabajo, sin fecha de
vencimiento y sin interés.
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estan
representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando ésta tltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurre.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual, la vida util
estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en
libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro del Valor de Activos

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendrian de su venta o valor en uso, el
mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se generan
flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectivo). Se reconocera una pérdida por deterioro en el
estado de resultados del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora del efectivo excede su valor
recuperable.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades generadoras de
efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente y el gasto de impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las autoridades tributarias
por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre
de cada afio, siendo de un 25% para el afio 2018 y 22% para el 2017, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propoésito de informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera que
incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que $e espera que
reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras,
es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha del balance y se
ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al
valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte recuperable
de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o corno parte del
gasto, seguin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que corresponde pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Representa el impuesto que la compaiiia tendra que pagar al Servicio de Rentas Internas (SRI) equivalente al 5%
de las remesas de divisas al exterior por la cancelacion de las cuentas. La compaiiia registra el ISD al momento
del pago.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para distribucion
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Resultados Acumulados
Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los directivos de la compaiiia se reconoce cuando se aprueba el pago por parte de
junta general.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdiccion de menos imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion
de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde esta localizado el
beneficiario efectivo, para los paraisos fiscales 7% y para el resto el 10%.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdomico u otorgue préstamos
de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion
se considerara como pagos de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre ¢l monto de tales
pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la
empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdomicos asociados a la transaccion fluyan a
la compafiia y el monto pueda ser medido confiable. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los Ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera de control de la compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores,
cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacidon no es probable que tenga lugar una
salida de recursos, Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en caso
de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el
mercado y los riesgos especificos de la obligacion.

Juicio y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la gerencia realice
ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos
en ellos. En opinién de la gerencia, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la compaiiia a la fecha del balance,
son los siguientes:
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida ttil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida atil

estimada
Minima Maxima
Edificios 20 50

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con
profesionales en materia tributaria, Aun cuando la compaiiia considera que sus estimaciones en materia tributaria
son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de
Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran, requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente relacionado con
impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinidon de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del
periodo.

Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes
de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales previas y los sucesos ocurridos en el afio) y los efectos de los cambios en los supuestos
actuariales
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de situacion financiera y la
fecha de autorizacion de la publicacion de los estados financieros. Aquellos hechos que proporcionan evidencia
de condiciones que existian a la fecha del balance, son incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son revelados en las notas
a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes materiales y no revelarlos podria influir en las
decisiones econdomicas que un usuario podria tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en Caja, Bancos y Equivalentes de Efectivo

31 de
diciembre
2018 2017
(US Dolares)
Caja 20 20
Bancos 3,650 5,942
3,670 5,962
4. Partes Relacionadas
Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compailias relacionadas, consistian de lo siguiente:
31 de
Naturaleza de Pais diciembre
Relacion 2018 2017
(US Dolares)
Por Cobrar
Jose Luis Grallia Checa Accionista Espafiola 8,000 8,000
Antony Muntaner Perollo Accionista Espafola 12,000 12,000
20,000 20,000
Clasificacion
Corriente - -
No Corriente 20,000 20,000
20,000 20,000
Por pagar
BINBIT ECUADOR S. A. Relacionada Ecuador 27,000 40,000
27,000 40,000
Clasificacion:
Corriente - -
No Corriente 27,000 40,000
27,000 40,000
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Partes Relacionadas (continuacion)

Las cuentas por cobrar accionistas representan principalmente préstamos, sin fecha especifica de

vencimiento y sin intereses.

5. Propiedades y Equipos, Neto

Las propiedades y equipos estan conformado como sigue:

Edificios

Depreciacion Acumulada

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo o Valuacién:

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Depreciacion o deterioro:

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Valor neto al 31 diciembre del 2017
Valor neto al 31 diciembre del 2018

31 de
Diciembre
2018 2017

(US Ddlares)

90,000 90,000

90,000 90,000
-14,438 -12,186

75,562 77,814

Edificios

(US Dolares)

90,000

90,000

-12,186
2,252
-14,438

77,814
75,562
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian en lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
(US Dolares)
Cuentas por pagar proveedores:
Cuentas por pagar proveedores locales 270 1,403
270 1,403

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderos con plazo de
hasta 30 dias y sin interés.

7. Impuestos
Activos y pasivos por Impuestos corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado (IVA) y retenciones - 38
- 38
Pasivos por impuestos corrientes:
Retencion en la fuente por pagar 650 -
Impuesto al valor agregado (I.V.A.) 151 41
Municipalidad de Quito 1,397 -
2,198 41
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SIERRA TRAMUNTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la renta
Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 7,686 6,731
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 1,794 2
Utilidad grabable 9,480 6,733
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 2,086 1,481
Retenciones en la fuente -1,440 -1440
Impuesto a la renta por pagar 646 41

Impuesto a la Renta

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%.(22% en el 2017), sin embrago
las compaiiias que tengan la condicion de micro y pequeiias empresas, asi como aquellas que tengan condiciones
de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

En el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares,
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su
proporcion sera de 28% (25% en el 2017), y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa
sera del 28% (25% en el 2017), sobre todos los ingresos de la sociedad.

Esta tarifa de 28% (25% en el 2017), también se aplicara a toda la base imponible de la sociedad si se incumple el
deber de informar la composicion societaria de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la renta del periodo
corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma
matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el
0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el periodo anterior, dicho
valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser cancelado.
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De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la Administracion para
determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde
la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (11) en seis afios a partir de la fecha
en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (ir) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo No. 617, donde se expide el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

El Reglamento incluye la aplicacion de incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, tales como
nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en el Art. 13 del “Cdédigo de la produccion™; y, por lo tanto
se deben cumplir con las condiciones establecidas, la exoneracion del impuesto a la renta y del ISD (Impuesto a la
salida de divisas) para estas inversiones en sectores priorizados, en industrias basicas y para las que suscriban
contratos de inversion, y la exoneracion por reinversion de utilidades.

La generacion de empleo dependera directamente del tamafio de la empresa. Las micro, pequefias y medianas
empresas deberan incrementar su empleo neto permanente durante el periodo de ejecucion de la inversion, mientras
las empresas grandes deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente. Las
empresas nuevas seran categorizadas luego de generar ingresos y se les exigira la generacion gradual de empleo
neto.

En relacion al impuesto a la renta, los contribuyentes de las empresas existentes deben aplicar la exoneracion de
manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

Dentro de la exoneracion del impuesto a la salida de divisas, los beneficios aplicaran para los contratos de inversion
con el Estado desde el ejercicio fiscal 2018 y el ente rector establecera el monto maximo de exoneracion en
importaciones de bienes de capital y materias primas.

El Decreto establece los criterios de transparencia y sustancia economica aplicables a todos los beneficios e
incentivos en cuanto al estandar de transparencia y la sustancia en la actividad econdomica. Asi mismo, establece las
condiciones del fondo de garantias para el fomento productivo del sector de la economia popular y solidaria.

El documento presenta las reformas al reglamento para la aplicacion de la ley de régimen tributario interno, del
impuesto a la salida de divisas, del impuesto anual a los vehiculos motorizados, y de la ley de registro tnico de
contribuyentes, RUC.

También incluye las reformas al reglamento general de la ley de mineria, a la estructura e institucionalidad de
desarrollo productivo, de la inversion y de los mecanismos e instrumentos de fomento productivo, del titulo de la
facilitacion aduanera para el comercio, del coédigo organico de planificacion y finanzas pubicas.

Igualmente, el decreto establece las reformas a ley organica de movilidad humana, a la aplicacion de la ley de
turismo y de la ley organica de incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversion extranjera.
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Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la compaiiia, corresponde a financiamiento con proveedores del exterior y
otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
compaiiia. La compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos y
equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctue debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la compaiiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no mantenia financiamiento con entidades financieras. Los
flujos de caja operativos de la compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la compafia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La compaiiia realiza sus operaciones
principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Creédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se mantiene es recuperable.

La compaiiia ofrece plazo de crédito comercial a sus clientes entre 30 a 60 dias y no mantiene saldos
significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el riesgo crediticio es bajo.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La compaifiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguna en particular.
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Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo

plazo. El objetivo de la Compaifiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

9. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital consiste de 50.000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario

de US$1.00 de los Estados Unidos de América y el capital autorizado US$50,000

La distribucion de las acciones es como sigue:

% de Participacién

Valor Nominal

31 de diciembre

Accionistas Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 Unitario 2018 2017
(US Délares)

Gralla Checa Jose Luis Espafiola 40.00 40.00 20,000 20,000 1 20,000 20,000

Muntaner Perello Antoni Espafiola 60.00 60.00 30,000 30,000 1 30,000 30,000

100.00 100.00 50,000 50,000 50,000 50,000

10. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
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Honorarios servicios contables
Honorarios legales
Contribucion superintendencia
Patente y 1.5 X mil activos
Impuesto salida de divisas
Material y utiles de oficina
Gasto depreciacion edificios
Otros gastos

Comisiones bancarias

11. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

31 de diciembre

2018 2017
(US Doélares)
2,940 4,030
1,830 1,210
79 89
1,397 1,527
- 1,794
15 23
2,250 2,250
1,821 2
11 435
10,343 11,360

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de mayo del 2019) no se
produjeron eventos que en opinion de la gerencia puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.
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