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SIERRA TRAMONTANAS A

Fstados de Situacion Financiera

31 de Diciembre
202 _ 201
(L8 Dalares)

Activos
Activos corricnies:
Efectivo v cquivalentes de efectivo 42,882 50,754
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar (Nora 3 8,204
Activo por impucsto cormnente (Nofa 8 . T98 1
Tonal activos cornentes 51,884 51.755
Activos no corrienies:
Propiedades. neto (Nora 4) 9063
Chros activos - 320
Toml actuvos no Correncs 59,063 10
Total activos 140,947 31,073

Pasivos v patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar (Nota 5 - 320

Pasivos por impuestos cormentes ( Nota §) 5 181
Total pasivos corrientes 3 S0
Pasivos no corrientes

Compafiia relacionada ( Noia 6) 90,000 -
l'otal pasivos no corrientes SHD, .
Total pasivos 90,005 501
Patrimonio

Capital pagado (Nora 7) 20,000 30,000

Reserva legal a7 -

Utilidades retemidas b ) 574
Total patrimonio 50,942 50,574
T'otal pasivos v patrimonio 140,947 51,075

Ver nitias adiuntas.



SIERRA TRAMONTANA S, A,
Estados de Resultado Integral

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 v 2011

2012 on
VLN Dlares)
Ingresos:
Armmenda T.AD0 -
Oitros ingresos 70 113
7570 773
Gastos:

Costo de operacion (7.093) LIK)
Lnilndad antes de impuesio a la nenta &7 THS
Gastos por impuesto 4 la renta (Nora 8 (110) __(I81)
Total resultado integral del afo 367 (574)

Ver nofas admnistas



SIERRA TRAMONTANA S, A,
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 v 2011

Capital Reserva Utilidades
Pagado Legal Retenidas  Total

(LS Délares)

Haldos al 21 de Diciombre del 20100 S0,00H . % LR
Liulidad neta del ano - - 574 574
Saldos al 31 de Diciembre del 2001 S0, T - 374 50,574
Apropmcion - 3 i37) .
Litihdad neta del ato - = 3nT a7

Saldos al 31 de Dhciembre del 2012 23,00 17 w4 20,941

Ver notay adjurtas



SIERRA TRAMONTANAS AL

Estados de Flujos de Efectivo

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 v 2011

Flujus de efectivo de actividades de operacion:

2012 2011

iL/S Didlares)

Reeinido de clisnias por sarvicioe 3.444
Pagado o provesdones. v emploados {1 1.4K8%) {20
Inferesads cobrados T 774
lutcrescs papados {7
Impaesior & |5 renma pagado (2590} =
Flujo nete de efectivey. de actividndes die operatin {7872} o
Flujos de efective de actividades de iny erskin:
Lompras de propicdades {0 6 =
Flust e efeerivo wsada por actividades de mver<ion 190, DMy
Flujos de efective e actividades de linanciacion:
Aumenio de capilil - 540, (a0
Prestomos de accumisias Qi i)
Flujo et die efectvn de- actividedes B fEnancineon Q1,00 LT
{ Chsatinucion b sumento nete en efectvo v equvalenics de efeetive (7HTE) SOLT54
Eifective 3 equivalentes de elfeciive il priocene del aio Si,574 i
Efectivo v equivalentes de elective al final ded atio 41 8382 S 754
Conciliacidn de la wrilidsd netn con el fAujo nete de efective proveniente de
silividades de aperacion:
Liitidad mem T 755
apisies parm comciliar la oulidad neaeen ol faje netn de efecnvn de sctovidades
de operackon
[Repreciuciih %7
LoEmbae en Aclivis § o prEsais
Awrninbe o deudores comiciciales v oims cuentas por cobirar (R4 {1
Aummenl Cil BClivis por imguesine cormisnies (T )
hsrttdpiuciGn o1 POEIVOE POF iMplssstis cimienies (174) :
Flujo nefo de efective provenicnte de sctividades de operarian 17K Tid

Fer mofay adytintas.




SIERRA TRAMONTANAS A

Motas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 v 2011

1. Operacionces

Las actividades principales de la Compania son compra, venta v arrendamiento de bienes
raices

SIERRA TRAMONTANA 5, A, es una sociedad anonima constitzida en Quito en Enero
del 201 |, regulada por la Ley de Comparniias, con plazo de duracion de 50 anos ¢ mscrita en
el Registro Mercantil

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, la Compania no manticne personal en relacion de
dependencia. Los servicios son prestados por terceros para desarrollar la actividud.

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es en Av,
Amazonas Quito.

La mformacion contemida en estos estados fnancieros es responsabilidad de ia
Administracion de la Compaiia.

La mnformacion relacionada con ¢l indice de inflacion anual, publicada per la Compania,
opera en Ecuador, un pais que desde el afo 2000 wtiliza el US dolar como moneda de
circulacion legal. con una cconomiag gue de acuerdo con informacion publicada por el
Banco Central del Ecuador, presenta [os siguientes indices de inflacion en los tres altimos
anos

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anwal
2012 4. 2%
2011 5495

2010 3.3%



SIERRA TRAMONTANA S A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Principales Politicas v Practicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

l.ios estados financicros adjuntos han sido preparsdeos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Mediana Empresas (NIIF para
las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adclante IASB) v vigentes al cierre del 2012 v aplicadas de mancra uniforme a los periodos
quc sc presenlan estos estados financicros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histonico.

Moneda Funcional

Los estados linancieros adjuntos se presentan on Jdolares de Estados Umidos de
Norteamerica, moneda funcional de la Compafiia v de curso legal en ¢ Ecuador,

Instrumentos Financieros

Activos Finaniieros

Los activos financieros son registrados on la fecha en que la Compadia forma parte de la
transaccion.  Son reconocidos imcialmente a su valor razonable gue usualmente es ¢l valor
de la transaccion, mds Jos costos incrementales con clla, gue sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiern, excepto en ¢l caso de los activos Hevados
al valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a su coste amorntizade usando ¢l
método efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédino considerudos
normales,

Al final de cada penodo sobre el gue sc informa, los importes en hibros de los activos
financieros se revisan para determunar s: existe alguna evidencia obyetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si ¢s asi s¢ reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deteniore del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en hibros se reduce o
traves de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra lu cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuemta de provision se reconocen en el estado de resublado integral,



SIERRA TRAMONTANA S, AL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active linanciero, v transfiere de
manera sustancial los nesgos v beneficios mherentes a la propicdad del sctivo financiero.

La Compufia clasilica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Scccion 11: efectivo en caja v bancos. deudores comerciales v vtrus cuentas por cobrar v
piros activos financicros.

«  Efectivo en caja v bancos, incluye depdsitos a la vista en bancos, los fondos son de
libre disponibilidad.

+  Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluven [acturas por prestacion de
SErVICIOS que no cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afo.

Paxivox Financieros

Los pusivos linancieros se reconocen miciaimente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Postecrionmente. s¢ miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtemdos (neto de los costos necesanos para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
¢l método de la tasa de interes efectiva, cuando los wWerminos incluyen intercses; o cuando
los terminos no incluven intercses, pero st plazos supenores a los  considerados
comercialmente normales.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financicro si, v s0lo s, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia_

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar
que todas las cuentas por pagar se pagucen de conformidad con los términos crediticios pre-
seordados.
La Compafia clasifica los pasivos financicros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11,

+  Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, incluyen lacturas por compra de
bicnes v prestacion de sérvicios gque no cotizan en un mercado activo con plazos
normales menores a un ano. no Zeneraron nieres.



SIERRA TRAMONTANA 5, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Pasivas Financieros foonfinudcion)

+  Préstamos, se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurnidos. Estos préstamos se regisiran subscoueniemenie a su costo
amortizado; cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) v el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método de la tasa de imterés cfectiva, Los
préstamoes. se clasifican como pasive corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses
después de la fecha del estado de simmacion financiera.

Instrumenios de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste cn cualquicr contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compatia luego de deducir 1wodos sus pasivos.  Los
instrumentos de patrimomo emitidos por la Compania estan representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituven el capital pagado. v se reconocen por los mgresos
recibidos, neto de los costos de emision dircctos.

Propiedades

Los elementos de mobiliario v equipos s¢ valoran inicialmente por su costo de adguisicion
¢ construccion.

El costo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su pucsts en condiciones de funcironamento segun
lo previsio por la gerencia.

Los costos de ampliacion v mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o cficiencia 0 un mmeremento de la vida anl de los activos, se capitalizan como
mavor, valor de los mismes cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones ¥ mantemmiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren



SIERRA TRAMONTANA §. A.

Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Propiedades (continuacion)

Posteriormente del reconocimiento inicial. los edificios, cstan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de edificios se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. El valor residual,
1 vida atil estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
electo de cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

l.as ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
difercneia entre el precio de venta v el valor en libros del actuvo. las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. Bl valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en agquella fecha gque se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar s1 existe algun indicio de gue dichos activos
hubieran sulndo una pérdida por deteriore.  En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de diche active. 51 se trata de activos iwentibicables
gque no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperamlidad de
la umdad generadora de efective a la gue perteneee el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, Bl calculo del valor en uso requiere gue la Compania
determing los flujos de efectivo futuros gue deberian surgir de las umidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiads para caleular el valor presente.



SIERRA TRAMONTANA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos (continuacion)

En el caso de que el importe recuperable sca infenor al valor neto en hibros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por mmpuesto a la renta esta constitindo por iMPUesto  corriente ¢ IMpUesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesio a la renta corriente @s €l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la wtilidad o pérdida impornible del periodo corriente; usando
ias tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada anop, siendo de un 23% para el
afio 2012 v de un 24% para el afo 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afnos anteriores,

Impuesioy [iferidos

Ll mmpuesto a fa renta difenido es reconocide por las diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacién financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

l.os pasivos por impuestos a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporanas que s¢ espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuestos a la renta difernidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera gue reduzcan las utilidades imponibles en ¢l futaro, v cualquier
perdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas gque s
espera sean de aplicacion en ¢l penodo £n el gue ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.
de conformidad con las disposiciones legales vigentes,



SIERRA TRAMONTANA S A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente v Diferido (continuacion)
Impuestas Diferidos icontinuacion)

El importe neto en hbros de los activos por impuestos a la renta difendos es revisado en
cada fecha del halance v sc ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utnhdades
imponibles fururas. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resuliado del periodo.

Al 31 de Dnciembre del 2012 v 201 | no requicren  ajustes de impuestos diferidos.
Reconocimiento de Ingresos

L.os ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaceion fluyvan a la Compadia ¥ el monto pueda ser medido confiablemente.
independiente del momemo en gue el pago sea realizado,

Los ingresos s¢ miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
ieniendo en cuenta las condicioncs de pagoe definidas contractualmente. sin mclur
mmpuesios.

rastos

Los gastos s¢ reconocen a medida que se devengan, independicntemente del momento en
que 52 pagan, v e registran en los peniodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los activos v pasivos, ni
los ingresos v goastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion scu requenda o
permitida por alguna norma v esta presentucion sca ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion

Los ingresos o gastos con origen en iransacciones que, contractualmente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia Gene fa mntencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l acuvo v proceder al pago del pasive de forma
sumultanea s¢ presentan netos en las cuentas de resultados.



SIERRA TRAMONTANA S A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuncion)
Conringencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un cvento pasado, cuva
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuern de control de la Compaii, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuvo unporte no puede ser estimado
de forma fiable. 0 en cuva liquidacion no cs probable gue tenga lugar una salida de
recursos.  Consccuentemenic, los pasivos contingentes no son regisirados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocidu cusnde la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
unplicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una ¢stimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejur la mejor estimacion que se tenga a osy fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se determinan
descomtando el flujo de efectivo que sc espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impucste que refleje ¢l valor del dinero en ¢l mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento. cl aumento de la provision producto del paso del tiempo
s¢ rEConOce Como un costo financiero en el cstado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acwerdo con NIF requiere que la
Admmstracion realice ciertas estimaciones v establesca ulgunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafia. con el propdsito de determinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman pane de los estados financieros. En opinion
de la Admunistracion, tales cstimaciones v supuestos estuvicron basados en la mejor
utilizzcion de la mformacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a difenr de
sus efectos finales,



SIERRA TRAMONTANA S, A

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

Fida {i-."e]r_r Valor Residual de Propiedades

La vida util estimada v valor residual de los elementos de propedades son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cuslguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el caleulo de la depreciacion son como sigue:

Anns de vida otil estimada
Minima Minima

Edificios ) L]
{mpuesios

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretacionss a
la legislacion tributania aplicable, La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tnbutanos, scude con profesionales en matena tnbutana. Aun cuando la Compania
considera que sus estimaciones on matena fnibutana son prudentes v conservadoras, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Pravisiones

De¢bido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarigs para determinar cl
importe: de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La deterrunacion de la cantidad a provisionar esta basada ¢n la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
constderacion toda la informacion dispontble a la fecha del periodo, incluvendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.



SIERRA TRAMONTANA S A

Notas a los Lstados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion )
Otros Resaltados Integrales

Otros resultados integrales representas parmidas de ingreses v gastos gue no son reconocidas
en ¢l resultado del penodo, si no directamente en ¢l patnmono (por glemplo el superavil
por revalorizacion), segiin lo réquendo por las NIEF. Durante los ados terminados ¢f 31 de
Diciembre del 2012 v 2011 no ha habido otros resultados integrales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al ¢ierre del ejercicin que proveen informucion adicional sobre la
siaacion financiera de la Compadiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financicros. Los eventos posteriores gue no son
cventos de apusie son expuestos en notas a los estados fingncicros,



SIERRA TRAMONTANA S, A,

Notas a los Estados IFinancieros { continuacion)

3. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
I] detalle de deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar os como sigue:

11 de Diciemhre

2z ) RALI N |
LS Fhdareal
Chanis 456
{(Ms 4.148
R Iog

Clientes; representan facturas por cobrar por servicios, con plazos de hasta 60 dias,
SIM INtCTeSeS.

4. Propicdades

Fl movimiento de propiedudes es como sigue:

Diciembre 31. IHciembre 21,
2011 Adicianes 2012
Edifrcuos - hil, (W) MM
Depreciaciion scumulada - 1937 ) (937}
- ¥4, 003 89,063

5. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comer¢iales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

A1 e Dhciembre
2002 . RI[1F]
LS Dalareil

P oodoecs = 141
o L1

L.2s cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras locales de
bicnes ¥ servicios, pagaderas dentro del plazo de 60 dias.

f. Compania Relacionada

Compania relacionada representa préstamo sin fecha de vencimiento y si interés



SIERRA TRAMONTANA S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, el capital suscrio v pagado es de 50,000
acciones ordinarias de USS 1,00 de valor nominal unitario,

K. Impuestos
Activos v Pasives por Impuesto Corricnte
Los activos v pasivos por impucsios comentes consistian de lo siguiente:

[ fed 2001
(L8 Dalares)

{Hees presaidn Sota 3)

Activos por ]]'.I'.II'!LI.t'ﬂ:.Ii- cofTentes

Retenciones en la fuente il | 798 .
TOR ==
Pasivos por smpueslos COMentes
Impuoesto a la rents 5 181
-] 3]

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por [os afos
terminados ¢l 31 de Diciembre del 2012 v 2011 fueron como sigue:

2012 PN
LS Tidares)
Saldo al prncipio del aflo - x
Provision con cargo a resultados 1o 18]
Pagos i (1)

Saldo al final del afio - 1801




SIERRA TEAMONTANAS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impucstos {continuacion)
Activos v Pasivos por Impuesto Corriente {continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad
eravable, fue como sigue:

2012 2011
-'l!- T .r}-':lllu"-::'hl
Litrhdad asites de pmiphiesto g b renlz 47T Hhy
©Mas imenos) parddas de conciliacitn:

Cizapns a0 deducihies - £
Ltilidad grabable 477 133
Tasa 4 Bl L8] 3 et L
Impuests & la Tenta 11k 181
Impuesto a la renta cavsado 1110 L&l

Impuesto a la Renta

l.a provision para €l impuesto a la renta cornente esta constituida a la tasa del 23%
(24% en el 2011). En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais.
la tasa de impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las
utihidades reinvertidas siempre ¥y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital basta ¢l 31 de Dhciembre del siguiente ano, v el saldo 23% (24% en el 2011)
del resto de las utilidades sobre Ia base imponible. De acuerdo con las Relormas
Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a la renta,
en ¢l anio 2013 en adelante se reduce al 22%:

La Comparia esta obligada a calcular v declarar en ¢l formulario de declaracion de
unpuesto 8 la renta del periodo commente, ¢l valor del anticipo de’ impucsto a la
renta del sigmente perodo. el gue ¢s caleulado mediante la suma matematica de
aplicar el 0.2% del patrimonio, €l 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 11.4% de
los activos v el 0.4% de los ingresos mibutables.

51 el impuesto causado en ¢l periodo cormiente o8 inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado
que debera sér cancelado.
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8. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en ¢l Aniculo 94 del Codigo Tributanio, la facultad de la
Admmstracion para determinar la obhigacion inbutaria, sin gue requiera pronunciamienio
previo caduca (1) cn tres afios, contados desde Ia fecha de declaracion. en que la Ley exya
determinacién por el sujeto pasivo; (1) en scis anos a partir de Ia fecha en que vence cl
plazo para presentar la declaracion cuando no s¢ hubieren declarado en tode o ¢n parte; v
(11) en un afio cuando s¢ trute de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la focha de notificacion de tales actos.

Keformas Tributarias
En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
ey de Fomento Ambiental v Optimuzacion de los Ingreses del Estado, mediante la cual se

reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria. los principales cambios son los siguientes:

. Calculo del Impuesio a la Renta
Pam ¢! calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados

con la adquisicion, uso o propicdad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd
deducible el gasto sobre ¢l exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tanfa 0% la adgquisicion de vehiculos hibrnidos o eléctricos cuya
base imponible seu de hasta 35000,

. Impuestos Ambientales
Se crea ¢l Impucsto Ambacntal a la Contaminacion Vchiculos (LACV), que grava ¢l uso
de vehiculos motorizados de transporte terrosire, a excepcion de aguellos vehiculos

destinados al transporte publico ¥ los directumente relacionados con la actvidad ©
comercial.

. Impuestos a la Salida de Divisas (1SD)
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8. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continuacion)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 3% y establece
presuncion de pago v peneracion de este impuesto en lo siguiente:

= Todo pago efectundo desde el extenor, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales. sociedades o lerceros.

- Las exportaciones de bienes v senvicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socicdades dommicilindas ¢n ¢l Ecuador, cuando las divisas
correspondientes @ los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

D¢ acuerdo a la circular NoNAC-DGECCG)2-00008 del Servicios de Rentas Internas
publicada en el Registro Oficial No. 718 de Junio del 2012 establece que los gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion de impucsto a la renia en un determinado ¢jercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futures, por cuanto dicha circunstancia
no estd prevista on la normativa tnbutaria vigente. La Compafiia al 31 de Diciembre del
2012, no efecruo el cargo del impuesto diferido por no ser deducible en el futuro.

Tasa FEfectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 v 201 1, las tasas efectivas de impuesio fueron;

22 2011
U5 Dolares)
Lnldad antes de provision para impuesto a la renla 477 755
Impuesto a la renta cormiente 110 181

I'nsa efectiva de impuesto 23% 249,
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9, Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2012 v Ia fecha de declaracion del impuesto & la renta por el
aio 2012 no sc produjeron eventos gue. en opinion de la Administracion de la Compaiiia.
pudieran wner un cfecto significativo sobre dichos estados financicros que no se havan
revelado en los mismos.
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