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NOTAS A LOS ESTADDS FRLANCIERDS
FOR EL ARD TERMINADD EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2048 v 2017
{Expresadeon eh Ddlares

E.&B.EE%EIH,&.&. Fue eonstituids & 17 de Nowvernbee 0l 2010, en fa cludad de Guayagil,
provincia dal Gurayes; reguisda por e Superntendencis ds Compalizs, Inscrite en of Ragisim

Morcan® dal Cantdn Guayegut of 08 do Diciemire del 2610, fof=s 7,250 = 7,315 Rrghirs
mﬂm_&um prinaipal £2 “Vinta ol por mensr de Predutios Allmenticlos en

El anlisiz dul gocior resl samprende custi variables fundemontaies:

2.4} Creciniiento scondmico,

2.2} Mive! de procios ¢n la economis.
2.3) Marcado wbaal y,

i4) Pobreia y Despusidad,

249, Crecimisnlo Econdmioo:

! cracimignto int=renual de la econcmie, en el lrcer timaatne de 2018, fua de 1,4%, sifrs menor
&z dol mame- reneslre oo 3017 ﬂﬂkn‘h‘#ﬁmhﬂﬁuﬂ‘lﬂ. foe sesabve |- 1,0%L B
MHMWHIMHMW ares  en i Formaglds Brula ds
Capitel Fijo- FBKF, sompoasntes gue cohirbiyes gn 1,82% vy 0,38% regpontvements g =
variasidn gnual osl 3018

Les rmes gue et onpoleran on o] padodo de -andlisiz fuorsn: asuizuiong, pascl ¥ camdnsn
{7.4%) cbido & fe teenificecidn de plecines stuscoias. Exttinkesrs d8 aciricidad v aguE 13.0W)

por &l increments ¢s produasidn en Coca Cado Sinclelr e Hidropauta: y, ansefisnzs ¢ scnvitios
socities v de salud [3.4%).

Flgurs 1. Teas de varfaciin anuel v irimostral dal Preducto Internt Beulo
Preacios constontes de 2007
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HNOTAS A LDS EATADCS FINANCIERDS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 D= ICIEMBRE DEL 2018 y 2047

2.2 Nivel da precica en la coonomia

La inflacion aryal to dissembre de 2018 slcancs £.27% v fue i3 cuars diffe positiva, usgn da un
&% de Inflgcidn negative, Entra Ios motivas qua Incidieron en ta varlasidn posdive dal nivel da

grecics estdn & Incramanto ca srecisy de sarvicies judicalss v I optimizacidn dof subseie 1 e
comunThies,

Luegs de 12 ratses senscuivos de vanaconss negaTres o o IPC, deass saptombic d= 1015
89 han inp'=reds =1as d= inflecitn anual poaifivas, Esia camblo en s lendsnoln c= ke pradion

Figura 2. Teas de Inflecion anual
ARo hase 2014
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3= Mercado Lekosals

En diciembre de 2918 I8 tesa de dessmples naclonal fg do 385%, mesor e 063 porias
porcentuaios 3 2017 [4.82%). Sl embamgo, sxdsld vne reducciin sigrifcativa dud =mples
adecuado (do £2,26% & 40, Hmhhn!nqm sl empleo inagecuads 230

somuninaies, .

reghie un scmants EEEIRY; mmmmmmm‘-mm;hmu
Sa eoncluyes que exiEtld movilidad dantro del mercado abomi, degda 8l y cmpiscs
adecusdon Mecls empisos inadecuadas, ¥ lambids psis nachiicad (== ceja de Duseerirebais),

Flgura 3. Compostelda del empled Insdesvado
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POR EL ARO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 247

24.- Pobrexa y desigualdad:

En giciombra g2 2013, la pobreoo & nivel neciosal se obleh en 23.2%, similar

(21,5%). L2 lines dz pobrozs =0 digiembre g 2018 pu ubiss an : - lag

personas quo perclban un ingreso familiar per capim mersual menar a2 sate umbrs 68

wmmmumaﬂmpﬁmmwmu
47.7E moaguEag

Figwre 4, iIncidancia de poorais

Saien el S
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Frmtt b Lmatebartd Magmrea | o Sdlesisias ¢ Leress LIA0E

SECTOR FISCAL:

A conlinc=sion, 53 prasenda B ollusciis e s Gnanzss pitices con I ¢imy informscian
wmwmmmﬁﬂwﬁﬁmdﬁmmﬂnﬁm
Financiers — SPNF, doudn piblica i recaudhnldh tribu

a) Sector Pislico no Finzncitro — SPNF B! SPNF, en ol periads snero — ooiubee 2018,
presantd un dssampelic fsvoralie, ssio Se refigla an =l Resulledo Global y Primena, Lo
fagicoes datmrminenies peva lograr-est reyacioha fueron al incramanis on &l Ingtesa batl
poe UED 4.519.4 millones ¥ [3 roducsidn ¢n sl apels ¢= caplel és USD 1,550 8 mflenas. @
companamisnio favorabie del preco de peintisn generd 1 increments do casl UBD 2.000

mifcnas en los Syrescs pelnalercs,

Figura §. Resultado Global y Primario del SFNF
Erero —ocigbire de cadn afis




BAREXPRESS S.A,
NOTAS A LOB ESTADOS FINANGIZROS |
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DS DICIZMERE DEL 2018 y 2017

b) Deuda Fobilea; La deude piblics agregada Siosmzs wn saide do USD 48429 milones
(45,4% del PIB) al clerre de 2018, Io que repressntd un Inpremients do B2 puntos
mmdmﬁﬂmeﬁzﬁﬁﬂm:am

en i eorkalscdn do douda edema, especificaments an bances, en donte B2
ragisid ta amizitn de boncs scbermnns 2078 - mwm; miliones clechinda a
inicion del afin 2018,
Figurs b falde de Doude Pablice sgragsta s dielembre 2013
Como % def PID
=5
| HE.E |
(=]

RENRRAARRAERRERNAED

e T s P et amer e— i |

Furnitie: raabine S Cammamiin i Flisnsen « WAF

) Recaudacidn Tributarks! Lareceudecda rousda e of oo 2648 (UST 18,143 nilonss),
pravenid oo incresenta interanual de 10,TW, con yna pariiSzasion e 51% ds impustios
mdiraclan v 40% ca Impussiss direcioe. Dénto e los impussios indirecios 4o dasthen oS
mmm:m&m-mmhuw&
CuaniD @ los iMpussns WECIo, 88 desiace & inchemonio Osf impuesic & 1a renie, ¢on un
crecimisnic ds 27.4% interenual, Ustido o fa réceudaciin en declarsciones do personas
harencise y lopades

Fgsra 7, Rethufactén Tribttards
[Envere = diclembre du cada aA0)

ETLz;af*;ﬂﬁﬁﬁﬂugggbﬁ
g I

Fummisg Barsise de Aanesy foernay =030

E£ECTOR SXIEANG:

4) Bslanea Comerciel A cene dal i 2018, o sside d= i@ baigncs comescial ioi=! prgsendd
mﬂiﬂﬁlﬁﬂmumwg:ﬁjiﬁummn?mum
eormeccisl polroters-se ctservd un Incremenio del gupardvil dabide & i mejosa do los
pracios del bari de crudo nacionsl, ¥8 que no hubo uh sumsnic en los volimanes ca
rocucsidn durants ai 200 pnterier
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NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
POR EL ARD TERMINADD EL 31 DE DICIEMORE DEL 3018 y 2047

Flgura 8. Galanza comdérclal ecumulade; onero —diclembire de cada afio

Millenes de USD FOB
[Pre
o
E Lowe
L]
R
o Bl
BT ==
Pt R
wapw il B3ETE - I_HI worm <o IR

il Bx=ss cantral dol Dussdsr

Desss ¢ mee o2 junld oz 2517, of eco Oul croo preserts una lentensls sact=mina ol sizx;
liegando & octubre de 2018 un precio promedio de USD F0,78 por bar®; ain emberga, & parir
g8 B2 mes == did un camio an [ =ndencls. Asl enbs it ¥ diciambra s& produio un
feers decanss = Ol precin-intemacional dol sTuco missesdor, &l cual pezd oe UBD TO,75 pat
sprd 2 USD 40.52 por mamt (3090 Un oomporimmionto sicnier 52 ooserve en = preso o3
orugo nagions! {ceyia Orienie v Napa) que pass de USD BE 6 par barril en soiubre g UISD 48,50
por baeril Bl cerrar ol &0 [-37,6%%), come muasira la Figure 5.

Figura 3, Evwlucidn precie del Crudo WTI y conasta nacional [Crient= y Nape]
UsSD por barril

Al

o T A e T

Funim SEneE Ganel el fauesss

En |3 que cormspondn 8 18 belenze comaitial no peirsiers s& migislid ue dificlt de LUSD 038,
Esle resuliage so expliss porque of eregimiento de |aa rnporacionon ao pelrciarss (1229
supen por muchs =t aumenta do e sepdseciones sin pelidiag {4.5%)

Loa bieses primanum, oomo ¢ ol casd Ol S100 ¥ PESEA00, GAGAS, camarsn ¥ banans y pismne,
fueren kos que mds cresarn en vilor, Begando  tolaizar USD 8,118 n‘ﬂllmu como resullado
mumﬂmmmm“hm?ﬂmmﬂmwmm
paris, o= preducios |ndustrisibedes alcsszmron USD ATHS miloces; vohicoina, obras
mﬂtmmerm&-mmmmmﬂ
[=p-1= 3= E 1y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ARO TERMINADD EL 31 DE DISIEMDBRE DEL 2018 y 2017

A diciambre de 2018, ol [ndize de Tipo de Cambia Efective Haal presenid une spreciacida, 18 que
af8ils [a compalividad de (es expanacionss stualadanas an o mercade intemecicral, &l LaTipd
que abarels los banes imadnaccs.

b} Batarzz da Papos: Sn &l tercer imastre de 2018, ol salde ca I balenza d= pagss fue ge -
0,4% del PIB (IS0 467 millones) rente u un déficit da 2,0% del P|B [U:En—iﬂa millones)
registzado en &l tercer intusine 02 2017, Esto 82 expiica per &l mancs resullado negatve de
bn cuenta comenie (renias) y o cuente de capnal y fnancesa. L cuenin Frances fue B qus
msods 3 medudt o reulleds nesative an e poicdo debidn @ oridies ceneciales ¥
prizizmes gobems central

Flgura 10. Evolucldn trimestral de la Balanza de Pagos
Millonas de USD

T RIS AR

Foasnsgr Exncs Central dal Bcusder = RCE

BENTOR MONETARIO FINANGIERQ

8] Agragaties Monetarlog: Al finshaer ¢l s de dsgmbee de 2018, e Sgudries totsl Mk an i
ecomomis akanad ing US0DS3 438 millones (408 del FBY misntres goe la ofero moasterls
(M1} s wbicd en LSDE5.140 millenas (235 del PIEY. 51 blen en tErminos Interzausles, 58
registed un increments en la liqulder total y en lo oferts monateris, &1 notana gue el rilmo de
credimiento de los agregadox monetarios ha ido dismiauyendo o o largo dai 2018, puss las
varisciones anuales registradas ew diciembre son lss mds Bajns de todo el sfe. Cabe destocur
gie ls priagipyd varisBle que intids en o menor Simo de ecimiznts g2 los sgregidos

manetarios ef 1 de 104 depdsior n in vists, b cusl en clciambre registre una wasa g vertacidn
anuzl d=-3,3%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL TERMINADD EL 51 DE DIGZEMBRE DEL 2078 y 2517

Figura 11, Evoiueldn d= les Agregados Monetarics
Taza de varlscldn pasal

=]

ARPEZRAJAPTJASESEAE=SEp2 i1

2 N =0 . e s E T POIT & ]
Er—— LSS ey L mr— T s L TR 0

Tom ke aniwaim i 15
s 38l

Faenin Bwnes Canlrsl del Couslar - 263

b) Fsasrvas intomacionsies (At Al deve da diclembee da 2018, s Rl cresonivon on salds
da USD 2 BTT milonss (Z.4% Col P2}, debiso £r, parts @ fos dessmbel=ns us Ingresangn en
|2 fitima semana $0 diclemboe (LUSD 450 millones colfaspondionies & una parle del crdsdits
olorsede por Chingd), Cabe manclanar que, dosde enam de 2018, mes en el quo B2 emileron
bonos sobsmnos pet USD 4.000 mEBlonss y permitisran k== Rl dlesrt=man s punts mis
2o &on UED 5578 mificass, las R han dassnuido a o de USD 332 milones por ows,
peocusin de f2 marcada isndaneie ercciants de las Emporiacionss y 2af servicio de i3 deudn
gque ha e msremarniunds n los dliimos afos,

Figura 12. Evalucidn semanal de las RBoservas Internacionales
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HOTAS A LOB ESTADDS FINANCIERGS
POR EL ASD TEAMINADO EL 31 DE DICIEMSRE DEL 2018 y 2317

€l

cmmmmnmmmmmmmﬂumlmmmmmmu
da |as pir=s seciedadss no finanoisrss 3; sechoren rosidentes, quUe rapraREntan &l 85,75
dal sistema i, se ubicaron en USD &85 milinnes, ranisFandsss un increments nberanus
de USD 1,822 millones (5,15%). Se ohasne que, desde sspliembre ce 2017, of ritmo éa
mmﬂﬂmm:mmﬁmmlm
importacicres, 8l naner gaale piblico y = mongr actividad ecordmica.

Figurs 13. Evoluridn de a3 Captacionss d=1 5FN

uu-iﬂi;iitiﬁuun-u;gg;u““'
3y & hh*mﬁg‘:ﬁ Tﬂl =Tl 2017 2fria

SRR A ey v

LECRLETE T B v S ERR T D T B e

mtmlmmmumﬂmﬁmm
mﬁﬂ'ﬁﬂiwmﬁmhﬂnﬂuﬂm“ USD 20004 miones
ios clisizs USD-33. 530 milones comesponden B ciiess por vencer y vencinag de s e
¥erecaces ne hnencwrus y obms seripres residenioa Esfe venalis presanis un orecmiEnlE
iteranual da 15,6%, ea docir USD 5335 miliones més qus i registiada ol miamo periodo del
efio snterfor, proglcts de un mayer crecimisnlo de |a cartEra par vancor do las sines seciares
residentes, prncipaimante #n los EEomenios Gongume prioriado v midroarddito,

Figura 4, Bvolucidn mencusl de [n Cartern de Créditas SFM
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KOTAS A LOS ESTADUS FIRANCIEROS
POR EL ARO TEAMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 v 2017

Bl andisiz prececents evidancia que, pess a que =l ciichs he sicenzsdy cdres significedves de
crecimients, iss coplolios, aunque manliensn nivales slits. no eslEn craclendo al misme ntmo
fue s crédilos. Coms se menslond, esio eald reldclonsdo a |o oust=rided fezal, [ncremesds de
a8 imporasidces ¥ una menor aatividad econdmica refieiada en un menor (ina de cresimianto
de ias vesun S ins ompresss

{Fusnte: Informe da Rendisidn da Cuantes 2010, del Minktarlo fe Ezanomia y Finaniza)

CIAMAS esSmachnes comalics enlices. Tambidn mije & B AZminsiacidn ¢e i Compafita que
&% z= 5u juitio =0 o proveso da aplsacian de les polilices contubles de |2 Cemzaia,

En & ardeuls 2 ds b Resoiooion No. 00.QLICIIDE d= sgosic 21 dol 2008 publicsds =n of
regaio OfcS No 348 dp seplembre cel 2006, e resuehw dEDiner o= i
Imesnacionsias S8 Informacian Financiera "NIIF", sean de axiicachdn nuihﬂunl pr paris o jag
anfidpdes ajatas a control ¢ vighenshs :Inllﬂﬂpurhtlnu’muhﬂ Companizs del Eguador,
pars & reglstra, prEparucids y presentecian de sstados Bransierss, & parli dalf 1 g enero del

5

A canfinuasien, $& resumon las principeizs préciicas contobles sequldas per la Compahiz 2nia
SraDEtecon d GUG camAns Mnancisrca:

al inchira mnemo =fecivo ¥ deposfiis an benoos
disponitiza.
Agtrens financiarg],. Los SCIVES fRancecol 58 IECONDTST 20 ios B8iaucs Irancongs cuermds

S8 proSuce U aOQuisicidn y e fegiEan IniciEimenis & su valor rEpansdle, ntluyenco en
ganargl, be cosies asociades 2 dichs adgulsislan,

Lod ecivos financeiod 40 casifioen de ia siguisnis rma

* Asntives financierge mantanitns hawty g vencimisnta,
Comessondan £ dSusEss aCives cavea cobroa son Se mants Ko o doleminebie y ouve
vEncimants ==t ffado en ¢ Uempa,

Actizgs Onanciemns disponiblep pyra g vepts,
Sa inciuyen aqueilss vaicres Sdquiiss qu nc 58 manbizman Con propSAs da negosaCiin
¥ fue no son CEEICSUGE camn Inversan l vencimkinla,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARD TERMINADD EL 31 OF DICIEMSRE DEL 2018 y 2017

Cusnins v documentos por cobver. Les parmxias por coliar oomespontsn principaiments
equnlios Ssudcies pancianies 08 pESD, pot “Venta &/ por menor e Producios Afimennicios
&n Feperal™. Se contatilizan ingialments a su valor razonatls, menng @ pravislan de pérdides
pof Setpriors da su valon, en clED due evista evidangia gbjeive de Ia inssbrablidad dg ne
Tmpones que 54 manlisnan por sabzar, sagln los férminos originalss c& sslpe coantas pos
cobsar, En 5 madicidn posiarder, no ss Wlla &5 mesado ol mside ofecivo, cedo cus I
racupeaciin de ores seitos &8 de muy o0 pisco:

mﬂgummﬂ% Lo Compadila colablocs mlr:'urg::; reslltadon una
previsin para cubrr positiss ﬂ-ﬁ an rmmﬂﬂm dn

k=5 cuenins por cobner en base 3 hmpur

mmmmmmmmmummndﬂmum
negocic, efectundes en cada ejercicsd Impoiivo & razdn del 1% anual sabrn Ins creditos
comorciales condadides e dicho glenticlo ¢ que se sncusniren pandlenies de seeaudecsin al
citrre del misme, sin qus I3 provisitn soumulasa sueds omaderEal 10% = i3 carkesa oiEl

Los audlores aXMNMON OF o8 CMUAmEnes U BMEsN Y come pare de lad ssponsabiidaces
alribuldas 8 clios en |8 Ley de REgimen Trbutano Interno, deberdn Indicar sxpressmznts la
razennhiidnd dal :rl’win:-;dﬁ log activo: financizres r::rrrupnmj:hnlu n créditss incebrables y
de= fos welores sobre log cusles o realivarcn los cllculos cormespontisnt=s por dideriors.

fidos - sa calcilsn, do Dousnda son & matsds gdel bolance sebre s
digremcies I=maoreras gUe supen entn lan beses fmcales de lop soflvoz § pakivos ¥ suUg
Impares snlibros,

Les sciivos por mpuasios diferidon 58 réconocen an ks medids #n que s probatis quevaye o
glennnaime g8 hesafers Rassles labins o0 B8 ausize sompeneyr lag dileendlss tamparmsiag

Les pashes por mpuoslos diiendos eon las eanlidades de Impuating sae las ganancize 3
paoar an parfodcs fuluras, rmiscionadss oon difergnelss iemparanas Fhpanisies,

5i la canfidas pagade ca impusslos sxoeca dal valor 2 pagar, of S0 S8 ECON0CS COMY €
Bchve, ¥ & o w2 &3 mpoesicsd no sn ha Squdssds gn s olafcisd B2 TECONDOE COMG LR
pexlva.

Gaelos panados pot prileipars « Los gesios pagEeos por endcipada cormeszandan @ pilins
g segivos coniraledos, las cualus soo dishiibuldes & ia larga del parledn nubfenie per ¢l paza y
&0 Sage & = cyeniy comptadionts an §l eaadl O (RSO FIECTERM [LERIs 58
Foumen. LSS gasios pamarics pof eniicipade of sEperen roblizar dirants ef pericdd Q& no mis
g2 docos mosrg dbaposds o= 5 Techs de-pago

s} ig8 - Loo activon inlanghles asquiriics sa midan iickalmants ¢/ coads. Luouga
dal reconcgmionio Inigksl. se regisiren al cosio mencs B smortTscion acumuiada ¥ ciRiquier
pRria scuiniiss por dstecor o8l vaior, on aafD de =i, Lok aclivos intangfios pen e
Lliss fnltsa 32 evallan sere delermiar 8 luviaren 2igin dewssors ded valor slempre sue exisla
un inglsls de que 8l actva In g pudiers haber sufrdo dicho datarors.  Les ganencizs o
piérdidas quae susan dal raiiso en de aciivo Intanglbila = rmidan aoms & diferenala enire =l
ingreso naio procodents de i venis ¥ of perik on 20 cal &cDvD, ¥ 52 EUCAoeE on of
fasin=hiiridn sl EME a} nn

mnmmmnmam
3 o ITIE Wl%'uph:-:
ﬁumﬂnnlﬂhntmpwnhﬁinmhpb mnl;lydulh
tanafcics san raconociins splicando el midiodo del veler mchoarial del cosio devongaco da
berpidclo, sers o ocual zo cohiEaren cEnos pefimebes &5 RS esEmecionss comik
fub=a, tesss S MONLESED & Incfamanics ealariplss Tilvroh ooterminasas sotmg (@
o cdlouics aciuanslen,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ARG TEAMINARG 8131 DE DIGIEMBRE DEL 2018 v 2017

Lz tasas de Cescusnlo 38 delermingn pof refgrencia & cwrves de hmﬂulfumptgnwm:
Les camblos gn dlanas provigionss o= reconocan en resultados en & poriods an gue 3=
Ingurra. upmmpmnmﬁnmhmdmhmﬁl
emb=mgio, @ nomas Ydutsias abeptsn Coms gasios dicuchiss pers la delerminadidn del
Impuasto a la renla de cece Eepnemice onicamante & incemanio o decremento da s
pravisian e empieades con 10 o mds afos de senica conseculiv,

Los Gaslos de spenecin 5o meconockdos por ia
wmahnﬁmm

L- La Ley ds Gompafizs reguisre que ol 1% de 18 ofiided nals anwal sea

Mo feearve laoal heste s roptusenis pof b mencs el S cal cepi= aeeRo ¥

pligado. Emreunummlrm:hmwummm;m
atsorber pardizes fuluras o pars sumenta de capitan

Propisdad Plants v Eowino~ Estén mghkiedos 6 cosin ce sdquisiitn Los pnges por
mancimienty son cETRdcs 4 gEsd misnbes que =F majoms o4 imporianéia son
copinfieades, Los ecfvos Mo aon depreciados eplicenda eof migkde de lmea fods
eonsidetanda coma bopg |2 wea O] sstimada da p5ias notlvos

Les t=s23 e depreciacitn s5ca C8 I8 Bo%ves Fics son les S3uealEs

Agtive FEe Tasal
Eificia 5y
Muehiesy Enseres 0%
Equipys de Computacian EEEEL]
trstalkeipnes 0%
Vehiculos 206

tantn #a Inarenc.- La Compefla reconoce ngrasos par Verte ef par menor de
Produsing Altmartichos” o Gomarsl™, cugnds &3 alsclusdn bn Merdferencly 2l clanie 3
iz go lod resgos ¥ bensticos on @ ndermedacdn fnancisg

ﬁ.\_-,m Cuirswi les sfcs 2010 y 2017, fa Covipaiiia tevo @ pofitica de recisle) ks
panerazos en grédid concedidos por Bancos locoles mediante ol meindo cel

lmguosty o ts r=nts v parficipacionas.. Ef impoesioa las ganancins s= determinan usando
Ins tes2n de Impueslo tprobades en la Ley Oigdnias da mem Tributarda Intamo hashs la
techa da ciairg dei eatnds da siluaciin financlem

= Pera Ealidar 2 lmpunsth & &2 Henls &n ol casn de las sociessied, 43
Bplicerd o ln bose impenibles e slguientes wrifm:

. mnmgmhmam-pmmmmﬂmﬂmm
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