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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

De ofro lado, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresos, en 2017 este
rubro se incrementd en USD 238.2 millones (9.2%), al pasar de USD 2,602.0 millones en el afio 2016
a USD 2,840.2 millones a fines de 2017

La Cuenta de Capital y Financiera alcanzé un valor deficitario de USD 1,588.4 millones mostrando
un mayor nivel con respecto al saldo negativo registrado en 2016 (USD 134.7 millones), Dentro de
esta cuenta se encuentra la inversion extranjera directa que totalizé USD 606.4 millones, monto
inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 755.4 millones). Los mayores recursos por este
concepto se canalizaron a la industria manufacturera (USD 143.1 millones) asi como a la agricultura,
silvicultura, caza y pesca (USD 124.4 millanes)

En 2017, la Balanza de Pagos registro un saldo anual negativo de USD 1,858.5 millones. Este
registro se explica principalmente por el saldo deficitario de la Cuenta de Capital y Financiera que
paso de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldo negativo de USD 1,588 .4 millones en
2017

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 225.0 millones menor
en USD 166.0 millones al registrado en el tercer trimestre de 2017 (USD 391.0 millones).

La Balanza de Bienes tuvo un resultado negativo de USD 107.9 millones inferior al del trimestre
anterior (USD 302.5 millones) debide a un mayor dinamismo de las exportaciones que crecieron en
USD 452.3 millones (9.5%), respecto al tercer trimestre de 2017, pasando de USD 4,743.5 millones a
USD 5,195.8 millones.

Las exportaciones de petroleo crudo en dicho trimestre subieron, de USD 1,480.9 millones a USD
1,711.1 millones (16.5%); y, las exportaciones de derivados de USD 212.9 millones a USD 223.9
millones (5.2%), explicado principalmente por la recuperacion del precio del crudo ecuatoriano en el
mercado internacional, el que paso de USD 43.5 en el tercer trimestre de 2017 a USD 53.8 al cuarto
trimestre de 2017

Para el cuarto trimestre de 2017, las exportaciones no petroleras subieron en 7.3% (USD 212.9
millones), respecto al trimestre anterior. Los productos de mayor dinamismo fueron: banano y platano
(4.1%); café y elaborados (2.8%), camarén (6.2%), cacao y elaborados (30.9%), y, atun y pescado
(34.6%)

El flujo de remesas recibidas totalizé USD 763.4 millones, provenientes de los siguientes palses:
Estados Unidos de América (USD 421.5 millones), Espana (USD 208.1 millones), Italia (USD 42.7
millones) y otros paises (USD 91.1 millones)

En cuanto a la Inversion Extranjera Directa, el flujo neto para el cuarto trimestre de 2017, fue de USD
826 millones, destacandose la agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 26.5 millones) y la
industria manufacturera (USD 25.1 millones)

En relacion a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su saldo fue
positivo en USD 221.5 millones, el principal rubro que contribuyd a este superavit fue el de Inversion
de Cartera

En este periodo, la Balanza de Pagos registro un saldo superavitario de USD 65.6 millones, que
contrasta con el resultado registrado en el trimestre previo (USD -2,115.5 millones). Esta evolucion se
explica principalmente en un incremento del saldo de la Cuenta de Capital y Financiera que paso de
un valor deficitario de USD 1,669.4 millones en el tercer trimestre de 2017 a un saldo positivo de USD
221.5 millenes.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion. - Los presentes Estados Financieros de la Compariia corresponden al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
historico La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiila que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador,
para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del
2009

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
" disponibles

Activos financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando
se produce su adquisicidn y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma

« Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
-~ variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

» Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito de negociacion
- y que no son calificados como inversion al vencimiento

Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden principalmente
~ aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de servicios financieros. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no
se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy
corto plazo
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Provision para cuentas incobrables. - La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacién al
clerre del mismo, sin que la provisién acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los audilores externos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Regimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente |a
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables y
de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de |los aclivos y pasivos y sus
importes en libros

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre |as ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo

- Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a pdlizas
de seqguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por el pago y
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se
incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mas
de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier
perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas (tiles finitas se evaltan para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo
intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el
activo

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo se
consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, estos beneficios
son reconocides aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre |a base de calculos
actuariales
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se
incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del
impuesto a la renta de cada ejercicio economico Unicamente al incremento o decremento de la
provision de empleados con 10 o mas afos de servicio consecutivo

Reconocimiento de gastos de operacion. - Los Gastos de operacién son reconocidos por la
Compania sobre la base de acumulacion

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ulilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando comao base la vida util estimada de estos activos

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes

Tasas

Edificio 5%

Muebles y Enseres 10%

Equipos de computacion 33,33%

Instalaciones 10%

. Vehlculos 20%
- Reconocimiento de ingreso. - La Compaiia reconoce ingresos por negociaciones de

Factoring, Compra de Cartera, e Inversiones en Instituciones Financieras del Pais, cuando es
efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la intermediacion
financiera

Intereses. - Durante los afos 2017 y 2016, la Compafiia tuvo la politica de registrar los
. intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el métado del
devengo.

Impuesto a la renta vy participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan usando
las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la
2 fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion

S establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de

Y impuesto a la renta en el caso de reinversién de utilidades, Asi como aplicar la tarifa del 25%

. para los casos de accionistas extranjeros,

= Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se

incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados
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Estimaciones de la administracion. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente, La estimaciéon mas significativa en relacion con los estados financieros
adjuntos se refiere a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
» La vida util y valor residual de los activos materiales,

» La necesidad de constituir provisiones.

= |arecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

« Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

=  Amortizacion de activos intangibles

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarias en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2012 416
2013 2.70
2014 3.67
2015 338
2016 1.12
2017 0.20

Nuevas normas. enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacion
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Aplicacion gbligatoria para
gigreiglos inlciados a parlic

Norma Tema de;

NIC 28 Mejora, Medicion de las participadas al valor razonable juna opclon de ide enero del 2018
Inversion parinversion o una opelon de politica coherente?

NIC 40 Enmienda Translerenclas de propiedades de inversion 1de enero del 2018

NIIF 1 Mejora. Supresion de exenclones a corto plazo para los adoptantes porprimera ide enero del 2018
vez

NIIF 2 Enmienda Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en 1de enaro del 2018
acciones

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIF 8 (instrumentos Financlerns) 1de enero del 2018

NIF @ Mejora. Reconocimiento y medicion de aclivos financieros 1de @naero del 2018

NIIF @ Enmienda, Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas ide enero del 2018
para permitir reflejar mejor las acllvidades de geslion de rlesgos de los estados
financieros, ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios”

NIIF 15 Mejora. Requerimlientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos lde enero del 2018

IFRIC 22
NIIF 16

NIIF 3 y
NIIF 11

NIC 12

NIC 23

NIIF 17

los contratos con clientes (excepto por conlralos de leasing, contralos de
s8guros o Instrumantos financileros)

Interpretacion: Efectosde las variaclones de los tipos de cambia

Publicacion de la norma: "Amendamienios” esta norma reemplazara a la NIC 1/

Enmienda. La NIF 3 clanfica cuando una enlidad obllene conlrol de un

negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses praviamanlte

mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obliene elconlralconjunto de una emprasa que es UNa operacion conjunta, la

entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocldos en 65a empresa
Enmienda Clarfion que todas las consecuencias delimpuesto a la renta de los
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como
sufja el impuesto

Enmienda Aciara que sl un préstamo especifico permanece pendiente
después de que el aclivo relacionado eslé lislo para su Uso 0 venta pravisto,
ase endaudamiento se convierle en parte de los fondos gque la entidad loma
generalmante en préstamo al calcular la tasa de capitalizaclan de los
préstamos generales

Publicacion de la norma’ "Conlralos de seguros” que reemplazara a la NIIF 4

lde enero del 2018
lde enero del 2019

1de enero del 2018

ide enero del 2019

lde enero del 2019

lde enero del 2021

La Administracion considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia en el ejercicio de su aplicacién inicial,

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente:

« NIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacion de
desempernio que es claramente identificable y el precio de la transaccion no contiene
componentes variables a los previamente pactados;

Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan
afectos importantes en la aplicacion de esta norma.

« NIIF 9; Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias, las pérdidas por delerioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras
no tendria un impacto importante.




