SAVERCORP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

1.-

Operaciones

SAVERCORP S. A., se constituyd el 6 de mayo de 2011 en Guayaquil, Republica
del Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 mayo del mismo afio. Su
domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal
consiste en la prestacion de servicios médicos.

Su principal cliente es el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, cuyas ventas
representan el 82,46% del total de ingresos.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES).

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35,
estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES, vigentes al
31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
gue se presentan.

a) Bases de presentacidn

Los estados financieros de SAVERCORP S. A. comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, los estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES). La
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.

b)  Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.



c)

d)

Inventarios

Los inventarios son presentados al importe menor entre el costo de
adquisicion y el valor neto realizable. Son valuados al costo promedio
ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios
para la venta.

Instalaciones, muebles y equipos, neto

Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones, muebles y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones, muebles y equipos comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas
de instalaciones, muebles y equipos de la Compaiiia, requieren
revisiones periddicas.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de instalaciones,
muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los afios y la tasa de depreciacién anual de las instalaciones, muebles y
equipos es la siguiente:

Activos Afos Tasas

Instalaciones 10 10%
Maquinarias y equipos 10 10%
Equipos de laboratorio 3 33.33%
Equipos médicos 3 33.33%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33,33%

Vehiculos 5 20%



e)

f)

Retiro o venta de instalaciones, muebles y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones,
muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Otros activos

Corresponde a depdsitos en garantia por arriendo.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta causado corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia puede compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o



h)

suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios
en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas, netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha prestado el servicio y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos; y en el caso del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en
su mayoria cuando éste aprueba la emisidon del comprobante de venta y en
el mes de diciembre provisionan una parte de los servicios prestados en el
afio 2017 y que son facturados en el siguiente afo.

Costos y gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros




k)

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacidon
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2017, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compainiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

- La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se cancelen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

Mejoras vy modificaciones en la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).




En la NIIF para las PYMES, una Norma nueva, vigente a partir del 1 de enero
de 2017, el IASB (siglas en inglés de Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad) ha realizado modificaciones limitadas a las referidas.

Con la excepcion de las tres modificaciones siguientes, cada modificacién
individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas
pocas palabras de la Norma:

(a) Permitir una opcidon para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y
Equipo;

(b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento vy
medicion de impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias; y

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento vy
medicion de activos para exploracidon y evaluacién con la NIIF 6
Exploracidn y Evaluacién de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las

PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017. Se permitié su aplicacion anticipada.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para las PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

Remuneraciones vy beneficios sociales del personal clave:

Durante el afio 2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas y
beneficios sociales del personal clave de la Compaiiia, se detallan a continuacion:



US$
Sueldos 61.333
Beneficios sociales 8.682
70.015

5.- Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo lo conforma el
efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

Detalle US$
Bancos locales 10.665
Efectivo en caja 3.490
Total 14.155

6.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de cuentas por cobrar estd conformado de
la siguiente manera:

US$

Clientes

Locales 1.124.663
Otras

Accionistas 143.886
Anticipos a proveedores 17.935
Empleados 25
Impuestos por cobrar 1.592
Varias 1.183.214

2.471.315

Cuentas por cobrar clientes incluye provision de ventas al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social por un monto de USS$1.097.507,
correspondiente al afio 2017

7.- Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2017, es el siguiente:

US$
Suministros médicos 14.808
Sunimistros de oficina 4.140
Suministros de limpieza 3.611

22.559



10.-

Instalaciones, muebles y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2017, el movimiento de instalaciones, muebles y equipos,

neto, es como sigue:

Costo:

Instalaciones
Magquinarias y equipos
Equipos de laboratorio
Equipos médicos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Obras en proceso
Total costo

Depreciacion acumulada

Instalaciones, muebles y equipos, neto

El cargo a gastos por depreciacion de las instalaciones, muebles y equipos,

asciende a US$50.592.

Préstamos bancarios

Corresponde a obligacion con el Banco Bolivariano, por un monto de US$30.000
con una tasa de interés del 8,82% y con fecha de vencimiento el 20 de febrero

del 2018.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de cuentas por pagar estd conformado de Ia

siguiente manera:

__ 35303

US$

Saldo al Saldo al

31-dic-16 Adiciones Ajustes Reclasif. 31-dic-17
15.333 0 33.500 0 48.833
123.024 0 -94.773 0 28.251
27.437 0 7.192 0 34.629
0 4.080 19.627 0 23.707
101.855 3.558 -7.059 0 98.354
29.976 0 14.944 0 44.920
79.894 21.558 835 0 102.287
35.077 0 18.227 -15.191 38.113
62.972 0 -62.972 0 0
475.568 29.196 -70.479 -15.191 419.094
122.336 50.592 86.686 -15.191 244,423
174.671



Nota US$
Proveedores
Locales 2.000.302
Honorarios 214.542
Total 2.214.844
Otras
Accionistas 45.703
Impuestos por pagar 52.091
Varias 90.364
Total 188.158
Total cuentas por pagar 2.403.002

Cuentas por pagar varias incluye USS$56.628 correspondiente a sueldos por pagar
a empleados del mes de diciembre del 2017.

11.- Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar durante el afio 2017, es como sigue:

US$

Saldos al

31-dic-17
Décimo tercer sueldo 5.326
Décimo cuarto sueldo 24.247
Fondo de reserva 1.797
Vacaciones 37.125
Participacion de trabajadores 48.777
117.272

12.- Ingresos

Corresponden a prestacién de servicios médicos, entre los cuales incluye
consulta médica, laboratorio, imagenes y medicina. Del total de ingresos el
82,46% corresponden a servicios médicos prestados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

En el mes de diciembre, la Compania reversd ingresos correspondientes al afio
2015, y que fueron provisionados en dicho periodo por un monto de
USS$318.435; vy a su vez provisiond ingresos del afio 2017 que son facturados en
el siguiente periodo, por un monto de US$1.097.507.

13.- Costo de Ventas




14.-

15.-
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En el afio 2017, el costo de ventas, se conforman de la siguiente manera:

USS$

Medicina 925.415
Servicio de laboratorio 920.297
Suministros médicos 397.059
Suministros de oficina 42.734
Suministros de limpieza 41.933
Materiales y respuestos 28.975
Honorarios Profesionales (Médicos) 1.431.738

__ 378851

Gastos de administracion

En el afo 2017, los gastos de administraciéon, se conforman de la siguiente
manera:

US$

Sueldos y beneficios sociales 943.137
Impuestos y contribuciones 566.490
Mantenimiento y reparaciones 253.708
Alquiler 105.398
Servicios basicos y comunicacién 102.602
Uniformes y agasajos al personal 26.731
Honorarios 25.350
Aporte IESS 91.225
Bonificacién e indemnizaciones 10.945
Depreciacién 50.592
Bonificacién por desahucio 6.621
Alimentacién 51912
Seguros 30.590
Asesoria y capacitacién 26.035
Servicios prestados 13.771
Seguridad y vigilancia 11.995
Otros gastos 705.386

3.022.488

Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compainia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva
serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o
residan en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacién
fuera inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcidon de la base
imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa del
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participaciéon de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos vy
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reducciéon de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Durante el afio 2017 se promulgd: El Decreto Ejecutivo No. 210, emitido por la
Presidencia de la Republica correspondiente al beneficio en el pago del saldo del
anticipo de impuesto a la renta del periodo fiscal 2017, tal como sigue: empresas
con ventas de USS 0 a USS 500 mil (100%); US$500.001 hasta USS1.000.000
(60%) y mayor a US$1.000.000 (40%), y; la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizaciéon de la gestién
financiera (aplicable para periodo fiscal 2018). A continuacién, resumimos los
aspectos mas relevantes relacionados con el impuesto a la renta:

* Impuesto a la Renta: incremento de la tarifa del 22% al 25%, para empresas
micro, pequefias y exportadores habituales mantendran 22%, en el caso de
este Ultimo se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo; y por incumplimiento de presentacién del
anexo de accionista aplicaria el 28%; para nuevas microempresas tendran
exoneracion de IR por tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto
e incorporen valor agregado nacional en sus productos productivos;
presentacion de nuevas normas para la deduccion de gastos personales; solo
seran deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
Impuesto a la Renta; todo pago superior a USS1.000 deben ser bancarizados;
multa del 1% del total de activos o ingresos, el mayor por ocultamiento de
informacién del patrimonio en el exterior; obligatoriedad de llevar
contabilidad para contribuyentes con ingresos mayores a los US$300 mil.
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* Anticipo del Impuesto a la Renta (AIR): para el cdlculo se encuentra excluido
del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera vy
decimocuarta remuneracién y aportes patronales; devolucién del AIR cuando
se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto
pasivo siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): devolucion del ISD en la actividad de
exportacion, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

* Impuesto a los activos en el exterior: se pagara impuesto en conformidad a lo
establecido por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

® Dinero electrénico: estos medios de pagos serdn implementados y operados
por entidades del Sistema Financiero Nacional.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del
pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a retencién en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2017, resulta de lo siguiente:

US$

Utilidad antes de impuesto a la renta 276.402
Diferencias permanentes

(+) Gastos no deducibles 849.356
Base para impuesto a la renta 1.125.758
Impuesto a la renta calculado 247.667
Anticipo de impuesto a la renta 37.784
Impuesto a la renta causado (IR Calculado > Anticipo) 247.667
Anticipo de impuesto a la renta 37.784
Rebaja del 40% del saldo del anticipo de impuesto 15.114

a la renta

Anticipo reducido 22.670
Impuesto a la renta calculado 247.667
Impuesto a la renta causado (IR Calculado > Anticipo reducido) 247.667

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2017, es el siguiente:
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US$
Saldo al inicio del afio 43.709
Retenciones en la fuente del afio 124.489
Impuesto a la renta causado -247.667
Total impuesto a la renta por pagar -79.469

16.- Capital social

17.-

18.-

19.-

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social esta constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de US51,00 cada una, totalmente
pagadas.

Al 31 de diciembre del 2017, la composicidn accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacion nominal pagado acciones
Delgado Cabrera Raquel Isabel Ecuador 33,00 1,00 264 264
Garcia Lépez Jorge Enrique Ecuador 67,00 1,00 536 536
100,00 800 800

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre de 2017, los estados financieros de la Compafiia presentan
que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$121.713.

Administracion de riesgos financieros

El principal pasivo financiero de la Compafiia, incluye las cuentas por pagar a
proveedores. La finalidad principal de este pasivo financiero es financiar las
operaciones de la Compaiiia.
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La Compaiiia cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
gue se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los
precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene financiamiento con
entidad financiera. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicién importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiia realiza sus operaciones principales en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas, debido a que la mayor parte de sus
ingresos corresponden a prestacién de servicios médicos al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social, el mismo que por su falta de liquidez, aprueba la emision de
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las facturas alrededor de 3 meses después de prestado el servicio, y cancela las
mismas hasta 2 meses después de emitida la factura.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes, siendo su principal cliente el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, por lo cual se ve afectada la liquidez de la Compaiiia de acuerdo
a lo expuesto en el riesgo de crédito.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que, en opinién
de la gerencia de la Compafiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




