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Auditing & Taxes - Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AlaJunta de Directores y Accionistas de
SAVERCORP S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SAVERCORP S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como también un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) y del contro} interno determinado
por la Gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuesira auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditorfa también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de fos estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
nuestra opinién de auditorfa.



Opinién

En nuestra opinidén, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posiciéon financiera de SAVERCORP S.A., al 31 de diciembre de 2015, el resultado
de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en: esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pequenas y Medianas Entidades (PYMES).

oM Consutta Vorgston, T @&‘ﬁ- '1
guilar

D&M CONSULTAX CPA. Veroénica FerruZola
Guayaquil, 28 de Abril de 2016 SC-RENAE-2-No. 919
Auditor Externo




SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa SAVERCORFS. A., fue constituida mediante escritura ptblica el 6 de mayo del
2011, en Ia ciudad de Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil de la misma
ciudad el 23 de mayo de 2011, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su actividad
principal:

Venta al por mayor y menor de equipos médico, incluso partes, piezas y materiales
conexos.

Actividades de administracion técnica de establecimientos médicos.

Su domicilio se encuentra ubicado en Urdesa Central Circunvalacién Sur 905 e higuera.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2,

2.3.

24,

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, el cual
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo v bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas Comerciales por cobrar v olras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.




SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.5.

2.6.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, Ia
cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de ferminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades v equipos

Medicion en el momento del reconocimienio

Las partidas de propiedades y equipo se medirdn por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién maés todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y equipo,
los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconoctmiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la




SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.7,

2.8,

Compariia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacién.

Método de depreciacion y vidas iitiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida atil

ITEM (en afios}
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Cuentas Comerciales por pagar v otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La compaififa ha implementado politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cotrriente.

10




SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.9.

2.10.

2.11.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. Ei pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el la
compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisioén usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios los
cuales deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

* La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

¢ La Compafiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la Compaifya reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

* Los costos incutridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.
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SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.12. Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo
de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administraciéon de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables;

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas atiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos, ésta estimacién se basa en los
ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiifa,
considerando como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién
del bien menos su valor de recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafiia evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algiin
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar
si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los fiujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En ef caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,

se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

12




SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

3.2,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones
a la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia
tfributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Administracién considere que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden
surgir diferencias de inferpretacién con la adminisiracion tributaria que pudieran
afectar los cargos de impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015, representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales los
cuales no generan intereses ni tienen restriccién alguna.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

...Diciembre 31...
2015 2014
{en U.S. délares)

Cuentas por Cobrar

Clientes 2,692,151 354,962
Varios - 101,552

Total

2.692,151 456,514

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plazo de
vencimiento de hasta 120 dias los cuales no generan intereses.

INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2015, representan bienes adquiridos para la venta y prestacién de
servicios, los cuales se esperan realizar en el 2016.

13




SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

...Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. d6lares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de IVA 410,719 76,676
Crédito tributario Rte. Fte. 21,266 96,602
Total de activos corrientes 431,985 173,278

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta

o
—
Ch
[t

|
l

Conciliacién tributaria - Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Utilidad segtin estados financieros 350,352 434,015
Participacién trabajadores (52,553) (65,102)
Gastos no deducibles 62,055 -
Utilidad gravable 359,854 368,913
Impuesto a la renta 22% 79,168 81,161
Anticipo determinado 14812 14,714
Impuesto a la renta cargado a resultados 79,168 81,161

Aspectos tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal Con fecha diciembre
29 de diciembre del 2014 se promulga la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

¢ Ingresos gravados - Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravadas con el
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado.

* Deducibilidad de Gastos - En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de
activos revaluados no serd deducible

14




SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

v

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinan via Reglamento.

No se considerara deducible los gastos de promocién y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecera la autoridad sanitaria
competente.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuando entre partes
relacionadas

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. lLas normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

No se aceptara la deducciéon por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

o Tarifa de Iimpuesto a la Renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%

e Anticipo de Impuesto a la Renta

v

Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la formula el
valor del revalué de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo
y del patrimonio.

Se excluird del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién.

Reforma a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

v

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

15
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de existencia de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

...Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Obras en curso 62,973 -
Muebles y enseres 99,345 68,569
Equipos e instalaciones 190,049 125,893
Equipos de Computacion 50,422 29472
Vehiculos 59,711 59,712
Total costo 462,500 283,646
Menos depreciacién acumnulada (78,798) (21,878}
Total 383,702 261,768

El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

...Diciembre 31...
2015 2014
{en U.S. d6lares)
Costo:
Saldo inicial 283,646 181,732
Compras 178,854 101,914
Saldo final 462 500 283,646

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

...Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Proveedores 1,723,237 651,930
Préstamos 283,083 -
Oftras 136,038 203,913
Total 2,142 358 855,843
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SAVERCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

10.

11.

12,

13.

Proveedores.- Al31 de diciembre de 2015, representan saldos por pagar a proveedores locales
con vencimientos de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses. La Compaiiia dispone
de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan
dentro de los términos de crédito pre-acordados.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a préstamos recibidos de los accionistas para
capital de trabajo los cuales no generan intereses ni tienen vencimientos establecidos.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de la compafiia esta compuestos
por 800 acciones a un valor nominal de un US$1.

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron aprobados
por la Gerencia de SAVERCORP S.A., el 28 de Abril de 2016 y serdn presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de SAVERCORP
S.A., los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (28 de Abril
de 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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