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SAVERCORP S. A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Al 31 de Diciembre 2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 5.611.28
Crédito Tributario IVA (Nota B) 10.174.81
Total activos corrientes 15.786.09
Activos fijos (Nota C) 103.785.90
Total Activo 119.571.99

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar (Nota D) 491.70
Obligaciones con los trabajadores (Nota E) 41.22
Impuesto alarenta (Nota F) 56.06
Total pasivos corrientes 588.98
Prestamos Accionistas (Nota G) 118.005.50
Total pasivo no Corriente 118.005.50
Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota H) 800.00
Utilidad del Ejercicio Acumuladas (Nota I) 177.51
Total patrimonio de los accionistas 977.51
Total Pasivo y Patrimonio 119.571.99

Cuentas de orden 0

Ver politicas de contabilidad significativa
y notas a los estados financieros.



Ano terminado en Diciembre 31, 2011 y periodo de

ocho meses terminado en Diciembre 31,

SAVERCORP S. A
Estados de Resultados Integral

(Expresados en délares)

2011

Ingresos 20.970.00
Costo de Ventas 0.00
MARGEN BRUTO 20.970.00
Gastos de administracion -5.726.74
Gastos Operacionales -14.968.48
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 274.78
Menos gasto por impuesto a la renta 0
UTILIDAD DEL ANO 274.78
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia (pérdida) del valor neto sobre inversiones
en
instrumentos del patrimonio designados a su valor i
razonable con cambios en otro resultado integral
Ganancias por revaluacion de propiedades, plantay )
equipo
Ganancias (pérdidas) actuariales
Participacion en otro resultado integral de las i
asociadas
Otro resultado integral del afo, neto de impuestos 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 274.78
Utilidad del ano atribuible a:
Propietarios de la controladora 274.78
Participaciones no controladoras -
Total 274.78

Ver politicas de contabilidad significativa
y notas a los estados financieros



SAVERCORP S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dodlares)

Ano terminado en Diciembre 31, 2011 y periodo
ho m rmin n Diciembre 31 2011

Capital social:
Saldo inicial }
Aumento de capital con aportes para futura

capitalizacion
Aportes en efectivo 800.00
Aportes en bienes valorados -

Saldo final 800.00

Aportes para futura capitalizacion:
Saldo inicial -
Aportes en efectivo -
Aportes en bienes valorados -
Transferencias a capital social

Saldo final -

Utilidad acumuladas:

Saldo inicial -
Utilidad neta del Ejercicio 177.51
Saldo final 177.51
Total patrimonio de los accionistas 977.51

Ver politicas de contabilidad significativa
y notas a los estados financieros.



Ano terminado en Diciembre 31, 2011 y periodo de
ocho meses terminado en Diciembre 31.

SAVERCORP S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en doélares)

2011

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y companias relacionadas 20.970.00
Efectivo pagado a companias relacionadas, accionistas,

proveedores y otros (14.968.48)
Pago de impuesto a la renta (56.06)
Otros (desembolsos) ingresos 0.00
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 5.945.48

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de activos fijos
Aumento en cartera de clientes

(104,339.68)
0.00

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

(104.339.68)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias

Aportes de accionistas en efectivo 104,005.50
Aporte de accionistas en bienes valorados -
Aportes para futura capitalizacion en efectivo -
Efectivo recibido (pagado) por préstamos a los accionistas -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 104.005.50
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 5.611.28
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del. afno 5.611.28

Ver politicas de contabilidad significativa

y notas a los estados financieros.



SAVERCORP S. A

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado) en Actividades de
Operacion

(Expresadas en dolares)

Ano terminado en Diciembre 31, 2011 y periodo de

Ocho meses terminado en Diciembre 31, 2011
|

Utilidad (pérdida) neta 274.78

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion -
Amortizacién -
Provision cuentas incobrables -
Participacion a trabajadores -
Impuesto a la Renta -

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar 0.00
(Aumento) en gastos pagados por anticipado -
Aumento en cuentas por pagar -
Aumento en obligaciones con los trabajadores 0.00

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion 274.78
________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]

Ver politicas de contabilidad significativa
y notas a los estados financieros.



SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del negocio

La Compania SAVERCORP S. A., fue constituida mediante escritura publica el 6 de mayo
del 2011, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil de la
misma ciudad el 23 de mayo del 2011, con un plazo de duracién de cincuenta afos. Su
actividad principal:

Actividad de Servicios Médicos en consultorios Privados

Actividades de Administracion Técnica de Establecimientos Médicos

Venta al por Mayor y Menor de Equipos Medico, Incluso partes , Piezas y materiales
Conexos

La Compaiiia inici6 sus operaciones el 23 de mayo del 2011, previa autorizacién de los
organismos de control .

RUC No 0992714131001
Expediente No 139019
Direccién: URDESA CENTRAL, Circunvalacion Sur No 905 e Higuera.

La Comparfiia mantiene sus registros contables en Délares

Bases de preparacion

Los estados financieros de la compafia comprenden los estados de situacién
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para PYMES

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF para PIMES al 31 de diciembre
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compafia como parte del proceso de conversion a NIIF para
PIMES para el afo terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de la compania, fueron preparados de acuerdo con principios
8



SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para PIMES,

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de la
compafia, al 31 de diciembre del 2011, el resultado de las operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PIMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafnia debe revelar en resumen las politicas contables significativas las bases
de medicién utilizadas en la preparacion de los estados financieros, y otras politicas
contables que usara en el futuro de acuerdo a sus actividades que revisara en cada
seccion de las Normas Internacional de Informaciéon Financiera para PYMES l|a
Medicién Inicial y Medicion Posterior de cada cuenta y redactarla.

Una politica contable podria ser significativa debido a la naturaleza de las
operaciones de la Compafia aun si los importes para el periodo en curso y periodos
anteriores no son materiales.

Al decidir si se deberia revelar una politica contable particular, la gerencia considera
si la revelacion asistiria a los usuarios a entender la forma en que las transacciones,
otros eventos y condiciones se reflejan en la situacion financiera y la informacion
sobre el rendimiento reportados. La revelacién de politicas contables particulares
resulta especialmente til para los usuarios cuando dichas politicas se toman de las
alternativas permitidas en las Normas e Interpretaciones.



SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Cuentas Comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. E
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos
de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor
razonable de las cuentas comerciales por cobrar.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funciéon de un analisis de la posibilidad real de utilizaciéon en la
produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

10



SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, plantay
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construcciéon de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compania, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de
dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por
el Grupo. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
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SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto
a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el célculo de |a depreciacion:

Vida atil (en
anos)
ITEM
Edificios 30 - 40
Vehiculos 6-8
Muebles 'y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacién 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10
Planta y equipo 12 - 15
Equipo bajo arrendamiento financiero 5
Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas Comerciales por pagar y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,

12



SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. E
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dias.

La compafia a implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la compariia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconocera sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafnia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la restimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
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SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la compafias tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el la
compafhia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdédmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un

activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio)

14



SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las gananciasy pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del
valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el ndmero
promedio de afos de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esté
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

la Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compania reciba los beneficios econédmicos asociados con la
transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacion del contrato. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias
por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado como la
proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar
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SAVERCORPS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto
en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificaciéon depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
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instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamosy
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable méas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de
los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del
activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de
inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar
la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o méas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
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libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafnia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remediciéon del
valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transacciéon. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la compafnia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafnia.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) PARA PYMES

La Superintendencia de Compafias estableci6 mediante Resolucion No. 06.Q.I1CI.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafhias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.

Que, con Resolucion No SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre de 2010, publicada
en el Registro oficial No 335 de 7 de diciembre de 2010, la superintendencia de
compahia acogié la clasificacion de PYNES en concordancia con la Normativa
implantada por la Comunidad Andina en su Resolucion 126,

La Resolucion No SC.Q.ICI.CPAIFRS. 1101, del 12 de enero del 2011, da la definicién de
las clase de entidades a las que se dirige las NIIF para PYMES, en su articulo primero la
superintendencia de compafia califica como PIMES a las personas juridicas y
aplicaran la Normas Internacional de informaciéon Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PIMES) para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros, a partir del 1 de enero de 2012
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A.

C.

Efectivo y
equivalente
de efectivo

Crédito
Tributario

Activo fijo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011

Efectivo 5.611.28
Banco Bolivariano

5.611.28

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011

Cuenta por cobrar:
Crédito Tributario IVA 10.174.81

10.174.81

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011

Costo

Saldos Inicial

Compras 103.785.90
103.785.90
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D. Cuenta por Pagar Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
SRI
Diciembre 31, 2011

Obligaciones Fiscales
SR 491.71

491.71

E. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Trabajadores
Diciembre 31, 2011
15%Participacién Trabajadores 41.22
41.22

F. Impuesto Renta Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2011
24%Impuesto Renta Cia. 56.06
56.06

G. Prestamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Accionista
Diciembre 2011
i,

Prestamos Accionistas 118.005.50

118.005.50
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H. Patrimonio

J.

I. Utilidad

Resultados

Al 31 de diciembre del 2011, el paquete accionario de la
Compafnia es el siguiente:

Accionista Y%participacion Monto
Xavier Cascante 33% 264
Norma Garcia Lopez 33% 264
Delgado Jose 34% 272

100.00% 800

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31, 2011
Utilidad del ejercicio 177.51
177.51

Un Resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre31, 2011

Ingresos venta de Equipos e Insumos Médicos 20.970.00

Corresponde al resultado de las operaciones de la Compania.

La Administracién de la Compania considera que a partir del afio 2012, se
tendran mejores resultados operativos y una mejor rentabilidad vy
repartir dividendos para los accionistas y Utilidad para los empleados.
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L. Operaciones

SIRICAN S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Por el periodo comprendido entre el 14 de junio 2011 vy
Diciembre 31,2011

Sueldos 4.000.00
Beneficios sociales 544.00
Aportes al IESS 486.00
Otros 696.74

5.726.74

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Por el periodo comprendido entre el 14 de junio 2011y

Diciembre 31, 2011
Seguridad 9.166.66
Honorarios 4.560.00
Mantenimiento, 80.49
Servicios Basicos 735.75
Varios 425.58
14.968.48

Sra. Norma Garcia Lopez Sr. Julio Cesar Lépez P.
Gerente General Contador Reg. No
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