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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de accionistas de;
VINOS Y ESPIRITUDOSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A.

Opinion

1

Pt

Hemos auditado los estades financieros de VINOS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL
5.4, gue comprenden £l estado de situacién financiera al 371 de diciembre de 2017, &l estado
de resuliados integrales, estado de cambics 2n el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspandientes al ejercicio economico terminade en dicha fecha, asi como las netas explicativas
2 los estados financieros que incluyen un resumen de ias politicas contables significativas.

£n nuestra opinién, los estados financieros arriba mengionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 13 situacion financiera de VINOS Y ESPIRITUQSQOS DEL LITORAL
VINLITORAL S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultades de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por el ano terminado el 37 de diciembre de
2017, de conformidad con las Normas internacionales de informacidn Financiera.

Fundamento de fa opinion

3.

Hemos fevado a cabo nuesira suditoriz de conformidad con las Normas internacionales de
Auditorfa {NIA). Nuestras responsabifidades de acuerdo 3 dichas normas se describen mas
adslante en a seccion "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria fos estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia VINOS Y ESPIRITUQOSOS
DEL LITORAL VINLITORAL S.A., de conformidad con ef Codigo de Etica para profesionales de ia
Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de £tica para Contadores junte can fos
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados finandiercs en lz Repiblica
del feuador v hemos cumplido las demas responsabilidades de 2tica de conformidad con esos
requerimientos vy con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que lz evidencia de auditoria
que hemos obtenide propordiona una base suficients v adecuada para nuestra opmnion.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
refacién con los estados financieros

4.

o

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion el de los estados finandieros
adiuntos de conformidad con las NIF, y del conirol interne gue la direccidn considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros fibres de incorreccién material, debido 2
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de 1z valoracion de lz
capacidad de la Compafila de continuar como empresa en funcionamiento, revelando segun
corresponda, las cuestionss relacionadas con la empresa en funcionamiento v utilizando el
principic contable de empresa en funcionamiento excepto s la direccion tiens I3 intencion de
liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no existe otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de iz supervision del proceso de
nformacion financiera de VINOS Y ESPIRITUCSCS DEL LITORAL VINLITORAL 5.A.



' Assurance & Services Cia. Ltda.

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

-
i

[Fe

Nuestros obietivos son obtener una seguridad razonable de gue ios estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un iforme de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razenable es un alto grado de seguridad,
perc no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempra detecte una
incorreccidn material cuando exista.  Las incorreccionas pueden deberse 3 fraude 0 error y 8
consideran materiales, si, individualmente o de forma sgregada, puede preverse razonablemente
que influirdn en las decisiones economicas gue 105 usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parie de una auditoria de conformidad con ias MIA, aplicamos nuestre juicio profesional
y manienemos una actitud de escepticismo profesicnal durante todsa la auditoria. También:

8.1. lIdentificamos v valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros,
debida 2 fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditaria pars
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinida. E! riesgo de no detectar una incorreccion
material debids a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una mcorreccion debida a error,
ya gue e fraude puede implicar colusitn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifastaciones intencionadamente errdneas, o elusion del control interno.

8.2. Obtenemos conocimiento del controf interno refevante para la auditoria con & fin de
diseRar procedimientos de auditoris gue sean adecuados en funcidn de las crcunstancias
v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre ia eficacia del control interno de Iz
Campafia.

Evaluamos la zdecuacidn de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspandiente informacion revelads par la direccidn.

53]
L

2.4, Concluimos sobre io adecuado de iz utilizacidn, por la Direccion, del principio contable da
empresa en funcionamiento y, basdndonos en ke evidencia de auditoriz obtenida,
conciuimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacicnada con hechos o ¢on
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como empresa en funcionamiento.  Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiers Hamemos 13 atencidn en nuesiro informe de auditoria
sohre la correspondiente informacion revelada en los estados financierps o, & dichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una apinidn modificada,  Nuestras
conclusionas se basan en la evidencia de auditoriz obienida hasia la fecha de nuestro
informe de auditoria. 5in embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcicnamiento.

8.5. Evaluamos la presentacion general, estructurs y contenido de los estados finandiercs,
incluyendo sus revelacionss v st los estados finandieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera gue alcance una presentacidn razonable

Camunicamos con fos responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, e alcance y ef momento de realizacion de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de |z auditoria, asi como cualguier deficiendia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,



| Assurance & Services Cia. Ltda.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

10, Nuestro informe de cumplimiento de las obligaciones tributarias de VINOS Y ESPIRITUQSCS DEL
LITORAL VINLITORAL S.A., como agente de perceplion v retencidn, por el ejercicio economico
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separada.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Lida,
RHAE 0803

Quitc DM, 01 de Marzo de 2018



VINQOS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo corriente

Efectivo v equivaientes de efectiva (Nota 4)

Cuentas por cobrar, neto de estimacién de provisidn por
cusntas de dudoso cobro (Nota 5

Inveniarios {Nota €)

ACHVO por impuestos corrientes (Nota 7)

Pagos anticipados (Notz 8}

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades v equipos {Nota 9)
Activos intangibles (Nota 10)
Activo por impuesios diferidos

Total active no corriente

Tatal Activos

2017 2016

(USS) (US$)
525,621 204,852
2,972,322 2,655,703
345142 504,690
432,789 586,507
1,475 2,349
4,277,349 3,954,100
22,285 21,036
2,912 4,024
0 21,237
25,197 46,297
4,302,546 4,000,397

Las notas adjuntas son parte integrante de ios estados financieros



VINQS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 11}
Cuenias por pagar (Mote 12)

Otras pbligaciones corrientes {Notz 13)

Pasivos acumulados (Nota 14)

Total pasive corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 15}
Chhigaciones con instituciones financieras {Nota 11)

Total pasive no corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital social (Nota 16)

Reserva legal {(Nota 16;

Otros resultadoes integrales {Nota 16)
Resultados acumulados: (Nota 16)
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2017 2016

{Uss) {Uss)
& 19,835
4,195,034 2,560,371
321,678 241,257
125,154 32,341
2,641,866 2,853,575
141,414 110,175
750,060 750,000
891,414 860,175
3,533,280 3,713,750
10,000 1,000
5,600 5,000
2,208 2,208
269,440 185,298
482,620 84,142
769,267 286,647
4,302,546 4,000,397

Las notas adjunias son parte integrante de los esiados finandieros



VINGS ¥ ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los anfios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de productos vendidos
utilidad bruta en ventas

Oiros ingresos operacionales
Gastos administrativos y ventas (Nota 17}

Utilidad operacional

Peérdidas
Ganandias

Utilidad antes de Impuesto a 3 Renta

impuestio 2 la renta corriente (Nota 13}
Impuesto a la renia diferido

Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales
Ganancasfpérdidas) actuariales
Total otros resuliados integrales
Total resultado integral del ejercicio

Utiidad nela por accion

2017 2016
{USS) (Uss)
6,494,690 5,583,151
{4,522,104) {4,007,937)
1,972,586 1,575,214
285,670 24,608
{1,592,895) {1,429,196)
665,261 170,625
(52,360} (56,572)
17,861 2,373
530,762 116,426
{12€,905) {53,522}
{21,237 21,237
482,620 84,142
O 2,208
0 2,208
482,620 86,349
48.26 8.63

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

)



£92'69L 07928y Ovr'69¢ 807'C 000’s 000°04 (ssm)
029°28y 07373y 0 0 0 0
G {ZrL'v8) L8 0 O 0
L¥9°98T rl'¥8 867481 BOZ'Z 000’5 000°0L ($sn)
arE'9R 7vl'v8 0 8027 0 0
0 (785'E9) Z85°€9 0 0 0
B6T'00T 785'€9 91217y 0 000°s 000°0L ($sn)
oluowaed opusla sope|niunie sajelbaiul jebaf |B1DOS
|e10], [ap opeynsay sopeynsay S0peRINS3I 5000 CIVELT:HY jeuden

SOpEIWnIE sopeynsay

SOISDUBUY SOPRISS SO| 31 sluebaul aled uos s2iunipe sejou 5

£10Z 9P 2IQWIDIP 3P LE [© Opf

opouad |ap jeibaL opeyns
sejeuowL g SEUAND BIDURISISUE

9102 @p 24quuaidp 2p LE |e op|

opouad jap |esdauy opeyns
sajeowUled SEJUENT 210UaJa)5uE

5107 9P 2IQUUSPIP 3p LE |2 0P|

{22112 Wy 3P soplup) 50peIS] 50| 8p SoJejop ud opesald)
9107 A £107 2P SIQqWdIDIP 3P L § {S SOPELIWLD] S0UR 30| 4

OINOWIHLYY 13 N3 SOIBINVYD 30 S0OGVYL
VS TVHOLIINIA TVHOLIT 13d SOSONLIYIASE A SON



VINGS ¥ ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2015
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Eiectivo recibide por los clientes

Efective pagado a proveedores

ffectivo pagade a empleados

Oiros cobros por aciividades de operacidn
intereses recibidos

Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados

Impuestos 2 1as ganancias pagados

Efectivo neto procedente/{utifizado} en actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adicionss de propiedadss v equipos

Adiciones de activos intangibles

Venias de propiedades v equipos

Efectivo neto (utilizado)/procedente en actividades de inversidn
FLUSOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Financiacion por préstamaos 2 largo plazo

Efectivo neto procedente en actividades de financiamiento

Incremento/{Decremanto} neto en efectivo y sus equivalentes
Saldo al inicio del afic

Efectivo y sus equivalentes al final del ano

Las notas adjuntas son parie infegranie de los estades finanderos

2017 2016

(Uss} {Uss)
6.117,71 5,671,436
(4,643,113} {4,503,896)
{607,278} (621,937}
17,430 {13,525}
431 24,608
(433,939 (662,055)
{50,498; {55,281}

{53,522 -

347,222 {166,591)
(6,732.29) {812
(BS) {655
0 1,579
{6,817) 112
{19,635 755
{19,635) 755
320,779 {165,724)
204,852 370,576
525,621 204,852




VINOS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por fos afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Resultado neto del perfodo
Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de deprediacidn
Ajustes diferidos

Ajuste trabajadores

Ajuste por beneficios defimdos

Ajuste irmpuesto a la renta

Ajuste intangibles

Ajuste provision incobrables

Ajuste reajuste de precios

Ajuste reversion provisidn

Ajuste por venta PPE

Otros resultados integrales

Ajuste reversitn ingreso devengado 2017
Ajuste reversion descuentio en Compras

Cambios en actives y pasivos:

{Incremento) disminucion cuentas por cobrar Clisntes
{incramento) disminucicn otras cuentas por <obrar
{Incremento) disminucion otras anticipos de proveadores
{incremenio} disminucitn activo por impuestos cormientes
{Incremento) disminucién invemnario

{Incremento) disrminucion otros sCivos

incremento {disminucidn} cuentas por pagar comerciales
Incremento {disminucidn otras tuentas por pagsr
incremento {disminucién) beneficios 2 empleados
tncremento {disminucidn) en impuesto & las ganandias pagado
incremento {disminucitn vanacién otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedente/(utilizado) en
actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante de jos estzados finandieros

2017 2016
(U5S) (Us3)
482,620 86,349
5,483 12,257
21,237 (21,237
111,31 20,546
31,238 9,224
126,905 53,522
1,197 1,192
31,403 23,967
{96,533) 96,533
734,545 204,464
0 {1,579
" (2,208}
(1,141 0
(35,000 g
{279,305) (8,187}
(32,578} 12,278
4] 0
153,718 138,556)
158,548 38,338
874 G
(531,227) {534,295}
27.877 (102,840)
(18,468) (16,215)
(53,522) o
7,037 5
347,222 {166,591)




(1)

(2)

VINOS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucidén y objeto

VINGS Y ESPIRITUCSOS DEL LITORAL VINLITORAL S A, fue constitulda en la ciudad
de Quito mediante escritura publica del 24 de enero de 2017 celebrada ante el notario
3 del canttn Quito, e insarita en el Registro Mercanti! del misma cantdn, en fecha 28
de febrero de 2011,

El objeto sodal de la Compafnia es la importadién, exportacion, comerdializacion y
distribucian de toda clase de bienes muebles de licito comercio, de manera especial
I refacionado con vinos, licores y otros.

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion v
preparacidn de fos Estados Financieros de la Compania VINOS Y ESPIRITUOSOS DEL
LITORAL VINUITORAL S.A, se presenta a continuacion:

Bases de preparacidn.-

Los estados financieros de la Compania VINCS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL
VINLITORAL S.A., han sido preparados de acuerdo con [as Normas Internacionales de
informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
(14583, vigente al 31 de diciembre de 2017 y 20186, as{ como, fos reguerimientos v
opciones informadas por la Superintendencia de Compadias, Valores y Sequros de la
Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacien de
Ias politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afto 2017:

Naormas Fecha de aplicacion
obligatona
NUF 12 "Revelacidn de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017



VINOS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Madificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efective’

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias ”

NHIF & "Imstrumentos Financleros "

NUF 15 "lngresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIF 22 "Transacciones en moneda extraniera y
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 “Arrendamientos”
Enmignda 2 NUF 2 "Pagos basados en accionses”

Enmignda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asoCiadas y negocios
cenjunios”

NIC 40 "Propiedades de inversion”

Enmienda a NIC 28 "inversiones en asocdiadas y
regocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros
consolidados”

CINHF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas”

NIF 17 "Contratos de Seguros”

1 deenerpde 2017
1 de energ de 2017
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Enfogue de superposicion
stective cuando se

aplica por primera vez i3
NHF 9. Enfogue de
apiazamiento efectivo para
periodos anuales

iniciados en o después del
1 de enero de

2018, y sdlo estén
disponibles durante tres
afos después de esa fecha.

1 de enerc de 2018

i de enero de 2018

- Fecha de vigencia apiazada

indefinidamente

1 de enero de 2619

1 de enero de 2021



VINOS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania VINDOS Y ESPIRITUCSOS DEL LITORAL VINLITORAL
S.A., declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacidn de los presentes estados
financieros.

Maneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacidon de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados finandieros de |z Compadiz VINGS Y ESPRITUOSOS DEL LITORAL
VINLITORAL S.A,, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017 y 2016; asl como los estados de resuttades integrales, Jos estades de cambios
en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afos terminados e 31 de
diciemnbre de 2017 y 2016, se acompana adicionaimente de las prasentes notas
explicativas.

Clasificacion de saidos en corrientes y no corrientes.~

En el estado de siwacion financiera, los saldos se dasifican en funcion de sus
vendmientos, como correntes con vendimiento igual o inferior a2 doce mases,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financiercs; v, Como ne corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionaies
de Informacién Financiera, requieren gue la Administracion realice dertas
estimaciones y supusstos contables inherentes a Iz actividad econdmica de |z entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos v pasivos v los montos de ingresos v
gastos durante el perfodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de fa
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian



VINOS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

variar en relacion con ios estimados originales debido a la ocurrendia de eventos
futuros.

Periodo econdmico.-

La Compahia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir los estados financieros una vez al anc al 31 de dicdembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura.-

La Gerencia General es la responsable de monitorear pericdicamente los factores de
riesgo mas relevantes de VINOS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A., en
base a una metodologia de evaluacidn continua. La Compania administra una serie
de orocedimientos v politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesge
frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diverscs riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de fiquidez de VINDS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL
VINLITORAL S.A., es administrado mediante una adecuada gestion de los actives v
pasives, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar
el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vendmients.

VINOS ¥ ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A., realiza peridédicaments
proyecciones de flujc de caja, analisis de la situacién financiera v del entorno
econdmico con ef propdsite de obtener fos recursos de liguidez necesarios para queg
la Compafila cumpla con sus obligadiones,

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacidn proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. £
dinero pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- E! riesgo de crédito es ef riesgo de que una contraparie no pueda
cumplir con sus cbligaciones en refacién con un instrumento financierc o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania 25t expuesta a un riesgo de
credito por sus actividades operativas.

Ef riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asf como la exposicidn al crédito de dlientes, gue inciuyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas,



VINGS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$S)

Los principales activos financiercs de VINOS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL
VINLITORAL S.A,, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, gue representan
lz exposicidn maxima de la Companiz al riesgo de crédito en relacidn con los activos
financieros.

Bl riesgo del crédito de f2 Compania es atribuible principalmente z sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insclvencias, estimadas par la Administracion de la Compafia en funcion de ia
experiencia de ejercicios antericores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
VINOS ¥ ESPIRITUOSCS DEL LITORAL VINLITORAL S.A,, minimizar el costo de la deuda
con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considerada como efectivo y equivalentes de efective, a los saides de
cajz y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liguidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos criginados por actividades de operacion,
se incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el gire def negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, tos ingresos financiercs y en general, todos
aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

En e estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
chligaciones finandieras, dentre del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos finandieros son dasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro, La Compania ha
definido y valoriza sus activos finandieros de ia siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieras mantenidas para su negodiacién. Un activo finandiero se clasifica
en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse
en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venta a menos que se designen cemo coberturas.
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Los activos financieros de esta categoria se clasifican como activos corrienteas
si se espera que se vayan z liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican
oMo NG carrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financiercs
disponibles para {a venta son activos finandieros gue en un momento posterior
a su adguisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio v se debe reconocer como un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financlerss mantenidos hastz el vencimiento son actives financiercs no
derivadas con pagos fijos o vencmiento determinado, se medirén al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variadién
se afectard a resultados del pericdo en el gue ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por <obrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable v
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financierc de
considerarse material y/o deterioro de valor st lo hubiere.

Para el costo financierc la Compania considera como tasa de descuento a 2
utilizada en un instrumente financiere que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

ta estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisionss con
cargo a resultados del perfodo y se disminuye por fos castigos de {as cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterigro corresponde a las diferendias entre el valor en libros del activo vy el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados z la tasa de interés.

El criterio gue utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u abfigado.
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o Incumplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el
page de ja deuda principal.

= Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

s Desaparicidon de un mercado activo para activos financierp,

« Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconccimiento inicial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera,

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a los anticipos entregados a terceros para la adquisicidn
de inventarios, bienes ¢ insumaos 0 la prestacidn de servicios, ademas de los segquros
pagados por anticipado y otros pagos, los cuales se encuentran valorizados a su valor
norninal y no cuentan con derivados implicitos significativos gue generen [a necesidad
de presentarlos por separado.

Inventarios.-

Los inventarios corresponden a licores y olros, mismos gue sg encuentran destinados
para la venta dentro de las actividades normales de la Compania. La Compania valora
sus inventarios al costo, ¢ al valor neto de realizacion (VNR), el menor de los dos.

£l costo de adquisicion de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de
su adguisicidn, mas agquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
tenemos:

= Pracio de compra.

s Aranceles de importacién, de aplicar.

» impuestos que no sean recuperables posteriormente,

s Transporie.

* Almacenamiento.

+ Descuentos comerciales, rebajas v otras partidas que se deducen para la
determinacion del costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmice, la Compania efectla una evaluacion del valor
neto de realizacién de las existencias de inventarios y efectda los ajustes necesarios,
en ef caso de gue 4stas se encuentren sobrevaloradas, considerande el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion {valor
razonabie menos costos de venta estimados),
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Bl cosio de los inventarios es determinado mediante el métado de promedio
ponderado.

Propiedades y equipos.-

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedadss v
equtpes se miden inicizlmente por su Cosio.

El costo de propiedades y eguipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
castos directamenie reflacionados con a2 ubicacidn def activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segdn o previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemente ¢ de rehabilitadion de
la ubicacion del activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valcor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen,

Método de depreciacidon y vidas dtiles.- El costo de propiedades vy equipos se
deprecia de acuerdo con el método de finea recta. La vida Util estimada, valor residual
y métado de depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cugiquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacidn contable.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v equipos, y 188
vidas Utites usadas en el calculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades v equipos Porcentaje de depreciacign
Muebles y enseres 10%

Maguinaria y equipo 10%

Equigos de computacion 33%

Vehiculos En base a criterio técnico especializado

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida gue surja del
retiro 0 venta de una partida da propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuftados.
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Activos intangibles.-

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan scbre la base de
fos costos incurrides para adquirir 0 poner en uso el programa de computo especifico.
Estos Costos se amortizan en el estimadoe de su vids Gtil.

La vida Gt estimada para fa amortizacion del active intangible correspondienie al
software contable, es de acuerdo a informacidn proporcionada por técnico
gspeciatizado.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, ta Compafia evalla los valores en libros de sus actives a fin
de determinar si existe algin indicativo de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriore. En tal caso, se calcuia al importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber aiguna). Cuando no
25 posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafifa calcula
el importe recuperable de |2 unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignades a las unidades generadoras de efactivo
individuales, o distribuidas al grupoc mds pequefo de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable vy
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable mencs e costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utiizando una tasa de descuentc promedio
ponderado de capital obtenida para la Compania.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en fibros, el valor en fibros del activo (¢ unidad generadera de
efoctivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros de! active (o unidad
generadora de efectivey aumenta al valor estimado revisade de su imporie
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado nc excede ef valor en
libros gue se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para diche active {o unidad generadora de efectivo) en afos anieriores. El reverse de
una pérdida por deterioro es reconodido automaticamente en resultados.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivadas
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconodimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconodimiento del interds resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas poiiticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con fos Erminos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente par su valor razonable, menos
fos costos de la transacaion incurridos. Posteriormente los préstamos se valoran por
su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los
COstos necesarios para su obtencién} y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta
de resultados durante el perfodo de vigenda de ia deuda, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo,

Las obligaciones financieras se dasifican como pasivos corrientes, excepio los
vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos ne corrientes,

Beneficios a los empleados.-
Corresponde principalmente a:

» L3 participacién de los trabajadares en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcidon del 15% de |z utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan v pagan de acuerdo a s
legistacidn vigente en el Ecuador, a partir del periods 2015 el empleado tiene ia
opcion de recibir mensualmente este beneficic o acumularioc para gue sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.
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Impuesto a la renta.-

El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso 0 gasto, y se incluyen
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se recanoce fuerg def resultado, va sea en otro resultado integral o
directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
deal resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negodios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravabie
(tributaria} registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de fa utifidad
contable, debidc a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables ¢ deducibles. Bl pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se caicula viilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cads
periodo.

Para los afos 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a {a renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serad del 25% sobre {a proporcion de fa
hase imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socics,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para 13 sociedad serd del 25%.

A partir del afio 2018, mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera,
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de
diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras ne domiciliadas aplicarédn la
tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, benesficiarios © similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imgosicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior 3l 50%
dei capital sodial o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencicnada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
sea inferior af 20%, la tarifa corraspondiente a2 sociedades mas tres {3) punios
porcentuales aplicard scbre la proporcion de la base imponible gue corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias impoenibles. Se reconoce un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra [as que s&
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impueste diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en la fasa de impuestos © en la
normativa tributaria, 12 re-estimacidn de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en el resuftado del pericdo, excepto en la medida en gue se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compadia debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tene reconccido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos v los pasives por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compadia tiene la intencién de liquidar sus ectivos v pasivas
oMo Netos,

Segun la NAC- DGECCGC5-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecia gue se reconoceran los efectos de 1z aplicacion de activos por impuestos
diferidos, dnicamente en los casos v condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015, a excepcidn de los
provenientes de (as pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun correspenda el case.

Los pasives por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacién
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liguidacion.
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En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes v diferidos, ol sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme Iz normativa
tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el céiculo y registro de impuestos diferidos, tat
es gl Caso de;

»  Pérdida por detericro parcial de los inventarios- ajuste VMR

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

« Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= Elvalor del deterioro de propiedades, planta v equipo gue sean utilizados en
el proceso productive.

e Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmanielamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

s Gastos estimados para iz venta de activos no corrientas disponibles para la
venia.

= Valuacidn de actives bioldgices, ingresas o costos derivados de la aplicacién
de la técnica contable.

* Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

s {(rédites tributarios no utiizados de ejercicios anteriores,

e Amortizaciones de inversiones en contratos integrados segin ley de
hidrocarburos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas 2 a
Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en ef Suplemento del Registro Cficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en =f gjerdicic
respectivo no es acreditado al page del impuesto a la renta causado o no e$ autorizada
su devolucien por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a ia renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
del primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuando por case fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasive en &l ejerdicio
eCoNOMICo respectivo; v para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuite,
se definen como el imprevisio a que no &s posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, Jos actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.
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Si el contribuyente no puede demostrar ef caso fortuitc o fuerza mayor ante ia
Administracidon Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasio Impuesto a la Renta.

La detarminacion del impuesto a la renta se describe en 1z Nota 12.2 del presente
informe,

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tieng una obligacién
presente (ya sea legal o implicita; como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recurses que incorporen beneficios
sconémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligadon.

£} importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar ia obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando e! flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente derto que se recibird el reembelso y el valor de 13 cuenta por
cabrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio.-
El Coddigo del Trabajo de la Republice del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afncs en una misma institugion.

En adicidn, et Cédigo de Trabajo establece 12 obligacidn gue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gitimo sueido multiplicado por los
anos de servicio cuando 1a relacidn laboral termina por desahucic.

Lz Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucic en base a un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningtn fonde asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumente de
la antigliedad y de los sueidos de los trabajadores que laboran en la Compania a la
fecha de la valoracion actuarial,

]
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El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servidio, tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios.

Estas hipatesis refigjan ef valor del dinero a través del tiempa, el Incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensidn.

Las hipGtesis actuariates consideradas son:

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2017
Tasa de descuento 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.97%
Tasa de rotacion (media) Probabilidad de guedar cesante
Tasa de incremento en las pensiones NZA
. ) . Tabla biométrica
Tabla de mortalidad ¢ incapacidad I£5S Agosto 2002

La Norma internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83
tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afic 2016 relacionado con las
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar fas obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinard utilizande como referencia los
rendimientos del mercado, al final del pericdo sobre ol que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos,
se utilizard el rendimiento (&l final del periode sobre el gue se informa) de los bonos
emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plaze de los
bones empresariales © gubernamentales serdn congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-emplen.”

Al respecto, el pronunciamiento de fa Superintendencia de Compadias, Valores v
Seguros a travas de lz intendencia de Mercado de Valores sefala que ol Ecuador si
cuenta con un mercado de bones corporativos de alta calidad, por cuanto Logaritmo
Cla. Lida., para la valoracién actuarial de los pasivos laborales por jubilacidon patrona!
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y desahucio de ia Compafia VINOS Y ESPIRITUOSCS DEL UTORAL VINLITORAL S.A,,
al 31 de diciembre de 2017 se hase en la realidad ecuatoriana, es decir considerando
que en el Ecuador los sueldos se ha incrementado y se incremeantaran a futuro en
relacion al indice de inflacién, asi como |z aplicacion de la tasa de descuento de los
bonos corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de ia venta de bienes, nelo de rebajas y
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando iz entidad ha entregado
productos al cliente, el cliente ha aceptadce los productos v la cobranza de las cuentas
nor cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios procedentes de iz venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de Jos bienes;

+ La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de ios bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni
retiens ef control efectiva sobre los mismos;

» Elimporte de los ingresos erdinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién; y

s Los costos incurridos, o por incurrin, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdricc. Los Costos y gastes se reconccen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el pericdoc mas cercanoc en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gaste en el periodo en el cual son
incurridos,
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo agquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea &l
refiejc de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuglmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compadiia tiene 1a

intencién de liguidar por su importe neto o de realizar ef active v proceder al pagao del
pasive de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas, se detalls a
continuadion:

{Ver pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar (Nota 5)

Servicios Multimarcas Unidas
Servmultimare Cia. Ltda.

Diclembre 31

Otras cuentas por cobrar relacionadas

IMNAC Impoartadora Nacional Cia. Lida.
Agencias v Representaciones Cordovez 5.4,

Cuentas por pagar (Nota 12)

Agencias y Representaciones Cordovez 5.A.
Corporacion Plusbrand de! Ecuador Cla. ttd:
Vidinternacional 5.A,

IMINAC Importadora Nacional Cia. Lida.
Contratos y Servicios Servicontrac s. a.
Servicios Multimarcas Unidas Servmultimarc
Vinos y Espiritucsos Vinesa 3.A

Cordovez Escobar Ramiro Javier Felipe
Menoscal Nader Maria Lorena

Provisiones varias relacionadas

Contratos y Servicios Servicontracs. a.
Felipe Cordoverz Avilés

2017 2016
{fen US $)
7.654 147,439
7.654 147,439
1,141 O
35,000 O
36,141 0
43,796 147,439
Diciermnbre 31
2017 2016
{en US $}

1,760,533 2,155,933
(2,096) 19,526
23,580 1,334

2,250 "
21,214 G
4,760 G
g24 C
86,040 a
159 0

1,897,363 2,176,793
29,880 y;
86,020 Q

115,900 0

2,013,263 2,176,793
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se conforma de Iz siguiente manera:

{Ver pagina siguienta)

Diciembre 31

2017 2016
fenUsS $
Caja 250 250
Bancos 252,622 204,602
Inversiones 272,749 0
525,621 204,852

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segdn el siguiente detalle:

Clientes
Relacionada Nota 3
Ctras cuentas relacionadas Nota 3

NC por cobrar LE.S.5.

Préstamos empleados

Anticipo a proveedores

Otros anticipos

Cuentas por liguidar mercadeo e
incrementos

{-) Provision cuerttas de dudoso

cobro 5.1

Provisién para cuentas de dudoso cobro

Diciemnbre 31
2017 2016
{fen s )
3,040,110 2,584,878
7,654 147,439
36,141 0
86 0
100 2,138
0 1,263
G 100
C 250
(111,769 {80,366)
2,972,322 2,655,703

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro por los afos 2017 v

2016, se detalla a continuacien;

{Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
{fenUS $)
Saldo inicial (80,366) {56,399
Provision del afo (31,403) {23,867}
Saldo al final del afo {(111,769) (80,366)

inventarios

Los inventarios se conforman de la mercaderia en |a bodega disponible para la venta,
y Cuyo monto asciende a

Diciembre 31
2017 2018
(enUS §)
Inventarios ficores 345,147 504,690
345,142 504,690

Activos por impuestos corrientes

El detalle de activos por impuesios Corrientes 85 Como se muestra a continuadion:

Diciemnbre 31
2017 2016
fen US &)
NA crédito tributaric 0 31,324
VA retenido 217,800 354 647
Retenciones en |z fuente 214,888 200,536
432,789 586,507

Pagos anticipados
£l rubro de fos pagos anticipados se detalla a2 continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Ciciembre 31
2017 2016
{enUs §)
Seguros pagados por anticipado 1,133 1,233
Mantenimiento pagado por anticipado 342 1,091
Otros gastos pagades por anticipado 0 24
1,475 2,349

Propiedades y equipos

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, las propiedades y equipecs son como se indica a

continuacion:

Diciernbra 31

2017 2016
(enUsS %)

Wuebles y enseres 27,627 26,967
Maquinaria y equipo 278 278
Equipos de computacion 16,167 10,085
Vehiculos 4,617 13,014
(-} Depreciacidn acumulada propiedades (26,404} (29,3158

22,285 21,036

El movimiento de las propiedades y equipo se detalian a continuadion:

{Ver pagina siguiente)
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{10} Activos intangibles
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31

2017 2016
(enUsS )
Software 7,158 7,073
{Amortizacion acumuiada intangible) (4,246) (3,049)
2,912 4,024

El movimiento de la cuenta durante los afios 2017 y 2016 es como sigue:

Salda Saido Saldo
Cuenta Adiriones Adiciones
31/32/2015 31/12/2016 3101272017
Software 6,418 655 7,073 25 7,158
65,418 655 7,073 85 7,158

Amortizacion acumuiada {1,857 {1,192) {3,049) {1,197 {4,246}

Activos intangibles, netos de
amortizacién acumulada 4,561

4,024 2,912
(11} Obligaciones con instituciones financieras a corto y largo plazo

Corresponde & un présiamo que se mantigne con la entidad financiera Hencorp
Becstone Capital por US$ 750,000 a una tasa de interés anual del 7.25% z largo

plazo,

(12) Cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar, se halla conformada segun el siguiente detalle:

34
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Nacionales

Relacionados

Del exterior

Provision reajuste de precios

Provisiones varias relacionadas Nota 3

Provisiones varias no
relacionadas

Anticipo clientes

Cuentas por pagar némmna
Descuento comisariatos
otras cuentas por pagar

Otras obligaciones corrientes

Nota 3

Diciemnbre 31
2037 2016
(en US %)

60,535 37,787
1,897,363 2,176,793
0 40,000
0 96,533
115,900 0
118,646 204,464
56 2,805
251 149
2,261 1,841
12 0
2,195,034 2,560,371

Las otras obligaciones corrientes, se encuentra integrado de la siguiente manera:

ConellESS.

Con la administracién tributaria
Impuesto a la renta por pagar
Empleados

Diciembre 31
2017 2016
fenlUs §)

14,178 11,721
13.1 180,594 174,874
13.2 126,905 53,522
0 1,140
321,678 241,257

13.1 £l detalle con la administracion tributaria durante los anos 2017 y 2016, es

como  se muestra a continuacion:
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Diciembre 31
2017 2016
{enUS §)
IVA por pagar 140,653 160,688
VA retenido 23,449 6,492
Retenciones en la fuente 16,497 7,694
180,594 174,874

13.2 Ei impuesto por pagar para los afos 2017 y 2016 se calculd de Ia siguiente
manera;

{Ver pagina siguiente)
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Resultado del Ejercicio

Menos: 15% participacidn trabajadores
Partidas Conciliatorias:

Menaos: Otras rentas exentas

Mas: Gastos no deducibles

Mas: Gastos incurridos para generar
ingresos exentos

Mas: Particip. atribuible a ingresos
exentos

Mas: Diferencia temporaria provision por
ajuste de precios

Utilidad Gravable
Reversion diferidos 2016

Impuesto a la renta causado

Pago impuesto a larenta

Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio fiscal
corriente

Impuesto a la renta a pagar

lgual: Imp. Renta causado mayor anticipo
Mas: Saldo de! anticipo pendiente de pago
Menos: Retenciones en {a fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal

Menos: Cradito tributaric afos

anteriores

{5aldo a favor)

Diciembre 31
2017 2016
fenlUS H)
742,073 136,972
{111,311 {20,548)
{5,956) {17,450}
47,462 45,154
252 O
856 2,617
0 96,533
673,375 243,280
{36,533} 0
126,905 53,522
22,308 35,913
126,905 53,522
104,597 16,609
22,308 35,913
(67,874) {59,614}
(147,014 (140,924}
(87.983) {147,014}

37
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Pasivos acumulados

Los pasivos acumuladas, se detallan a continuacion:

Diciembre 31
2007 2016
{en US )
Décimo tercer sueldo 3,286 2,359
Décimo cuarto sueldo 10,557 8,807
Participacion trabajadores 111,311 20,546
125,154 32,311

Benefitios a empleados largo plazo

Los beneficios a empleados largo plazo se encuentira conformado cemao se detalla a
continuacion;

Diciembre 31

2017 2016
(en Us 3)
Jubilacion patronal 127,157 99,782
Deszhucio 14,257 10,384
141,414 110,175

£l movimiento de beneficios a empleados largo plazo durante los anos 2017 v 2016,
25 COMO se muestra a continuacion:

{Ver pagina siguiente)
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' lacic
it patronal
Saldo alinicio del afio 10,384 99,792
Costo laboral 2017 3,319 28,146
Costo por intereses 2017 581 5,175
Reversion de reservas trabajadores 7N (5,956}
Saldo al final del a0 14,257 127,157

Patrimonio de los accionistas
Capital

VINOS Y ESPIRITUDSOS DEL LITORAL VINLITORAL §.A., fue constituide en la ciudad
de Quito mediante escritura publica def 24 de enerc de 2011 celebradz ante el notario
3 del cantdn Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén, en fecha 28

de febrero de 2011,

El capital social de ia Compafiia se encuentra constituido por 10,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor af 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, e 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidn a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Gastos administrativos vy de ventas

Un resumen de los gasics administrativos v de ventas, es como se detalls 3
continuadion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciermnbre 31
2017 2016
enUs &

Gastos del personal 670,546 605,727
Regalias, servicios técnicos y consultorias 241,660 393,825
Promocidn y publicidad 210,842 98,308
Participacion a trabajadores 111,31 203,546
Arriendos operativos 88,560 37,800
Otros 72,804 56,995
Mantenimiento y reparacion 29,142 33,197
Transporte 34,497 18,365
Provision cuentas de dudoso cobro 31,403 23,967
Servicios publicos 20,519 16,833
Impuestos, contribuciones y otros 14,421 52,196
Materiales y suministros 12,606 12,840
Gastos de gestion 9,532 4,457
Combustibles y lubricantes 9,346 8,830
Gastos de viaje 8,581 5,859
Honorarios 6,333 13.291
Depreciaciones 5,483 12,257
Sequros 2,437 5,173
Comisién a terceros 1,675 3,317
Amortizaciones 1,197 1,192
Pérdida por siniestros 0 233

1,592,995 1,429,196

{18) Otros aspectos relevantes

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se cobtengan dentro de los dinco {5 periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los anos 2017 v 2016.
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La provision para el impuesic a las ganandias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando Iz tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a ta Renta para sociedades es def 22%:; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacién
directz o indirecta, individual ¢ conjunia, igual ¢ superior al 50% del capital social o
de aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, ia tarifa del Impuesio a2 la
Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es infericr al 50%, la tarifa del impuesio a
la Renta sera del 25% sobre |z proporcion de fa base imponible que pertenezca a dicha
participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar iz tarifa del 25% sobre la porcién de fas
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 v 2016.

Ef anticipo del Impuesto a 1 Renta para los afios terminados 2l 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado <on base en los procedimientos establecides en 2f
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributaric Interno y en el articlo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica def 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos vy gastos
deducibles.  Dichos rubres deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento £60 del 31 de diciembre de
2016).

Rebaja del valor a pagar del salde del anticipo de impuesto a la renta correspendients

al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutive N® 210 publicado en ef Registro Oficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades
bajo las siguientes condiciones:

ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaia
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- 500,000.00 100%
Personas naturales, sucesiones 500,000.01 1,000,000.00 60%
indivisas  obligadas a  fevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01  En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compania gue reinvierta sus utilidades en el pals podré obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de fa tarifa del impuesto a Ia renta sobre el monto reinvertido.
Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta en sociedades gue tengan una Composicidn societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se deberd calcular 1a tarifa efectiva
del impuesto a ia renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para la

base imponibie respectiva,

El beneficio en Ia reduccién de la tarifa, debe estar respaldade en un informe emitido
por técnicos especializades en el sector, gue no fengan relacidn laboral directa o
indirecta con la Compafifa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse ¢on el correspendiente
aumenio de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantll, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aguel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion,

Precios de transferencia.

Lz legislacion en materia de Precics de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamenio
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta crientada a2 regular con fines
tributarios fas transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales vio
exterior;, de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicadz en el Registro
Oficial No. 517 del 29 de mayc de 2016, e Servicio de Rentas Internas modifics la
normativa sobre precios de transferencia v establecic que los sujetos pasives del
Impuesto a fa Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
integral de Precios de Transferencia, ademés establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis.  Ef referido Informe podrd ser solicitado
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discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto v tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resoludidn No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnice para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia fos contribuyentes
que: 1} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacidn); ”Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que,
no estandec exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Regimen Tributaric Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

5i tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados tUnidos de
Ameérica (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, =l informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articule 3 {Operaciones no contempladas).- "Para efectos de caicular el monto
acurmuladc referideo en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran fos montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periode fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos Ios establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
inversion;
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iii.  Se acoja ala reduccion de fa tarifa por reinversion de utilidades;

iv.  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico;

v, Se dedigue a 1a exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
O!

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en parafsos fiscales.” (io subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicicnalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferendia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y iz no entrega, asi como [z entrega incompleta, inexacta ¢ con
datos falsos podra ser sancionada por fa Administracion Tributaria con multa de hasta
US$ 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g,
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicion, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta Ia fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros gue se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

tos estados financieros de la Compadia VINOS Y ESPIRITUOSQOS DEL LITORAL
VINLITORAL S.A., al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido
aprobados por la Gerencia en fecha 20 de Febrero de 2018, y seran presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compania,
los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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