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informe sobre fos estados financiaros

1 Hemos agditadn os estados finandieros gue se acompanan de ba Compania VINGS ¥ ESPIRITUOA0S
DEL LITORAL VIRLITORAL 5.4, gue compronden, os estados de situacion dnandlera al 21 de
diciernbre de 2015 v 2004, de los estados conexgs de resullades integrates, estados de cambios en
e patrimonio v flutos de efectivo por fos anas terminados on esas fechas, asl como un resumen de
tas poiiticas contables significativas v otras notas explicativas,

Hesponsabilidad de la Administracion de la Cormparia por fos estados financiaros

2. La Administracion de la Compadia VINOS Y ESFIRITUOSOS BEL UTORAL VIMLITORAL SA. ¢s
responsable de la preparacidn y presentacitn razonable de astos estados financierns de acuerds con
Mormas internacionales de informacion Financiera,  Fsta resporsabifidad incluye el disefo, s
implantacidn, v el mamtensimiento de controles internos relevantes para la preparaciin y
prosantacion ragonable de los estados fnancieres de forma gue estos ne estin afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por Traude 0 error, mediarte la seleccion y aplicacidn
de poiiticss contables apropiadas vl dlaboracidn de estimaciones contahles razonables de acuerdn
con iag Cirounstancias,

Resporsabiliciad del Avuditor

2. Muestra responsabifidad es exprosar una opinidr sobre estos estades financieros basados en nuostra
auditoria. Efectuamas nuestea auditorls de acuerdo con Normas Intornacionates de Auditoria,
fiehas normas requisren que camplamos con reguisitos étees y planifiquemes v realicomos ta
auditoria para obtener certeza raronable de que los estados financioros no esian alectados por
dhstorsiones sgnificativas, Una auditorla comprende ta aplicacion de procedimentos destinados a la
ohtencion de la evidenda de auditors sobre las cantidades y rovelacianes presentadas oo los estados
financieros. Los procedimientos selectionados dependen del picin del auditor & ingluyen 1a
evatuacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados Bnancieros por fraude o error, Al
ofectuar osla ovaluacidn de tesge, ol auditor toma en consideracidn tos controles internas de la
Lompatia, refevantes para s preparacitn y prosentacdn razonable de sus estados Hnancieres, & fin
de disefar procedimientos de suditoria adecuados a las cirounstancias, pero no aon el proposita de
expresar una opimidn sobire la efectividad delt control intermo de o entidad, Una auditoria tambidn
comprende la evaluacion de gue los principios de contabilidad wtilizados son apropiades v de gue
s estimacionas contables hechas por la Administracicn son razonables, asl come una evaluacion
de la presentacidn general de los estados financieros, Consideramaos oue la evidendca de auditoria
gue hemos obienido es suficiente v apropiada para proporcionar una Hase para expresar nuestra
apinin e auditoria.
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VINGS ¥ ESPIRITUOS0S DEL LITORAL VINLITORAL 5.A,

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Activos
Activos Lorrentas
Factivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) s 370,576 124,564
Cuentas por cobrar, neto de estimacion de provisian
para cuentas de dudoso cobro de USE 56,3299 en el
2015y USE 27,719 en et 2014 (Nota 5) 2,667,732 2617489
Activos por impuestos corrigntes (Maota 6) 576,185 479,403
Pagos anticipados (Nota 7} 15,806 3,342
Inverntarios {INota £) 543,028 70,853
Dtras cuentas por cobrar (Mota 8 2,871 4,459
Activos disponibles para la venta 0 3,4G7
Taotal activos corrigntos 4, 1FR RYY _ 2,304,007

Activos no corrientes

Froptedades y equipos, neto de deprociacion
acurmdads de USE 17,060 en el 2015y
St 9217 en el 20714 (MNota 100 37481 48,317

Actives intangibles, noto de amortizacidn
aearnulade de USE 1,857 en el 2015y

LSS 773 en of 2014 (Nota T1) 4,561 & 645
Total activos no correntes 3042 33,9467
Total Activios LSS 4212, 940 3,337,969




VINOS ¥ ESPIRITUGSOS DEL LITORAL VINLITORAL 5.4,

Estados de Situacién financiera
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014
(En détares de fos Estados Unidos de Amérlca - LIS%)

Al 31 de Diclembre de

2015 2014
Pasivos y Patrimonio de los Acclonistas
Fasivos cormontes
Obligagiones financheras (oata 12) s 15,880 0
Cuentas por pagar (Mota 13 2.88) bad 282504
Otras obligaciones corrigntes (Mota 143 230,630 255771
Pasios acurmubacdng (Mots 19) 27,3 AR, 24T
Total pasbyos cormentes 3150 31072485

—_—

Fasivos no cormenteg

Otdigaciongs financioras A fargo plazo (Mota 1) 150,000 {3
Benelicios a empleaddos largo plase (Nota 146 AERDGE
Total pasivos 00 cormientes 853 15% 93 95
Total Pasivos LIS 4,012,642 B EEN
Patrimonic de los accionistas
Capital - acciones ardinarias y
nearninAtheas da USE L cada una, 10,000
ausoritay y pagadas (Nota 17) 10,000 10,0000
Rewerea bpgal (Meta 19 5,000 5,000
Resoltados acumutacos:
Resyitados acumaladas 121,718 B0, 207
Resuftarto del pjercicio 03,582 61,514
Total patrimonio de Ios accionistas L) 400,288 136,716

Total pasneos v patrimonio de fos accionistas UsS 4,017,940 3,337,908




VINDS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL 5.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados ef 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

AnRos terminado el
21 de diciembre de

2015 2014

Ingresos nrodmarog

Ventas netas LS 5,416,402 5,832,183
Costos de ventas (3,846,780 (4,222 615
Litiicad bruta en ventas 1,769,623 1608 5068
Gastos ordinaring

Gastos administrativos y de ventas (Mots 18] (7,731,617 (1,806,111
Ltilidad ardinaria 28 006 {146,545}
Ganancias / {pérdicas)

Ganandias, neto 73,766 280,929

IPérchdas), neto (19,415 13,204}

Total otros ingresos / (gastos) neto 53451 282 636
Utdlidad del eierdicio antes de impuesto

ala renta 91,957 B 04

impuesto a la renta, estimado (Nota 18 (28,375 {24,574
Resuitadn integral del ejercicio Uss 53,582 651,514
Utilidad neta por accidn U5 & &

s s AR T T T
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VINOS ¥ ESPIRITUDSOS DEL UTORAL VINLITORAL 5. A,

Extadus de Flijos de Clectivo
Por fos afios terminadas ¢l 31 de diciombrn de 2015 y 2014

{En dalaras e los Extados tnidos de Amércn - U5%)
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VINOS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL S5.A.
Naotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucidn y objeto

VINDS Y ESPIRITUOSOS DEL UTORAL VINUITORAL 5 A, fue constituida on la cudad
de Quito mediante escritura publica del 24 de enero de 2011 celebrada ante el
natario 3 det cantdn Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén, en
fecha 28 de febrero de 2071,

E! objeto socal de la Compafia e5 la importacion, exportacién, comercializacion vy
distribucion de toda clase de bienes muebles de licito comercio, de manera especial
lo relacionado con vinos, licores y otros,

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de fos Estados Financieros de la Compania VINQS ¥ ESPIRITUGSOS DEL
LTORAL VINLITORAL 5.A., se presanta a continuacian;

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compadia VINGS Y ESPIRITUOSOS DEL HTORAL
VINLITORAL 5.A,, han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, ernitidas por el International Accounting Standars Board
{IASE), vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a3l como, los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Companias, Vatores y Seguros de la
Republica del Fcuadar,

La preparacitn de los estados finandieros, confarme a las Normas Internacionales de
informacidn Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables,

Declaracién de cumplimiento,-

La Administracion de [a Compafia VINOS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINUTORAL
S.A., dedara que fas Normas Internacionates de Informacion Financiera han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieres,



VINQS Y ESPIRITUOSOS DEL LITORAL VINLITORAL 5.A,
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - U55)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, ast como en las notas que o
acompanan, se valoran utilizande la moneda det entorno econdmice principal en
que ia Compafia opera,

La moneda funcionat y de presentacion de la Compania es el Dalar de los Estados
Linidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia VINGS Y ESPIRITUQSDS DEL LITORAL
VINLITORAL S.A, comprenden los estados de situacisn financiera al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, asi como los estados de resultados integrales, tos estados de
cambios en el patrimonio, v los estados de flujos de efective por los ahos
terminados el 31 de diclembre de 2015 v 2074, se acompana adicionalmente de las

presentes notas explicativas.

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.-

Erv el estada de situacion financiera, los saldos se dasifican en funcion de sus
vencimientos, como correntes con vencmiento igual o inferior a doce meses,
contados desde ta fecha de cierre de los Estados Finandieros; v, comn no corrigntas,
los saldos mavores a ese periado,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados finangieros de acuerdo con las Normas internacionates
de Informacidn Financiera, requicren que la  Administracion  realice  ¢iertas
estimaciones v supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de fa
entidad que inciden sobre la presentacion de log activos y pasivos v ns montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como lambisdn tas
revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a2 [ fecha de los estados
financieros, Las estimaciones y supuestos utdizados se basan en el mejor
conodimignty par parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reates podrian vartar en relacion con los estimadas ariginales debido a
la ocurrencia de eventos futuros,



VINODS ¥ ESPIRITUOSOS DEL UITORAL VINLITORAL 5.A.
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Periodo econdmico.-

La Compania tiens definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir los estados financieros una vez af ano af 31 de diciembreo.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura.-

La Gerencla General es la responsable de monitorear periddicamente los factores de
riesgo mas relevantes de VINOS Y ESPIRITUOS0S DEL LITORAL VINLITORAL S.A, en
base a una metodeologia de evaluacion continua. La Compania administra una serie
de procedimientos y politicas desarrofladas para disminuir su exposicion al rigsgo
frante a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafla estan expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacicn:

Riesgo de liquidez.- Fi riesgo de liquider de VINOS Y ESPIRITUOS0S DEL LTORAL
VINLITORAL S.A, es administrado mediante una adecuada gestidn de los activos y
pasivos, optimizando de esta forma log excedentes de caja v de esta manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momenta de sy
yancimianio,

VINGS Y ESPIRITUCSOS DEL LITORAL VINLITORAL S.A., realiza periddicarmente
provecciones de flujo de caia, analisis de la situacion finandera y del entorno
econdmico con e propdsito de obtener los recursos de ligquidez necesarios para gue
la Compania cumpla con sus obligaciones,

Riesgo de inflacion.- £l riesgo de inflacidn proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor def dinero. El
dinero pierde valor cusndo con él no e puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba,

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplie con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o
cantrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compania estd expuesta a
un riesgo de crédita por sus actividades operativas,

B riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones

financieras, asi como ia exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los satdos
pendientes de las coentas por cobrar y 3 las transacciones cormprometicas,

I



VINOS Y ESPIRITUOSOS BEL LITORAL VINLITORAL S.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Los principales activos financieros de VINGDS Y ESPIRITUOS0S DEL LITORAL
VINLITORAL 5.4, son los saldos de cals v efectivo, deudores comaerciales v otras
cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compahia al riesgo
de crédito en relacién con los activos financieres,

B oriesgo del crédito de la Companla o5 atribuible principalmente a sus deudas
comerciales, Los importes se reflejan en ¢l balance de situacidn netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafila en funcion de la
experiencia de gercicios anteriores y su valoracion del entormo econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de intarés es obtener el equilibrio a fa estructura de financiamiento, o cual, permite
A VINOS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINUTORAL S.A., minimizar el costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados,

Efective y equivalentes de efectivo.-

La Compartia considerada como efectivo v equivalentes de efectivo, & los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las mversionss de corto plazo v de gran
liquidez,

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se incluven todos aguelios fiujos de efective reladionados con el giro del negaocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aguellos flujes que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existin, se clastfican como
ebligaciones financieras, dentro del grupo de pasives corrientes,



VINQS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financieros.-

Los activos finanderos son dlasificados en {as siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar v su corraspondiente pérdida por deterioro,  La Compafiia ha
definido v valoriza sus activos financieros de la siquiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financeros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negodiacién, Un active financiero se clasifica
an esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse
en el corta plazo, Los derivados tambiegn se clasifican como mantenidos para
50 venta a menos que se designen como coberturas, Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos carrientes St se espera gue se
vayan a liguidar en doce meses; case contrario, se clasifican como no
correntes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financiaros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento
posterior a su adauisicion u origen, fueron designados para te venta, Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio v se debe reconocer
COMO U Componente separadn.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- lLos activos
financierps mantenidos hasta el vencimisnto son activos finanderos no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinade, se mediran al costo
amaortizada uulizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion
se afectara a resultados del periode en el que ncurra,

Préstamos y partidas por cobrar.. Los préstamos y partidas por cobrar,
ncuyen principalimente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cuamtas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
nostoriormente a sy costo amortizade consideranda costo financiero de
constderarse material y/o detericro de valor si [0 hubigre,

Para el costo financiers la Compania considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrurmento financiero que posea similares caracteristicas.



VINGS Y ESPIRITUDSOS DEL LITORAL VINLITORAL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de lasg cuentas
consideradas irrecuperables,

Fer ol caso de os activos finandierns valorizados al costo amortizado, la perdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en ibros del activo y ef valor
presente de fos flujos futuros de efective estimados descontados a la tasa de interes,

El criterio que utiliza la Compania para determinar st existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterior incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligadeo.

« Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de ta deuda principat,

Probabitidad de que of obligade entre en insglvendia.

+ Desaparicion de un mercado activo para actives tinanciern.

« informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
fluios de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccian aon no se pueds identificar con
fos activos financiercs individusles en la cartera,

Pagos anticipados.-

Corresponden  principalmente a2 los anticipos entregados & terceros para la
adaquisicion de inventarios, bienes 2 insumaos o la prestacion de servicios, ademdas de
ns seguros pagados por anticpado y otros pagos, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
gue generen ta necesidad de presentarlos por separado.

Inventarios,-

Los inventarics corresponden a dicores y otros, mismos gque s¢ encuentran destinados
para la venta dentro de las actividades normales de la Compafia, La Compatiia
valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VHR)Y, 2 menar de 103
dos,

13



VINOS Y ESPIRITUQSOS DEL LITORAL VINLITORAL 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2013

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Bl costo de adguisicion de los inventarios comprendora todos 103 costos dervados de
i adguisician, mas aguellos uttizados para darles su ubicactdn actual, entre a5tos
tenamos,

»  Precio de caompra,

« Aranceles de importacion, de aplicar.

» mpuestos gue no sean recuperables posteriormeants,

»  Transporte.

= Almacenamiento.

» Descuentos comerciales, rebajas v otras partidas gue se deducen para ia
determinacion del costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, 13 Compania efectba una evaluacion del valor
neto de realizacidn de las existencias de inventarios v efectia fos ajustes necesanos,
en el caso de que éstas se encuentren sobrevatoradas, considerando el menor valor
entre el costo registrade en libros, respecto al valor nete de realizacion {valor
razonable menes costos de venta estimados)

Bl costo de ks inventarios es determinado mediante el métods de promedio
panderada,

Propiedades y equipos,-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
pauipos se miden inicialmente por su costo,

E! costo de proptedades y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con fa ubjcacion del active, su puesta en
condiciones e funcionamiento segin o pravisto por la gerencia v la estimacion
inicial de cualguier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de
rehabilitacion de fa ubicacion del activo,

Meadicién posterior al reconocimiente: modelo del costo.- Después del
reconocimiento infcial, dichas partidas de propledades y equipos son registradas al
costo menos la depraciacion acumulada y ef importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan a reslitados en el periodo
Bry que se producen,
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS}
Método de depreciacion y vidas Gtiles.- B! costo de propiedades v equipos se
geprecta de acuerdo con el metode de linea recta, La vida oul estimada, valor
residual y métode de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo e
efecto de cualquier cambin en el estimado registrado sobre una base prospectiva

por ser considerade un cambio en estimadion contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de proptedades vy equipes, v las
vidas Utiles usadas en 21 calculio de la depreciaadn,

Rubro de propiedades y equipos Porcentaje de depreciacién
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipo 0%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pordida que surja del
retirn 0 venta de una partida de propiedades v equipns es calculada comp fa
diferencia entre ef precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en
resultacos.

Activos intangibles.-

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos para adouiric ¢ poner en uso el programae de computo
especilico, Estos costos se amortizan en e estimado de su vida util,

La vida otil estimada para la amortizacion del active intangible correspondiente al
software contable, es de acuerdo a informacion proporcionads por téonico
especializadn.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perfodo, ta Compania evalla los valores en tibros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicative de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por detertoro, En tal caso, se caloula of importe recuperable del activo a fin
de determinar ef alcance de la pérdida por deteriore {(de haber alguna), Cuando no
o5 posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compania
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertenece dicho active, Cuande se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, fos activos comunes son tambien asignadoes a las unidades generadoras
de eofectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuates se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

£l importe recuperable es ef mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utifizando una tasa de descuento promedio
ponderado de capital obtenida para la Compa#iia,

5t el importe recuperable de un active (o unidad generadara de efectivo) catculado
o5 menor que su valor en libros, ef valor en libros del active (0 unidad generadora de
elactivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriorp se
reconocen inmediatamente en restitados.

Cuandn una pérdida por deteriore a5 revertida, ef valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimadeo revisado de su importe
recuperable, de tal manera que of valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habrla calculado si ne se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho active (o unidad generadora de efective) en afios antenores. Bl reverso
de una pérdida por detertoro es reconodidn avtomaticamente en resultacdos,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el método de fa tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se
calculan wtilizandn la 1352 de interds efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plaxo cuando e reconocimients del intards resultare inmaterial,
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La Compahia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asagurar que todas las ceentas por pagar se paguen de conformidad con los
teérminos crediticios pre acordados,

Obligaciones financieras.-

Las obfigaciones financieras 3e reconocen iniciaimente por su valor razonable,
menos los costos de la fransaccion incurridns, Postertormente Ios préstamos e
valoran por su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para suoobtendcion) v el valor de reembolso se
reconnce en la cuenta de resultades durante ¢ periodo de wgenda de la deuds, de
acverdo con el método del tipe de interds efectivo.

l.as obligaciones financieras se clasitican como pasivos corrientes, excepto las
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se ¢lasifican come pasivos no corriantes,

Beneficios a los empleados.-
Caorrgsponde principalmente &

» La participacion de los trabaiadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de fa utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gasios de operacion,

«  Décme tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan v pagan de acuerdo a la
legistacién vigente en e} Ecuador, a partir del periodo 2015 ¢l empleado tiene la
opcidn de recibir mensualmente este heneficio o acumularlo para que sean
consignados en tos meses determinados para dicho pago.

« Vacaciones; se registra € costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre a base devengada,
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Impuesto a la renta.-

£l gasto por impuesto a la renta representa la sura del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impussto diferide,

Los impuestos corrientes vy diferidos, se reconocen como ingresc 0 gasto, v se
ncluyen en el resultado, excepto en ta medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuers del resultado, ya sea en otro resultado
inteqral o directamente en el patrimonio, en CUyvo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- Bl impuesto por pagar corments se basa en la utiidad
gravable (ributaria) registrada durante ol ano. La uvtilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles o deducibles
y partidas gue nunca son gravables o deducibles, & pasivo de la Compadia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para el afo 2015 la tarifs general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base
imponible gue corresponda a2 la participacion directa o indirecta de s00s,
accicohistas, beneficiarios o similares, qQue sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. S dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Par ol afin 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto 3 (a2 renta serd det 22% sobre las utitidades gravables.

Impuestes diferidos.- B impuesto diferido se reconoce sobre las dilerencias
temporarias entre el valor en lihros de los activos y pasivos incluidos en los estacdos
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar fa utilidad
gravable, Bl pastve por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
difarencias temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos difenidos,
por causa de todas fas diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resuite probable que la Compattla disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconocera un tmpuesto diferide active para todas agquelias diferencias
temporarias deducibles que se espera gue reduzcan 2 ganancia fiscal en ef futuro.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de apficacion en el perindo en el que el activo se realice o el
[Asivo 58 cancale.

Bl impuesta diferido, correspondiente a cambios en fa tasa de impuestos ¢ en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ef valor on tibros de un
activo, se reconoce en el resultade det periodo, excepto en ls medida en que se
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resuitados del periodo,

ba Compania debe compensar activos por impuesios dierides con pasivos por
impuestos diferidos s, v s0lo &, tiene reconocido legalmente el deracho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconodidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta v la Compania tiene la intencian de liquidar sus activos y
LaEsIvos Comao netos.

Provisiones.-

L.as provisiones se recanacen cuando la Compatia ticne una obligacian presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue fa
Companfa tenga que desprenderse de reqursos que incorporen beneficios
economicas para cancelar la abligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

Bl irnparte reconocida como provision deba sec la mejor estimacton del desembaotss
necesarto para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, tenienda en
cuenta fos riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando ef flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
suvalor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera una recuperacian de la provision cfectuada, en forma inmediata
se procede a reversar dicha provision, afectando como confrapartida a una cuenta
di ingresos det estado de resultados,

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- Bl Codigo del Trabaje de {2
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubtlacion patronal a todos
aguellos empleados que hayvan cumplido un tlempo de servicio de 25 anos en una
mMisma nstitucide,
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En adician, e Codige de Trabajo establece a obligacién qgue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ltimo suefdo multiplicadeo por los
anos de servicio cuando la relacian laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacidon por desahucic en base a un estudin elaborado por una firma
acuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningtn fondo asignado por
los costos acumulados para estos heneficios,

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha side determinade
mediante el método actuarial unidad de crédito proyectada, Hajo este método log
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al pedodo de servicio del empleado v
basades en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cade atio de servicio, tomando en corsideracidn et uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan ef valor del dinero a través del tiempo, e incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pension,

Ef costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en fundén del aumento
de la antigledad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a
la fecha de Ia valoracion actuarial,

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresas comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de rebajas y
descuentos, Los ingresos por venta se reconacen cuando la entidad ha entreqado
productos al cliente, el cliente ha aceptado los productas v la cobranza de las
cuenias por cobrar corespondientes estd razonablemaente asegurada,

Log ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes e reconacen cuando e
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

= la Compania ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
signiticativo, derivados de la propiedad de los bienes,

« La Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usuaimente asociads con la propiedad,
ni retiene el contral efectivo sobre los mismos;

» Elimporte de tos ingreses ordinanios pueda medirss con Habslidad;
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«  Sea probable que la Compadia recba tos beneficios econdmicos asociados
con ta transaccion; y

o Los costos incurridos, o por incurrin, en relacdn con la transaccidn pueden
ser medidos con fiabilidad,

Costos ¥ gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurtides, independientermente de Ja Techa en gque se haya
realizado et pago, y 5¢ registran en ef periodo mas cercano en ef que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gastn en ¢l periodo en el cual son
incrrndos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan 108 activos y
pasivos, tampoco 105 ingresos vy gastos, salve aguelios casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ongen an transacciones que, contractualmente o por ung
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v fa Compania tiene ia
intencidn de liquidar por su importe nete o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de farma simultanea, se presentan netos en resultados.
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saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas, se detalla a

continuacion;

Cuentas por cobrar {(Nota 5)

Directives

Cuentas por pagar (Nota 13)

Aguncias y Represerdaciones Cordover SA.
Virs y Espirtuosos Vioesa SA

Corporaciin Fushrand del Ecuador Cia, Lidas,

Vidinternacional 5.A,
MAMAL Importadora Macionat Cla. Lida,
Directivos

Diciernhre 31,
2015 2014
{en LLS, ddlares)

18 0

18 0
2.086,275 2,085 5498
O 20,4532

0 a7d

5,049 3,544
24831 34,316
23 0
2,116,385 2,145,785

o
L
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo v equivalentes de efective, se conforma de la sigulente
manera;

Diciembre 31,
2015 2814
{en .5, dilares)

Cajas 250 100
Bancos 187,986 124,804
Inversiones 182,340 8]

370,576 124,964

P e maniraranatas natant

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalls;

-

Diciembre 31,
2015 2014
{en LS. diolares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 2724113 2,045, 208
Partes relacionadas {(Nota 3) 14 0
Provision cuentas de dudoso cobiro {56, 3901 (27,719

2,667,732 2,617,489
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Ef movimiento de la provisidn para cuentas de dudoso cobro por fos afos 2005 y
2014, se detalla a comtinuacidn:

Diciembre 31,
2015 2014
(en LS, dolares)

Salde al inicio det ano (27,719 (27.719)
Provisiones efectuadas (28,.680) n
Saldo al finat del afio {56,399) (27,719}

b

{6) Activos por impuestos corrientes

El detalle de activos por iImpuestos corrientas 05 (oMo 5& muesies a continuacidn

Diclernbre 31,
2015 2014
fen U5, dilaras)

WA Crédito Tributario A0, BE7 339,220
Retenciones an ia fusnte 109,259 140,183
5?6,18@ i} 4751.1{23 ‘
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Pagos anticipados
El detalle de pagos anticipados es el siquiente:
Diciernire 31,

2015 2014
{en U5, dolares)

Provesdores 14,694 216
Sequros 1,113 3,726

15,806 3.342
Inventarios

Los inventarios se conforman de la mercaderia en b bodega disponible para la
venta, v cuyo monto asciende a

Diciermbre 31,

2015 2014
fon U5, dolaros)
Inventarios 543,028 70LER3
543,028 3"0.312_3 )

a5
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(N QOtras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobirar se integran de la siguiente forma:

Diciembre 31,

2015 2014
{er U5, dolares)

Préstamos emploados 20 577
Anticipos empleados 2,37 3,522
Varios 0 360

2,571 4,459

{1y Propiedades y equipos
Un resumen y movimiento del rubro de propiedades v equipos durante fos afos

2015y 2014 es como sigue:

(Ver detalte en |z siguiente pagina)
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{1y Activos intangibles

Lt detalle de activos intangibles es el que we presents a continuacian;

Diciembre 31,
2015 2014
fen U5, dalares)

Costo
softaare £,418 HATE
Amortizacidn acumulada {1,857 {773

Activos intangibles, neto de
amortizacién acumulada 4,561
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El mavimiento de activos intangibles durante los afos 2015 y 2014, se resume 2
continuacion:

Diciembre 317,
2015 2014
{fen (1.5, ddlares)

Costo
Saldo at iigio get ahg £,418 PIAL]
Adiciones { 4,200
Laldoe al final del afo a,418 B, 4 1R

Amortizacion acumulada

Saldo al inicio det afo (7772 581 (221
Adiciones {1,084} (552)
Salda al final del afo {1.85/7) (Fidy

Activos intangibles, neto de
amortizacion acumulada 4,561 5,645

2%
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{12y  Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Corresponde 2 un préstamao que s Companda rmantiene con la entidad financiera
EFG Bank AG por USS 750,000 & una tasa de interés anual del 7,25% a largo plazo,
Al 31 de diciernbre de 2015, se ha efectuado la provision de los intereses generacdos
de la deuda por un monto de US$ 18,880 qgue seran cancelados a su vencimiento y
se registran en el corto plaro,

(13)  Cuentas por pagar

Elrubro de cuentas por pagar, se halla conformada sequn el siguiente detalle:

Dicembre 31,
2015 204
feny U1S, ddlares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nagionaies 22 491 46,435
Proveedores del exterior 650.000 460,000
Partes refacionadas {Nota 3) 2,116 385 2144037
J 188 ETG 2,600,473
Otras cuentas por pagar 4,397 2,557
ProviIsIoNes varnas _ B2, 713 172,147
93,104 174,704
2,881,986 2,825,177
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(14)  Otras obligaciones corrientes
lLas otras obligaciones corrigrtes, se encuentra integrado de lo siguiente manera:
Diciembre 31,
2015 2014

fen L5, ddlares)

Administracion tributaria

impuesto 4l renta 28,375 24,579
VA por pagar 155,197 175,893
MA retenidn 21,846 32,515
Retenciones en la fuente 14, Bhd 13,430
220,132 b, 417
institute Ecuatoriano de Sequridad Social

Aportes f,600 7143
Fondos de reserva 1,361 851
Préstamos quircgrafarios e hipotecarios 2,544 1,310
AR 5 354

230,636 255,71
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{13y  Pasivos acumulados

Los pastves acumulados, se detalfan a continuacidn:

Provisian décimo tercero
Provisite décimo cuarta

Participacion trabajadores

(1)  Beneficios a empleados largo plazo

Diciembre 31,
015 2014
feny U5, ddlares)

2,492 2,775
9,261 8,379
16,228 15,193
27,981 26,347

Los beneficios a empleados largo plaze se encuentra conformado como se detalla a

cantinuacian:

Frovision desahbucio

Provision jubilacion patronal

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dblares)

8,743 6,017
94 4106 7,441
103,159 93,258
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El movimento de beneficios a empleados largo plazo durante los afos 2015 y 2014,
08 COMO S0 muestra a continuacion:

Diclernbre 31,
2005 2014

fen LS. ddolares)

Satdo al inicio del afto 93,958 79,253
Reversion de reservas {6, 159) {17 141)
Costo laboral del perindo 15,547 31,846
Fagos etectuados {188) {}
Saldo atfinal del ang 163,159 93,958

Patrimonio de los accionistas
Capital

VINDS Y ESPIRITUQSES DEL LITORAL VIMNLITORAL S.A., fue constituicka en la ciudad
de Quito mediante escritura publica det 24 de enero de 2011 celebrada ante el
notario 3 del canton Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo canton, an
facha 28 do febrero de 2011,

B capital sodlal de i3 Compafia se encuentra constituido por 10,000 actiones
ordinarias y nominativas de USE 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafila deberd
transferir a reserva legal un porcentaie no menor al 10% de la wtilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, of 50% del capital social de la Companda, Dicha reserva
no o518 sujeta a distribucidn a log accionistas, excepto en el caso de higuidacion de fa
Compafiia, pero puede ser capitatizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,
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(18)  Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de ios gastos administrativos v de ventas, 5 como se detalla a

cantinuacidn,
Diciernbre 31,
2015 2014
fan 1.5, ddlares)

Amortizacdionos de actives mtangibles 1,084 4%
Arrendamiento operativo 36,024 138,000
Asesaria y otros servicios 701,817 556,301
Depreciaciones de propiedades v equipos 7,844 5,180
Desahucio e indemnizaciones 2.912 2,090
Gasto de gestian 11,827 17,6681
Gastos de mercadeo 71,429 220,765
{3astos de viaje 9,210 15,91%
Honararios comisiones y dietas &4 964 90,000
Impuestos, contribuciones v otros 30,464 17,251
Jubilacion patronal 12,63% 29,756
Mantenimiento y reparaciones 32,196 35516
Materiales v suministros 11,252 13,085
Participacion trabajadores {Nota 19) 16,228 15,193
Provisitn para cuentas de dudoso cobro J8.680 i
SegUIDS Y reaseruros 5,395 5618
Sueldos, apartes y beneficios sociales hh2,324 443,965
Transporte 14,780 Y677
Varios 0astos 109,653 164,603

1,731,617 1,806,111

3
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Impuesto a la renta

Para los afos 2015 y 2014, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar fa base gravada para el cilculo del impuesto a la renta

da dichos afios fuerom:

Utiidad antes de impuesto ala renta y
participacion trahajadores

{-3 15% Participacion trabajadores

-} Citras rentas axentas

(+y Gastos no deducibles

{+) Particip. atribuible a ingresos exentos

Utilidad tribitaria
Irmuesto a la renta causado
(-3 Anticipo determinado ano anterior

(=) Irnp. Renta causado mayer anticipo
{+) Raldo del anticipo pendiente de pago

{-) Retenciones o ia fuente del elercicio actual

S Crivditg tributario de anos antorores

Salde a faver ded comtribuyente

Diclembee 31,
AR 214
ten U5, dolares)

108,185 101,286
(16.228) (15,144)
(6,159 (17,101
42,257 40,200
924 2,571
128,974 111,723
28,375 24,579

0 0

28,375 24,5749

o G
(53,695) (56.132)
(115,604) {84,051}
{140,928) {115,604)

ek
T
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Aspectos tributarios

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones

En ef Suplemento de  Registro Chcial N® 357, del 29 de diciembre de 2010, se
publicd el Codigo Organica de la Produccion, Comergio @ Inversionas {(COPCH, el
cual busca desarroliar las actividades productivas en el Ecuador v reforma v deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde eners de 2011, entre las mas
importantes tenemos;

a}

b)

)

d)

e)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas tas sociedades, de 1
fun} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2071, 23% para el apo 2017 v 22% para o ano 2013 v
siguientes gjerdicios,

Establece 1a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan vy se
destinen a la adquisicion de actives de riesgo, material vegetativo, plantula v
todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera v de
floricultura,

Las sociedades recien constituidas, as inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCL las personas naturales v sociedades indivisas obligadas a
flevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del
guinto afio de operacion efectiva,

Exonara del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perchan ingresos gravades, fos provectos productivos
agricolas de agroforesterla v sivicultura, con etapa de crecimiento superior a un
ETaled

Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacion y amortizacicn que
corresponda a la adguisicidn de maguinarias, equipos v tecnologias destinadas a
las implementadion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismaos
de generacidn de energia renovable o a fa reduccién del impacte ambiental de
la actividad productiva v a la reduccion de gases del efecto mvernadero, gue no
hayan sida requeridos por (a3 auvtoridades ambientales,



f)

a)

h)

i}
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san deducibles los pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito
abiertas por instituctones financieras del exterior, legaimente establecidas como
tales; asl como los intereses de créditos oxternns conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos mudtitaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder do las 1asas de interss mavimas referenciales fyadas por el
Directaria del Banco Central de Feuador 3 {a fecha del registro del crédito o su
novacion, y 3 de hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencian
carrespondients sobre ¢f exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por e Directordo del Banco
Central del Ecuador, determinard que no se puedan deducr los costos
financieros del crédito,

Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresatiales u
operen neqocins en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamaos realizados por 1 sociedad empleadora
para que e rabajador adquiera acciones & participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve la propiedad de fas acciones,

Las sociedades gque transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favar de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir  los pagos del
tmpuesto a la Renta v del respectivo anti¢ipo de Impuesto a la Renta hiasta 1os 5
ahos caicutando el interds, Slempre que la accones permanezcan en propiedad
de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad deberd liquidar el impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgénica de Incentivos a la Production y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de incentivos a la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo sigutente;

a)

Se consideran coma ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con of Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones vy derechos de capital. De igual manera se consigeran ingresos
gravados 1os incrementos patrimoniales no justificados,

ok
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Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente & dividendos v
utilidades, determinando que s ef beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las soctedades o las personas naturales es una persona natyral
resiclente en o fcuador, la exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable,

Se eliming la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones, Las sociedades deberdn
informar aste tipo de transacciones a 12 autoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valar real de la transacaian.

Se elimina ia exencion por depdsitos a plazoe fijo a las sodedades e instituciones
del sisterna financiero nacional, ast como a las inversiongs en valores de renta
fita para las sociedades,

En el caso de activos re valuados, el gasto por depregiacion sobre dicho re
avaiug, no serd considerado como deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afos
sobre las remuneraciones y aportes gue se realice al IESS para ef caso de adultos
mayores y migrantes mavores de 40 anos que hayan retornadeo al pals,

S5e eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley do Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de Ios créditos incobrables v se establecen
que las mismas se determinardn via ragiamento,

Via reglamentn se eostableceran lfos fimites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, adminitrativos v de consultoria en  general,
efectuados entre partes refacionadas.

Se permite ol reconacimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determmande que ¢l reglamento establecerd los casos v condidones. Las
normas tnbutarias prevaleceran sobre agueilas contables v financieras.

No se aceptara lo deduccidn por perdidas en la enajenacion ncasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
rlacionadas,
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S introducen reformas a la tarfa del impuesto a o renta para sodedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto 3 la renta e 22%, no obstante
la tarifa mnpositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
carresponda a la participacian directa o indirecta de socios, acdonistas,
beneficiarios o stmilares, que sean residentes de paraisos Hscales o regimenes de
menar imposicion. S dicha participacion excede del 50%, fa tarifa aplicable
nara la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utifidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de
fos creditos tributarios a los que tenga derecho,

m} £ ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residents en

n)

o)

p)

o}

e Fouador por la enajenacion de acciones, participaciones v otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las sogiedades, debiendo la
soriedad receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente v
efectuar [a retenadn del impuesta,

Se define ef calculo de la utilidad gravable en la enajenacidon de acciones,
particinaciones o derechos de capital:

o Elingreso sera ef valor real de fa enajenacidn,

« Bl costo deducible serd ef valor nominal, et valor de adouisician o of valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con fa tecnica
finandiera.  Seran deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion,

Fara efecios del ¢aleuln det anticipo de impuesto a 1z renta, ne se deberd inglur
en la bhase de calcuo el vator del re avallo de los activas, ni para ef rubro de
activos ni para el de patrimonio,

Se excluiran del cdlculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por ia generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nueves actives destinados a
la mejora de la productividad e innovacidn tecnoldgica v aguellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionan con tos
haneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce ef
Cadigo de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a fos activos en el exterior, 1a
tenencla de inversiones en el exterior,
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r} Lo pagos efectuados hadia el exterior por crédios obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Gnicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por e Comité
e Politica Tributaria.

5} Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas
cuatquier mecanismao de extingidn de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior,

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre 2l 31 de diciernbre de 2015 v hasta la fecha de emisidn del presente informe,
no se produjeron eventos, aue en opinian de la administracidon de la Compadia,
pudigran tener un afecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compadia VINOS Y ESFIRITUOR0S DEL LITORAL
VINLITORAL S.A, &l v por el ano terminado et 31 de diciembre de 2015, han sido
aprobados por s Gerencia en fecha 11 de Marzo de 2016, v serdn presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacion, £n opinion de la Gerencta de la Compania,
los  estados  financieros  serdn  aprobados por la Junta de  Accionistas  sin
modificaciones,



