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A Estado de Situacion Financiera

PANDORIKA S.A
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2015 2014

{en U.S. dbélares) ([en U.S. délares)
Activos cormientes
Efectivo y equivalentes de efectivo & 5.708 644
Deudomas comerciales y otras cuentas por cobrar T 10.213 6,549
Actives por impuestos comenties 8 18.344 16.305
Total activos comientes 34.265 23,438
Activos no corrientes
Fropiedades, planta y equipo 9 3,054 5.527
Total activos no cormientes 3.954 55T
Activos totales 38.219 29.025
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corflentes
Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar 10 (21.173) (4114)
Pagos a y por cuenta de empleados 11 (1.174) (3.139)
Pasivas por impuesios comentes B (2 106) 2.133)
Total pasivos comentes [24.453) (9.386)
Pasivos no corriantas
Ohbligaciones a largo plazo por beneficios a empleados 12 - [287)
Cuentas por pagar comerciales y otres cuentas por pagar 13 (10.000)
no comente
Total pasivos no comentes - {10.287)
Pasivos totales [24.453) {19.673)
Patrimonio
Capital social 14 (8O0} (B00)
Resena legal (400) (153)
Resultados acumulados {12 566) (8.395)
Total patrimonio (13.766) {9.352)
Total pasivos y patrimanio [38.218) [29.025)
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__Pérez Fuentes/Juan Erasmo h ,_ Alarcén Wilian Miguel
Ruprawrlzlnta Legal ’, Contador General




B, Eslado de Resultados Inlegrales

Ingresos de activdades crdinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Otros Ingresos

Gastos de administracion

Gasios de wenias

Gasios financiens

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menos:

Participacion empleados

Gasio por impuesio a las ganancias
Liilidad neta
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Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota
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18

8(b)

Diclembre 31

2015 2014
{en U.S, délares] [en U.S. délares)

(61.788) (74.899)
37.391 35 488
{24.407) {38.501)
(623)
6.094 6.056
11.636 22 857
] T4
[7.281) [10514)
1.004 1.577
1.782 2.344
[4.414) {6.593)

—P&rez Fuentes Juén Erasmo

Representarite Legal
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PANDORIKA S A

Eslados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

D. Estado de Flujos de Efectivo

Diciembre 31

2015
{en L.S. dblares)

Flujos de efectivo por actividades de operacidn:

2014
{en U.S. délares)

Cobros procedentes de las venias de bienes y presiacion de senicios 58.597 B4, 038
Pagos a proweedores por &l suminisiro de bienes y Sericios (40.520) {68.673)
Pagos a y por cuenta de los empleados 4.415) (10.584)
Imigreses pagados 1] .
Impuestos a las ganancias pagados {1.131) -
Otras antradas (salidas) de efectio (T 457} A

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 5.064 {1.713)
Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Efective neto proveniente de actividades de inversion - -
Flujos de efectivo por actividades de financlamiento:

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - -

Aumenio neto en efecthvo y sus equivalantes 5.064 {1.7113)

Efectlo y Equhalentes de Efectivo al inicio dal afio. B44 2357
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo: 5.708 B4
Concillacion de la utilidad neta con el efectivo
Utilidad (pérdida) neta 4414 ©.583
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasio de depreciacion y amarizacion 1.573 2.535
Ajustes por gasio por impuesto a |a renta 1.783 2344
Ajusies por gaslo por paricipacion rebajadores 1.064 1.577
Cambios en activos y pasivos
{incremento) disminucion en cuentas par cobrar cliantes (3.202) 13.091
{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar - (4.032)
(incremanto} disminucidn en anticipos de proveedores (482) 258
{incremento) disminucion en otros activos (3.827) B
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerclales 12 449 2.117)
Incremento (disminucion) @n otras cuentas por pagar 5.417) (20.618)
Ineremento (disminucién) an beneficios emplaados (3.348B) (1.321)
Ineremento (disminucitn) en anlicipos de clientes . (23)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién - -51!;}7" :

{1.713)

) PH&FUMEEJ : Erasmo
Represantare Legal




PANDORIKA S A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

E Notas a los Estados Financieros

1. Informacién general de la entidad

Pandorika S A , (en adelante la compafiia), fue constituida en la republica del Ecuador mediante
escritura piblica otorgada el 12 de abnil de 2011 e inscrila en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 26 de mayo de 2011, su principal actividad es la de agencia de publicidad.

El domicilio principal de la compafila se encuentra en la Via a Lumbisi E2-74 de la ciudad de
Quito del Ecuador

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado &l 31 de diciembre de 2015,
fueron autorizados para su emision por la administracion de la compafiia el 11 de marzo de 2016

2. Bases de preparacion de los estados financieros
a PDeclaracidn de cumplimien(o

Los estados financieros adjunios y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
compafiia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
gnmuju de Normas Inlemacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciambra de
015

b. Bases de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto
whﬂw@mwhﬂmamﬂaﬂmlmﬂmumvmmbﬂn

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de presentacion de la compafiia y de curso legal en el Ecuador, a menos
que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
eslan expresadas en la unidad monetaria (um ) de la Republica del Ecuador (Délar de los
Estados Unidos de América)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que
la administracion de la compania efectle ciertas estimaciones, juicios y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con & propdsito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados
financieros, en opinion de la administracidn, tales eslimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efecios reales finales

Las estimaciones y julcios subyacentes se reyisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revisitn afecta tanto al periodo aclual como a periodos subsecuantes




PANDORIKA S A,

Eslados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcibn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimianto igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacidn de la compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo

b. Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
de negociacion en la cual la compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del aclivo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
mhmm&ﬂﬁlmﬂmwnﬂwmwmmm
financieros transferidos que sea creada o retenida por la compania se reconoce como
un activo o pasivo separado

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sblo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simulténeamente; la compariia
tiane como activos financieros no derivados las partidas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas iniciaimente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses, cuando el crédito se amplia mas allé de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo gue se reconocerd como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el detenoro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcibn de un analisis da |a
probabilidad de su recuperacién. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd una
pérdida por deterioro del valor en los resultados.
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lll. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos vy depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor

IV Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compafia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento, pasterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran,

. Capital social

El capital social autorizado estd compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonio

¢. Fropiedad planta v equipo

I

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado

Se recanoce como aclivo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos fuluros y su costo puede ser delerminado de una manera confiable

E! costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos |os costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsio por la administracion, cuando pares
significativas de una partida de propiadad, planta y equipo poseen vidas (tiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del ratiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo. se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
activo, gue se recanoce en el resultado del periodo

Coslos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo sl &s probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos fuluras para la compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en

qua se producen
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lil. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u olro monto que se
sustituye por el coslo, menos su valor residual, la depreciacion es reconocida en
resuliados con base en el mélodo de linea recta, considerando la vida util establecida
para cada componente de la propledad, planta y equipo, en funcién de un andlisis
técnico. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados
&n cada ejercicio y Se ajustan si es necasarnio.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas utiles utilizadas en el caiculo de la depreciacion, para el periodo actual y
comparativo

Partidas Vida Util (en afos)
Edificios e instalaciones 5-=50
Maguinarias y equipo 3-35
Equipos de transporte 5-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacién 2—-5

Si existe algun indicio de que s& ha producido un cambio significativo en |z tasa de
depreciacion, vida (til o valor residual de un activo, se revisa |a depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para refiejar las nuevas expectativas.

d Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo
menos la amortizacibn acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez afios empleando el método
lineal Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en |a tasa
de amortizacién, vida Util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e Inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de qua
eso0s aclivos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor Si exislen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el imporie recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su Importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierie posteniormante, el importe en libros del
activo (o grupa de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por delerioro de valor se reconoce en
resultados
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I Beneficios a empleados

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

La obligacion de la compafiia con respecio a planes de beneficios de jubilacidn
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacion por parte de los empleadores de concader jubilacion patronal
8 lodos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafia; esta obligacion califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
compafia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

La compafiia determina la obligacion neta relacionada con & beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
baneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el mélodo de unidad de crédito proyeciado. La compafiia reconoce en e estado de
resullados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de eslos planes

La administracién utiliza supuestos para delerminar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compafiia, utilizando informacién financiera publica Estos supuesios incluyen una
lasa de descuento, los aumenios esperados en las remuneracionas y permanencia
futura, entre otros

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiena relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida an |a cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la compaiiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos en resultados  Eslas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio
que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
sarvicio pasado que no hubieran sido previamenle reconocidas

Beneficios por terminacion
Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto

cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacin contractual con los
ampleados.

10
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lll. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gaslos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el bensficio es devengado por el mismo

Se raconoce un pasivo sl la compafiia posee una obligacidn legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago
es liquidado hasta el 1&rmino de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han preslado los servicios, se reconoceran como un
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de
pagar por lales servicios; las principales acumulaciones reconocidas por esle
concepto corresponden al pago de la decimolercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion y vacaciones,

b) Participacion de trabajadores: |a comparila reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compafiia, este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de |las utilidades
liguidas o contables de acuerdo con dispasiciones legales vigentes.

g Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemenle, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la major estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuantan ulilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, &l aumento
de |a provisidn prodiucto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero an &l
eslado de resullados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligacionas surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de |a empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anleriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida
de recursos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
scontmicos fluiran a la compafia y puedan ser confiablements medidos, se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar. Los siguientss criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.
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|. Venta de bienes los ingresos ordinarios procedentes de |a venta de bienes son
reconocides cuando la compafia transfiere los nesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurmidos o por ocurnr, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con |8 transaccidn

Il. Ingresos por prestacién de servicios los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcidén del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
&l cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando &l resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando
son incurridos, independientemente de |a facha en que se efectie el pago, se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

_—

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pandiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, |a cual es la tasa de descuento
gue iguala exactamante los flujos de efectivo por cobirar estimados a lo largo de la vida
estimada del instrumento financiero,

Los costos financieros estan compuesios por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Todos los coslos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en el que se incurren. Se reconocen en resultados usando el método de interés
afactivo

Im na

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
carriente y el impuesto diferido

El impuesto a la renta comente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn
o suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente an &l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados

Al determinar &l monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compafila
considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas y sl pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafila cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los aflos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacidn de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior; esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos que pueden
invalucrar una sene de juicios acerca de eventos fuluros. Puede surgir nueva informacion
que haga que la compariia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impaciaran el gasto fiscal en el periodo
en el cual se determinen
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PANDORIKA S A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

I Impuesto comente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio, la utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto comiente se calcula

utilizando |a tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo

Il Impuestos difendos: es reconocido sobre las diferencias lemporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ulllidad gravable, es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con |a ley promulgada a la fecha de reporte

Un activo por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte

y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados

Los activos y pasivos por impuesto comientes son compensados y consecuantemente
se prasentan en el estado de siluacion financiera por su importe nelo, sl existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuesios comientes, y estdn
relacionados con el impuesio a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos correntes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempao.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tnbutaria, y siempre que los crédiios tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar,

Amendamientos

Los amendamentos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que oS
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del activo arendado a la compafila Todos los demds
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo large del plazo del
arrendamiento comespondiente.

Eventos postenores

Los eventos postenores al cierme del periodo que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. los eventos postenores importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

4, Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se delerminen los valores razonables de los activos v
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efecluados en |a determinacidn de los valores razonables

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de |a transaccién y no superan su valor recuperable, los montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo

b Fasivos financiercs

Los montos regisirados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas, los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuenias por pagar se aproximan & su valor razonable debido a
gue tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo,

5. Administracion de riesgos

La administracidn es responsable por eslablecer y supervisar @l marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidon de riesgos

de la compafia

Las politicas de administracion de riesgos de la compadiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrenlados por la compafiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limiles. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la compariia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades La /
compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarmollar -=.4_.-—
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan ‘;
sus roles y obligaciones '

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respeclo a los riesgos que enfrenta la companiia

b Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, lanto en condiciones normales como de lension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la compafiia.

]
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La compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

¢ Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las lasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compafia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la adminisiracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad

Es la posibilidad de que la fluctuacion de varisbles de mercado tales como precios de
productos, tasas de interes, tipo de cambio, elc,, produzca perdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debldo a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables

Las politicas en la administracion de eslos riesgos son establecidas por la compafia Esta
define estrategias especificas an funcion de los analisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés,

d Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la compariia son en esa moneda, por lo tanto, la administracion
estima que la exposicidn de la compafila al riesgo de moneda no es relevante

e. Riesgo de tasas de inferés

Este riesgo esta asociado con las lasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros

La compafis administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las lasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija

f Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera gue enfrenta la compafiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2015 2014
(en U.S. dblares}) (en U.S. délares)
Efectiva en caya y bancos 5.708 B44
Total 5.708 G644
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7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

8.

2015
{en U.5. dblares)

2014
{en U.S. ddlares)

Deudores comerciales - no relacionadas B.582 2.380
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 4 032 4032
FPagos anlicipados 589 127
Total 10.213 65.549
Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impugstos comentas es Como sigue
2015 2014

{en U.S. délares} [en U.S. ddlares)
Activos por impuyestos comentes
Crédito tributario por VA 18.021 15,330
Credito tnbutario por iImpuesto a la Renta (a) 323 a75
Total 18.344 16.305
Pasivos por impuestos comentes
A la Administracion Tributana {2.108) {2.133)
Total (2.106) {2.133)

a. De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesio a la renta se calcula en

un 22% sobre la ulilidad gravable Una conciliacion entre la utilidad segin estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue.

2015 2014

{en U.S. dblares]) (en U.S. délares)
Utilidad del periodo 1.291 10.513
(-) Participacion a trabajadores {1.094) {1.577)
Utilidad antes de impuesto a [a renta 6.187 8.936
{+) Gastos no deducibles 1.808 1.716
Utilidad gravable B.106 10.662
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - segun larfa 1.783 2344
Impuesto a la renta causado - Impuesto minimo 473 752
{=) Gaslo por impuesto a |a renta comente 1.783 2.344
{-} Retenciones y pagos anticipados (2.108) 3.318)
Crédito tributario por impuesto a la Renta (a) (323) (975)
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El anticipo se delermina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando ciertos porceniajes al valor del activo fotal (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con @l impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
anlicipo determinado, &l anticipo s& convierta en impuesto a la renta minima

b Ei gasto por impuesio a la renta reconocido en el estado de resultados integrales se

compone de la sigulente manera:

2015 2014
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Gasto por impuesto a la renta comenta 1.783 2344
Gasto por impuesto a las ganancias 1.783 2.344
. Propiedades, planta y equipo
E! movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue
2015 2014
{en U.5. ddlares) ({en U.S. dolares)
Costo 6.681 B.788
Depreciacion acumulada (ppe) {2.727) (3.261)
Total 3.954 5.527,
Clasificacion
Muebles y enseres 3575 4106
Equipo de computacion are 1.421
Total 3.954 5.527
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Musbilesy  Eguipo de
Detalle tacié Total
Costo:
Casto al 01 de enero de 2014 5315 ;m B.788
Costo al 31 de diciembre de 2014 5.315 31473 B.7BH
Ventas / bajas - (2.107) {2.107)
Costo al 31 de diciembre de 2015 5.315 1.366 6.681
Depreciacion { Deterioro Acumulado:
Depreciacion / Deterioro al 01 de enero de 2014 E?_? aa7 1.584
Depreciacion 532 1.146 1.678
Depreciacion / Deterioro al 31 de diciembre de 2014 1.208 2.053 3.261
Depraciacion 532 1.0417 1.573
Ventas / bajas - {2107 {2 107)
Depreciacion | Detertoro al 31 de diciembre de 2015 1.740 987 2727
Valor en libros al 31 de diclembre da 2014 4.106 1.421 ELEI_I_
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 1575 a7a 3054
10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue
2015 2014

{en U.5. dolares) {en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas {14.249) (1.800)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (6.924) [2.314)
Total (21.173) {4.114)
11. Pagos a y por cuenta de empleados -
El detalle de pagos a y por cuenta de empleados s como sigue. /
2015 2014

{en U.S5. délares) (en U.S. ddlares)
Por participacion a trabajadores (1.094) (1.577)
Obligaciones con el IESS {80) {264)
Sueldos y beneficios empleados - {1.288)
Total {1.174) {3.139)
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Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
E!l detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados 8s cOmo sigue;

2015 2014
{en U.5. délares] (en U.S. dolares)
Por jubliacion patronal no comente - {251)
Por desahucio no comente - (36)
Total - (287)
Jubilagién Indemnizacién Total
patronal por desahucio

fen U8, délares) {en LS. délares) jen LLE. délares)

Valor presente de obligaciones por benelicios

delnides al 01 de enero de 2014 =1 E ] 287
Volor preserie de obigaciones por benedcios =
definides al 31 de dciembre de 2014 Fi 3 % 7

Efectio de reducciones y Sguidaciones @81) [38) @8N

Valor presente de obligaciones por benefcios
defridos al 31 de diciembre de 2015 - - -

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no comiente
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no cormente es como
sSigue;

2016 2014
{en U.S. dblares) [en U.S5. délares)

e

Otras cuentas por pagar no comente - relacionadas - (10.000)
Total - {10.000)
Patrimonio

a Capital Social =

El capital soclal de la compafia consta de BOO acciones su valor nominal es de un dr.!anfr.
americano cada una

Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinanas se componen de o siguenta

2015 2014
{en U.S. délares) {en U.S. délares)
Venta de sendcios {61.788) {74 999)
Total (61.798) (74.999)
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16. Costo de ventas
El detalle del costo de ventas es como sigue:
20156 2014
{en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Consumo de bienes y sendcios 37.381 a5 488
Total 37.381 35.488
17. Otros ingresos
Un resumen de olros ingresos es como sigue
2015 2014
(en U.S. dolares) (en U.S. dolares)
Por reversion de pasivos por beneficios a empieados (287) .
Otros ingresos {3385)
Total (623} .
18. Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracion es como sigue
2016 2014
{en U.S. délares)] [en U.S. délares)
Otros gastos de administracion 6084 6.056
Total 6.094 6.066
19. Gastos de ventas
Un resumen de gastos de ventas s cComo sigue: i
f
2015 2014
(en U.S. dblares) (en U.S. ddlares)
Gasto por beneficios a empleados - Vias 1.068 8.263
Gasto por depreciaciones - Vias 1.5713 2535
Otros gastos de ventas 8994 11.059
Total 11.638 22 B5T
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20. Gastos financieros
El detalie de gastos financieros es como sigue

2016 2014
{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Gastos financieros - no relacionadas -] 74
Total 8 74

21. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de autorizacion para su emisidn 11 de marzo de
2016 en estos estados financieros no han ocumido evenlos que requieran revelaciones
adicionales ylo ajustes a los estados financieros adjuntos =

-

I J

—Pérez Fuen‘am Juan Erasmo \veén
Represgntante Legal '

21




