PANDORIKA S A.
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
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PANDORIKA S.A.
ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE =~ 2013
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PANDORIKA 3.A.
ESTADO DE FLLLOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Flujos da efactlvo por actividades de opamacian:
Coboos pracedenies de Es venlas de bienes y prestaciion @2 senvicios
Fagos 3 provesdorss por &l suminisim de bignes y sewvicios
Pagos 2 y por cuenla de oz emalesdos
Citras entradss (salidas) de cfecfive
Efactlvo neto provenients de actividades de operacian

Flujos da sfectivo por actividades de inversida:
Adiclonss en:
Adguisiviones de pregiedades, planta ¥ 2qulpo
Efectivo nato proveniante de actividades de imversidn

Flujoes de ofectivo por actividades de financiamisnto:
Efectvo neto provenients de actividades de fimanciamicnio

Aurrenbo meka enefeclive y sus equivalenies
Etective y Equiveientes ¢2 Efsctivia al micio dsl efia:
Efactivo y Eguivalentes da Efectivo al final dal ano:
CONCILIACION OE L& UTILIDAD {PERDIDA)NETA CON EL EFECTIVD
Utiided {pardida) neta

Ajustes por Partidas Distintas al Efective;
Austss por gesto de depreciacian y amarbzaciin
Ajusies pnr gaslos e proviskires

Ajusics por gasto par impuesto 3 ka ranta
Apusies por gestd por paricpacion reta)edares

Cambios en Activos y Pasivos
{Incrementa) diemnucion en cusnkas por cobear dienles
{Ineremenla) disrmmucion en anficipos de proveedores
Increments (disminecidn) sn cusntas por pegar comsncalas
Incraments (disminwcitn) =n ofras cusentas por pager
InerEmeEnte (disminucitn) &n bensficics empleados
Incrementn {disminucion) @n anticpos da chignias

Etectivo neto proveniente de aclividades die operacion
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FPANDORIES 5 &
Motas 2 los Estados Financisros
31 de diciembre del 2013
(Mantas expresados en Dalanes de los Estados Unidos de Ameérica - Us5)

1) Entidad que Reporta

)

Pandorka %A, 25 una sociedad andnima constituida en el Ecuador mediante escriturs
publica ctorgada al 12 de abril de 2011 & inscnta en al Registra Mercantil del canton Quito
el 26 d& mayo de 2011; su principal actividad es la de agenciz de pubficidad.

La direccion registrada da |a Compafiia s Via a Lumbis E2-74, Quito-Ecuador

Bases de Preparaclén de los Estados Financizgros

a).-

b).-

d).-

© ————PEfes Fusntas Jusn Eragmo

Ceclaraciin de Cumplimiento

Loz estados financieros adjuntos e han elaborade de acusrdo con la Morma
Int=rnacional de Informacidn Finenciera para Peguefias y Medianas Enfidsdes
{MIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (IASE), Estdn presentades en ls wnided monstana [um.) de la
Republica del Ecuador (Dalar de los Estados Unidos de Amdrica).

Eslos estzdas financieros fueion aulorzades para su emizicn par i3 gerencia de fa
Compefila el 27 de =bril de 2014 v segin las exigencias eststutariss seran
s0metidos o la aprobacian de la junta do accionistzs.

Bases de Prenaracion

Los estados fmzncizros han sido preparados sobre |3 base dal principio del costo
histarico,

Moneda Funcional v de Presentacian

Los estados financieros adjunios estan presentados en dolares de |os Estados
Unidos d2 Amerca, moneda funcional de la Compafiz. & menos qus se ineligjue o
contrano, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
2rpresadas en dolgres esladounidensas

Usc de Estimacines v Juicios

La preperecion de cslados financiercs de acuerdo con lo previstc en las NIF
requiere que i administracion de la Compania efectie cienas estimaciones, juicias y
Supuestcs gue sfectzn la aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos
ieponados de gclives, pasivas, ingrasos v gaslos infurmades—tos fesultados reales

oudizran diferir de tales ssimaeiongs. e ;;':*"r/\"
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PANDORIKS S A,
Molas & los Estados Finenoienos
31 da disiembre del 2013

{Montns axprasados an Dblares de los Estados Unskos de Aménica - USS)

Las estmaciones y supucsios relevanies 80 rovisen sobre una base continus, Las
revigiones de las eslimacionas contables son reconocidas én el pericdo en el cual
las eatimacionas son revisadas y en cualquisr perlodo futuro afectado.

3} Politicas de Contabilidad Significativas

Laz

paliticas de contabiidad mencionadas mas adelantea hen sido aphcadas

consistentamente a todos los periodos presentados en estos estados financrros v en |3
preparacion de los estados financieros a! 31 de diciembre del 2013,

a}.-

b).-

e

-

f— —2merTucntes Jusn Ersng

Closilicycion de Saldos Gorrientes y no Comigntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de siluscidn financiora se
clasificon en funcion de 8u vencimienio, &8 dedi, coma gomentes aguellos con
vencimignta igugl o infanee a 12 meses, Ios que estan dentro dal cicla normal de |2
vperacion de la Compafils, y como no corrlantes, los de vencimients supenior a diche
pericdo.

Insiymentos Franciers
i) Activos Financierss no Dervados

La Compafia recangce Inicldlmants log préstamas y partidas por cobrar en la fecha
an quu 58 onginan. Los olros achvos nancierns 2 neconooen inicialmento en 1
lacha de negociacion en la cual b Compafifa comtnez= a ser pane de tas provisionss
contraciuales del documanto

Ls Compafia da de baje wun actwo finenciero cuando los  derechos
contracluales @ los llups de efectvo dervedos del active sxpiran; o cuando
transfiere los derechos s recibir los flujos de clectivo contractuales del activo
firmancan &N una Fansasccn en B cusl se anehtien substancalmani= indos 108
riesgos ¥ béneficios relaconades con la propiedad del active linancieng. Gugiquicr
parbcipacian en loz activos financierocs transferidos gue s=a craads o retenida por |6
Compafia 5& reconoce coma un sctivo o pasive saparado,

Los astveos v paswos financieros son compensados y el monta nelo prezentado an &l
st do siluscion findnciers cuando, ¥ sblo cusndo, b Compafiis coenta con un
demecho Isgal paa compensar ios montos y tishe 8 proposio de liquidar sobre una
base neta o de reslizar &l oclve y fiquidar el pasva simultaneamente._
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PANDORMA 5.4,
Mol=s a los Estados Financieros
31 de diceambr= d=t 2013
{Montos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Amanca - USS)

i) Deudorss comerciales v cuesnlas oof cobrar

La mayoria de 25 ventas se realizan conl CORdCones b Cchikkio normales, y 08
impones de B35 cueniss por cobrer no Benen inlereses. Cusndo el crédito 58 amplin
mias a5 de i=s condiciones de oredito normales, las cuentas por cobrar s& miden al
cosio smorizedo uilizando = méndo de inlonte efectwo. Al Iinal de cada penodo
sobre &l gue =& inlrma, los impordes en bros de los deudores comenciales y otras
Que ND VEYan 3 Ser recuperables. B osoasi; S0 MECONDoO inmediEtamanta on
resultagos una pérdca por detenoro d=l valor.

i) Efectivo y Equivalentes de Ffective

El efectivc y eguivalentes de efectivo se compone de los saldos del ofectvo
disponible en cajg ¥y bancos e mversanes a coito plazo adyuinidas en valores
altamenta liguidos, sujstas 3 un riesga poco significativo de eambios en su valor y
con vencimignins originales de tres meses 0 Mencs.

Iv} Pasivos Financieros no Dervados

Lag pasives financieros son reconocidos inicialmente. en la fecha de la fransaccion
en la cual la Compafia se haca pare de las disposiciones contractuales del
documants. La Compafilfa da d2 baja un pagivo financien cuando sus obligacianes
confraciuales se canceian o expiran.

La Compafia olasifica los pasivos firancieros no darivados en la categora de
cuentas y documentos por pegar. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicaimenio a su valor razonable mes cualquisr costo. de ansaccidn directaments
alribuible. Posterior al reconocimenty: inicial, estos pagivos financieros 28 valorizan
al costo  amorizado usanda &l método de interés efectivo.

La Compania tieng los siguienies pasivos financiercs. prestamos con elacionados,
CUENSS por pagar comertiales y olras cuenias par pagar
v) Capital Social

El capital social aulofi-ado est3 compoesin por acciones que son clasificadas
COMmiD palremonin.
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PANDORIEKA S.A
Motas a fos Esbdos Fmanckrts
31 de dicembee ded 2013

(Monlos expresados an Ditres de los Estados Unidos de Amérnica - USS)

Propiedad, plants v equing
i).- Reconocimignto v Medician

Las parides de propiedades, planta v equipo && midan al coslo menos &
depreciacién acumukada y cualquier pardida por dateriom del valor scumulado.

Ls propiedad, planta y equipo se reconoos como sclivo sl es probable gue se deriven
de ¢lies beneficics economicos fulures y su cosio puede ser determinado de una
manera confiable,

La propeedad, planta y equipo s2 presentan prncipaiment® a sU cOsi0. Las pertidas
por deleriorn, si aplicaren, se reconocen a ravés do una obafa adicional Bn su
valor, @ ko5 componontes afecksdios

Bl costo incluye gRS10S que son direciamente atnbuibles @ la adquisician del actva.
Cuando panes signficatvas de una partida de propiedad, planta y equipp possen
vidas utiles desbintes, son registadss de forma separada comd un COMponente
integral dal astivo,

Lag gananciss ¥ pérdidss de 3 venta de un elemento do propioded, planis vy eguipo
gon detarminadas comparando 05 precics de venta con sus valares en libros, y son
reconocidas &n &l estado de resultados integrales cusndo sa realizan.

ii) Costos Posterfores

Mejoras ¥y menoveoiones msyores gue incromenien k& vida il del scivo oosu
capacidad productiva, son capilalizados solo si es probable que s& deriven de ellos
beneficios econdmicos fuluros pare 5 Compania y su costo puode ser esimado de
manaia fable. El valor en Fbnos de B pane neemplazada =e da de baja Los cosios
pof reparaciongs ¥ manienimienios de rubina en propiedad, equipes y mobiliano son
reconocidos en ¢l estado de resuftados integrales cuando S Incumen.

i) Depreciacian

La depreciaciin de los alamentos d= prapiedad, planta y equipo se calcula sobre el
maontd dapiecieble, que corresponde al costo de un aclve, u olro monio que s
sustituye por &l costo, menos su valor residual. La depragissién-es-reconocida en
resultados con base en e malpdo de linea recta; conside r yda dti
establecida para cads components de [ propwdad, plants-y equipe

Haps Logat
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PANDORIKA 5.4
Mola= = los Estedos Financienos
3 de deiembe dad 2013
{Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos da Amérnica - USS)

un snalisis técnico Los méindos de dapreciacion, vides ufiles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y == Sjustan si 85 necesario,

Las elementos de propisdad, plantz y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y lisios para su uso,

Las vidas (ules estimadas para los pericdos actuales y comparativos son os
BiguiGintog,

Musbios y Equipos de Oficing & 15 anos
Equipos de Comput=cion 2 - B gfios
Vehiculos § - 1) @afios

Si exislo algdn indicio de que se N producado un cambio significativo en i tasa de
depreciacidn, vida 0t o valor residual de un achivo, 5 reviss |8 depreciacion de ese
aciivo de forma prospeciva para reflejer les nuevas expectativas.

Intangibles

Los acfivas intengibles adquindos separadamente son medidos al costo en ol
reconoimignto incsl. Después del reconocimiento inicio!, kg aclives intangioles son
registrados @l costo menos cualguier amorizacion soumulads v cuslguisr
perdida scumulada por deteroro. Comesponden a8 praogramas informaticos, os
cualas son amortizados bajo el méinodo da linea recta en funcon de la vids Ofi

estimada de tres afos. El gasio por 2morizacion es ieconocido &n &l estado de
resultados integrales

5i exste 2igin indicio de que s& ha producido un cambio significativo en k2 tasa de
amorizacidin, vida Ol 0 valor residual de un acivo intangible, =& reviss kB
amorfzacion o8 o¢sa acivo dz forma prospechva pamm refiejar I3 nueves
expeciativas.

Detenoro

En cada fecha sobré 13 que se informa, se revisan Ias propigdades, plants y eguipo,
activos inlangibles @ inversiones en asociadas para delerminer sl existen indicios de
gue wsos actvos heyan sufrido wna pérdida por deferoro de valor, s estima y
compara @l impone recupereble de cualquier activo afa:.til:ln 3] urupr:l de activos
relacionsdos) con su imparte en lforos. L 4




PANDORIKA S A
Hokas a los Eslados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Monios expresacos en Dalares de los Estados Unidos de Amenca - USS)

Si el importe recuperable esimado es infenof, && educe el impore en libmos =l

import® recupérable estimado, y s= reconoce una péardida par deterioro del valor en
resultados.

fl- Beneficios de Empleados
i Beneficios Post-Emplec

Planes da Bareficios Definidos - Jubilacion Patronal @ Inggmeizecisn por Desshucio

La oblgacidn de |8 Compsfiiz con respecio a planas de beneficios de jubidacion
patronal estd definida por al Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, el
cual esiablecs Ia chiigacion por pare de los empleadonss de concoder jubiacian
patronal @ todos aqueline empleados que hayan cumplido un fempo minimo de
sarvicio de 25 afios en una misma compahia; esta obligacitn califica como un plan
de benehcos definidos sin ssignacion de fondos separados

Agemis dicho Codigo de Trabajo establece que cuando 18 relacion lzborsl termine
por desahucio, ol ampleador debers pagar una indemnizacion calcuiada con base
#n @l ndmero de 805 de servicio.

La Compafia determina 13 obfigagidn neta relaconoda con ¢l beneficio por
jubilazien petrongl e indempizacitn por desahucio por seperado, calculando <l
manto del baneficio fulurc que los empleades han adguinde 8 cembio d= sus
servicias durmnte &l pericdo actual y periodos pravios; ase bengficio 38 descusanta
para determinar su valor presente. Bl calculo es realizado anualmeniz por un
sctuaro calificade usando el método de unidad de crédito proyectsdo. La
Compafla reconoce en el eslado de resultados infegrales |a totalidad de las
ganancus o perdidas ectusnales que surgen de estos planes

La Adminiatracion utifiza supueslos parz delerminar fa mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectsfiva &l igual que los supwesios son esisblecidos por k2
Compafiia, utiizando nlormacion fnanciera piblica. Estos supuasios induyen urs

243 de descuenio, los sumenios esparados en BE FEMUNBMBCIDNES Y PETMansncia
futura, entre OUOS.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios do! plan, | parcien del beneficio
mejoradn que tiens relacitn con senvicios pasados realizados por empleados, serd
reconocsdes en resullados usando el mélodo |lmeal en 8l perlodo promedio
remanemn® hasta gue bbos empleados tengan derecho @ teles beneficios. En |3
medida en |8 cual los emplosdos tengan derecho &n forma Inmedials a Eles
beneficios. l gasto serd reconocido inmediatamente en resultedos,

Cuando tengan lugsr reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios
definidos. la Compaiia proceders 8 reconocer [as g,n.rrlrrtlh tar.':;ﬂlﬁna =rivEdas
de Ios mismos, Estas ganancias o pardidas wrﬁprmﬂur!n L ular_ r- Que

pudiara resultar 8n el valor pﬁﬁm?a(mw Fhl
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PANDORIKA 5.8
Motas a los Estados Financiercs
31 de diciembre del 2013
(Montos expresacos en Ddlares dz los Estados Unidos de Ameérica - USS)

contraidos por la entid=d; cualesquicra ganancias v pérdidas actuarizles v castos
de =envicio pasado gua no hubieran sido previamante reconogidas.

ity Benefizios por Terminacion

Lag indemnizaciones por lerminacion o cese |laboral gon recanacidas como gasio

cuando es tomada |3 decisidn de dar por lesminads la relacion contractual con los
Empleados,

jii} Beneficios a Corp Plazo

Las obligaciones por beneficios & coro plazo d= los frabgjaderes son medidas
gobre una bese no descontada (osto es, valar noming! derivade da a aplicacion de
loyes labarales ecustonanas vigentes) v son contabllizadas como gesios en |z

medida en la cual el empleado proves el servicio o el bansficio 85 devengado por
el mizmo.

SE TECONCCE un pasivo si la Companla poses una chligacion legal o implicita achuzl
de pagar estz monfo como resultado d= un senvicic enfregade par el em pleado en
el paseda ¥ la obligacien puede ser estimada de maners fiable. Las pnncipales
scumulacicnes reconocidss por este concepio comesponden al page de a3
decimotersers remuneracitn, decimocuarta remunaracian, fondos de Mesenda,
vacaciones ¥ participacion de los trabajadores en Iz ulilidadas de la Compafia.

Proviziones v Pasivos Conlingentes

Coresponden a obligacionss presentss legales o asumides, surgidas como
Conzecuencia de Sucesos pasadas pars clya cancelzcian se espera una salida de
rEcursns ¥ cuyo importe v cporunidad e pueden estimar fiablemente;

Los pasivos canfingentes, son chligacionss sungidas a reiz de sucesos pasados,
Cuya informacion estd sujets a Iz ocumensia o no de eventos fucia de cantrol de |
EmMpresa, u obligacionss presentes surgidas de hochos anteriares, cuys importe oo
puede =er asfimado da forma fizble, o en cuya Bquidacian no es probable que tenoa
lugar una salida de recursos.

Reconccimiznto de Ingrescs Crdinarios, Costos v Gastos

Ingresgs Ordinarios

_1_.--"
Los ingresos san reconocides en 12 medida t;ue es pru fje que Jn.a’*‘iu' efics
econamices fluiran a la fﬂ‘l'rpﬂﬂla ¥ Dueﬁﬂra SET r.n:m .ablemante idos, Las

HEPFEEEI‘IIEDLE' Legal
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PANDORIEA S.A
Motas = los Esfedos Fingncignos
31 da diciembra del 2013
{Monios expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

siguientes crilerios especificos de reconocimisnto lambien deben ser cumplidos
enies de reconoocer ingresos.

i) Manta de bigngs - Los ingresas par venta de bignas son reconcoidos cuando los
riesgos v los beneficics significativos de [a propiedsd de-los bisnes han sida
trazpasades al comprador, eslo oourre, genaeralmanls al despachar 168 Dlenes.

i} Ingresos por prestacién de semrvicios.- Los ingresos ordinarios ssociados 2 la
prestacion de ssrvicios se reconocen considerando =l grada de realizacion de 1a
prestacidn & & fecha de balance, siempre v cuando el resultado d2 1z fransaccion
pueda =er estimado con fiabitidad.

i} Costos v Gestos - Los costos vy gastos son reconocides con base en o causada o
cuando son incurmdes. Se reconoce inmeadiatarmanta un gasto cuands ol desembalzo
sfectuada na produce beneficios sconamicos futuras.

Ingrescs Financieros v Cosios Financieros

Los ingresos financierns esltan compuesios principalments de ngreses por inlerezas

originados por inversiones, los cusles son reconocidos por el maélodo de interds
efectiva

Loz costos financiers estan compuesstocs por gestos por intereses en préstamos o
financiamienios. Los costos por prestamos gue no son directaments atribuibles a la
adquisicidn, la construccidn o [ preduccion de un activo gue califica se reconocen
an resulladas wsando el métode de inferes efectiva

Impuesio a la Banlka

El gasto por impuezto a la renta estd compuesto por el impuesto carriente v el
impuesto difarido. El impussto 3 3 renta coriente y diferido s reconocido en
resultados excepio que 52 relacione con partidas reconccidas en olros resultados
integrales o directamente en ol pabimonio, sn cuyo caso el monto de impuasio
relacionade s reconocido en afros resultedos intzgrales o en el patimonio,
respectivamente.

El irmpuesta carriente g5 ¢l impuesto que & espera pagar sobre |z utiidad gravabls
del fio, ulilzando la tasa impositiva aplicable ¥y cualquiar ajuste al mnmpussto por
pagar de anas snferiores,
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{Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

El impuestc & la renta diferido =s reconocido sobre las diferencias temporarias
existantes entre &l valor en libos de oz actives v pasivos reportados pera propositos
financieros y sus comespondiantes bases tributarias,

El impuesto & la renta diferido 25 medido a [a taza de impudslo que se espera
aplique al momenta de la raversidn de fas diferencias temporaries de acuerda con 13

ley do Impuesio a |8 renta promulgada o substancialments promulgada 2 [a fecha de
reporie.

Al determinar &l monto de los impusstos comentes & impuestos difendes, B
Compafia considera el impacio de kas posicionos fscales inciertes y =i pusden
gdeidarss impuesios . & inlereses adicionales. La Compafia cee me s
acumulstdn do sus pasvos Tibularios son adecuados pars todos los &los fecalkes
ablerios sobre Is bese de su evaluocion de muchos faclores, incluyendo ias
inlsrpreiaciones de I3 ey nbulaia y B expenencis anteripr. Esta evaluzcion
depende de estmaciones y supuestos y pusde involuorar una serie de juicios acenca
de evenios futuros. Pusde sumgir nueva mformacion que haga gue la Compania
cambi® Sy juicio acerca de la doneidad de los pasivos fiscales sctusles; tales
cambios &n los pesivos fiscales impactaran el gasto fiscal &n &l periodo en @l cual 2
detarminon,

Los aclivos y pasivos por  impuestc  cordentes  son  compensados v
consecuantements se presenten en los estados de siuactn inanciera por su
importe neta, s exisie un derecho legal de compensar o8 pasivos v activos. por
impuestos comignies, y estin relacionados con el impussto a @8 ganancias
aplcados por la misma sulpridad tributarsa o en disbintes entidades nbutariss, pem
pretenden liquidar [os pasivos y activos por impuesios comanies en forma neta o sus
ecfivos y pasnos Nbularios seran reairades 8l mEmo tEmpo

Un achvo por impuesto diferido es seconccido por 88 péroidas  mbularas
trastadables a sjercicios fuliros y diferencias temporanas deducibles, en la medida
en is cual sea probable que estsran disponibles ganancias gravables fulures contra
i35 cualos pusden ser ufifizados. Loz actvos por impuesio diferido son revisados en
cada fecha da repona y son reducidos en Iz medida en la cual no sea probable gue
ios beneficios por impuesios relacionados soran realizedos.

Stlo se compansan entre =iy, consecusntemente. g0 presenten en los estedos
financiros par su importe neto, los saldos deudores y moreedores tributanios,
reconocidos coma tales por |2 autordsd tributara, y siempre gue los crédios

tributarios respectivas no se hallen prescritos y qun ndn.mh e e P’_Bﬂﬂ-'nen oon el
rmismo fipo de Impuesto a compensar. o 3
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{Mantos expresados &n Ddlares de Ios Estzdos Unidos de Americs - USS)

4} Determinacion de Valores Razonables

Lag politcas contables requisren gue se determinen los valorgs razonables de los sClvos
pasivos financicros ¥ no finantisms pam proposites de valoracian y revelacidn, conforme
los criterios gue s¢ delalian & continuacion. Cuandd comesponda. 22 revels mayor
nformaciin: acerca de be supusstos cefeciuados en B Oelemminecion de Ios  valones
razonables.

a).- Deudores Comerciates y Otras Cuantas por Colrar

El valor razonable de las cuwnlas por cobrar comercimles ¥ otras cusntas par cobrar, se
ragistra at monto orginal de |a factura y no superan su valar recuparable.

Los montos en libros do la cuenta deudores comercmles se gpmximan & Ssu valor
razonable. dedo su vencimienio dé conto piazo; exceplo por s cuentss por cobrar 3 lago
plam.

b).- Otros Pasivos Finangisros

Los monins registrados por prastamos y anticipo S8 apraximan a su valor razonable, dado
que laz tazas de interés de las mismas =zon gimiiares 8 las fEsas de medcado, para
imstrumantos financieros de similares caracteristicas,

Los montos registredos de cueniss por pagar comerciales y otres cuentss por pagar se
aproaman & Su valor razonable debido a3 que teiles instrumeantas tienen wencimiento en ol
coro plaon.

Administracion de Riesgo Fimancier

En &l curso normal de sus operaciones Iz Compafis estd expucsta a los siguientes riesgos
refaczonmados con el udo de instrumentos financisras:

s  Rigsoo de liguidez
Riesgo de memado
»  Hiesgo de crédino

o=

La Administracidn &3 responsable por estshiscer y supervisar el manco dé adminstrocidn
mmmlmHMymmmmmm&hﬁmmm‘muﬁuﬂﬂﬂ
riesgos de |z Compafiis,
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Las politicas de administrecion de rfzsgos de la Compaiiia san esteblecidas con el ohjsto
de identificar y analizar los riesgos enfrantades por la Compsfils, fijar limies y conlrolas de
riesgos adecusdos, ¥ para monitorsar los riesgos ¥ el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmants lzs politicas v los sislemas de administracian de rizsges de Iz
Compafiz = fin de gue reflejen los cambios en las condicionss de mercado v en las
actividades. La Compafila, a bavés de sus normas ¥ procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructva en el cual todos los
empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las polificas v los procedimientos
d= administracion de riesgos y revisa 5 SU mamo de sdministracion de riesgos es
apropiado respecto a los rizsgos gue enfrenta la Compania.

Rizsqo de |iquidez

El nezgo de liquidez es el nesgo de que s Compafils tenga dificultades para cumplir con
sus abligaciones asociadas con sus pesivos financieros, que son Gguidsdos mediants ka
entrega de efecivo u otros sctivos financieros. El enfoque de I3 Administracién para
administrar |3 liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplic con sus
obligaciones cuando vancen, tanto en condiciones normales caome de tensidn, sin ncurrir
en perdidas inaceptables o amigsgar la repulacian de ls Campaiis

La Compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectvo de los deudares
comercizlzs y oiras cuentas par cobrar junic con ks salidas de efecliva esperadss para
prestamos, cusnias por pagsr comerciales y obras cuentas por pagar

Riesoo de Mercado

Ll rie=go de mercade os al fesgo d2 que los cambiss en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interss, afecten Ios ingresos dex [a Compafiz o
&l valor de los instrumentos financieras gue mantiene. El cbjetivo de la administrecion dal
nesgo de marcade es admimstar v controlsr las exposicionss = este riesge denfro de
parametros razonables y al misma tiempo optimizar 2 rentabilidad.

Es |z posibilidad de que la fuctuacian de variables de mercada fales coma precios de
productos, tazas de interés, fipo de cambio, ete., produzgcan pérdidas econdmicas debido a
la desvalarizacion de flujos o activos o a la velorizacion de pasivos, debido = lz nominacian
o indexscion de éstas a dichas variahles.

Las paliticas en la administracion de estos riesges son eslablecidas por la Comparila. Esta
define estralagizs especificas en funcian de los anglisis _geﬁédluﬁid;t?j:lemﬂas— de las

o

varnables que inciden en los niveles de ipo de cambis-ginterés. - // iy
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&)~ Riesgo de Moneda

L= moneda ufilizada para las transacciones =n &l Ecuador es =l délar americana y las
ransgccicnes gque resliza la Compafila son en esa moneda, par [ tanto, la

administracion estma gue I exoosicion de |z Compafiia al riezgo de moneda no es
ralavante.

b}.- Ricsop de Tasas do Intsrés

Esle fiesga estd asociade con las lasas de interss variable de las ohligacianss
contraidas por ka Compafils v gue por lo misme generan incertidumbra respecta & los
C2rgos & rasultados por concepto de interesos v por I3 cuantla de los fujos futunos,

La Campafila adminisira este nosgo tratanda de asagurar que un alto porcentzje de
SU eXpOSiciin 3 los cambwos en las tasas de interés sobra Ios préstamaos vy
obligaciones financieras se mantenga sobre una bass de tasa fija

Cl- Riesgo de Crédito

El rizsgo de crédito es el riezgo de pérdida finsncisra que enfrenta Iz Compania =i un
clignte 0 contrEpene en un instruments financiers no cumple con sus obligacicnes
contractuales, que &= origing prncipalments en los dewdores comerciales ¥ otras

cuentss por cohrar.
Efectivo y Equivalentss de Efectivo

Log =saldps que se musstran en el estado de sifuacion financiers gl 31 da diciambre del
2013, comp efectivo y equivalzntes de efectiva se companzn de lo siguienie:

2013 2012
fen LS. délarcs) {en U.S. dalaras)
Cajee 100 =
Banpoa 2287 H.285
Total 2 367 A.285

S F‘é_rsz.Fﬂfnﬁs Juan Erasmc
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31 de diciembre del 2013
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7} Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalic de devdores comarciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre dal 2013,
a8 Bl siguisnte:

2013 a2
[en LS. dolares)  fen U.S. dalares)
Lewdoies Comarcisios - locaes nd elociomnados 15. 461 100452
Oiros pagos snbcinseios locnlps no eiecsnesng 4 314 =
Mages anlicipados & empleacos 302 Y
Totsl ~20.087 16,042
[T ——

8} Activos por Impuestos Comigntes

El detalie de actvos par impuastos corientes, al 31 de diciembre del 2013 es el siguisnts:

213 20mz
fen U.S. dotarcs) jen U5, ddlares)
Aping por impusstos comenlas- WA, 12.177 8.735
At por impuesto g la Ranin 2.240 =]

Total 14,418 7.328
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8) Propiedades, Planta y Equipo

El detalie de propiedades, plants y equipo, = 31 de diciembre ded 2013 és o sguienia

Epapo de Mucbios do Total
_Compeiacibn — Oficinm
BeilS. fem LS.
) i) jan LS ey
Corto - e———— ] —_——=
Raldn @ 1 s ey de 2012 3.621,00 : 1.881
Adiciores - Compres 2052 2107 A e r.063
Haja dn Acsiung 207 = = L
Totl &l 3 de diclombre el 2012 278 4 E55 AT
—————
Adigionzs - Comprs 22 1.6 xl 1,728
Uaje de Aciives 2012 - L oo =
Totsl 11 31 de dicicmbre dal 2012 e FET 5.0 114845
Oepriscisuion Acumulada: . T
Sulda & 1 4e crom a PO 3E3 - Shd
Liepmesineien parfodie 2012 1.349 188 1500
Fidjn e Duprecozion 20112 - T Fl
Tednl &l 31 de diciembre del 2012 1.712 182 1863
— —_
Depradincon peiodo 2010 1 T LTS 2 404
Biwjd v Cepreciacicn 2013 p i
Tednl wl 3 de diciembre del 2043 ST10 [T : 4387
W 1 3% da dicd
ﬂ:'lu;-;; Libras al 3% Rimbre 2474 4538 0062

10) Cumntas por Pagar Comarciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de cuentzs por pegar comerciales y oiras cuentas por pagar al 31 de dicembre
del 2013, es = siguiente;

23 g
{em 5. dilares)  (en ULS. colareal
Cusniza y docurmenios por psger iocales no r=iacsonardos 36 Fo T
Cunnias y documentns por pesgy locales relaconsdos 31 -
Dirsy cupnias por pagsr no relecianios 15450
Anncipos O clionies
Totsi
i -__\_:-H". II’Irl'.'
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11} Paslvos por Impuestos Corrientes

El detzlle de pasivos por impuestos comisntes al 31 de diciembre del 2013, s =l siguiants:

23 2012
(en LS. dolares) (en LS. dalares)

Impuzstos Comentes por Pagar - Mensual 2.80a 2 7a0
Total 2.808 2760

12) Pagos a y por cuenta de empleados

El detalle de pagas a y por cuenta de empleados al 31 de diciembre del 2013, 22 &l
siguiants:

201 2012

{en US. dalares)  fen U.S. délares)

Sueddos y Bansicios por Pagar 20852 o1
{lgaciones con 2l IESS 457 T
Paricipacion Trabajadores i 355
Tatal — 2BBa — 1558

13} Ofras cuentas por pagar relacionados

El detalle de ofras cusntas por pagar relacionados &l 31 de diciembre del 2013, es &l

siguients:
2013 2012
[en L5, dalwnes] {en WS, dolares)
Diras cuentas por peger relecionados 15 BEG 11 &77
Tetal 15.6B6 11677
e g L
I"ére_zéen'.e rasmn
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14} Obligaciones 8 Largo Plaze por Beneficios a Empleados

Ll detalle de Obligaciones = lsrgo plazo por beneficios a empleadas, 2l 31 de diciembrs de
2013, es =l =siguientea:

Jubilzgicn Indemnizacian
: Toial
peironel par desahucio )
ien U.5. dolares) (en U.5. dolames){en U.5. dolams)
Walor prezenle de cbligacianes por benedcios

definidos al 1 de ensmo del 2012
Caosto kboral por sendcios aciugies
Cosle inanciom
Pérdeda {g=nancia) acluanal
a5l del Ejsrcicio
Costo d= =enicios pasados
B=zneficios Papsdos en gl Penndn
Gesto del perizdn

233

S

17
(201}

17 258
a2 48

1 18
123 (335}

25

BT

Valor presenie de obfigecionses por bereficios
defimidos &l 31 dz diciembre del 2012
ozl Bbocal por sundcios aciuzles
Coslo fnanciam
Ferdds (gen=nciz) aciugnal
Efcto de educcionzs y Bquidacionss
Costo financier antenor
Gaslo del perids
Vaor presente de obligaciones por beneficios
deinidos al 31 de diciembre del 2013

207

252

252 35 287

De conformidad al &rt 218 del Cadigo de Trabsjo del Ecuadar los frabajadores gue por
veinticinco o mas anas hubigren presiado senvicios, continuads o intermumpidamente,
tendran derecha & ser jubilades por sus empleaderes. La Compania acuemula ezte
beneficio con baze eon esludios anuales elaborados por unz firma de actusrios
ndependiantss. Ssgon se indice en los estudios actuerigles, el metado de fingncizmianto
uliizado ez el "Metodo Actuaral de Costeo de Crédite Unitarlo Proyectado”;, con este
metodo, se atribuye una parte de los beneficios gue se han de pagar en =l fulum a las
sarvicios prestados en gl periado comiznte.

Las obligacionss =2 miden =agoin sus valores descontados, puesto gue exisie s posibilided
de qua s2an seliisfechas muchos ahos despuss de gue los empleades hayan prestado sus
semicios ¥ se datermina el imparte de lzs pardidas vy ganancias actuaiiales. Las
dispasicipnes legales no esizblecen la obligetorzded de constituir nnnn‘zs_u.aslqnar ectivos
para cumplir con el plan. :
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En ningin caso & pension menswugl de jubdacion sera mayor qua el sataro basion unificado
meadio del Gfimo afio, ni infenor 3 USS 30 mensuales, =i onicamenie Gene derecho a la
jubiiscion & cargo del empleador, y de LISS 20 si es beneficiano de doble jubdacion.

15) Patrimonio
Capital Social

El capital sccial de =z Compafiia consta de 800 acciones, 2u valar nominal as de un dider
amaricano cads una

Otros Resultados Integrales negociahles
La Compafiia no tiene afectacion por obos resultados integrales para los ahos 2012 y
2013,

16} Ingresos de Actividades Ordinarios

Los ingresos de actividades ordinarias, ai 31 de diciembre de 2013, se companen da o
siguiente:

2013 2012
{an .5, délares) fen U.S. délaros)
Prastacidn de Seniciog 115.280 BO. B4d
Tatal 115.280 B0.844

17) Otros Ingresos
Otros ingregos se componen de ko siguiente.

2013 2013
{en U.S. dalares) {on U.5. dolares)
CHros ingrescs wanns 1 5
Total 1 [
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18) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2013 y |a fecha de sutonzasion para U armision (2¢ da abril

de 2014) en estos estedos finenciercs no han ocumdo eventos qua requieran revelacianes
adicionales yio ajustes = los estados financieras adjuntos.
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