PANDORIKA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMEREDE 2012

ACTIVOS

Activos corrientes

Efective y equivalentes de efectivo

Deudoras comercizles v otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos comrientes

Total actives corrigntes

Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipo
Total activos no corrientes

Activos totales

PASIVOS Y PATRIMOMIO

Pasivos corrientes

Cuentss por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Fasivos impusstos comisntes

Pagos a y por cuenta de empleadas

Ofras cuentas por pagar relacionados

Tolal pasives corrientes

Pasivos no corrientes
Diligaciones a iargo plazo por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

FPasivos totales

Fatrimonio

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Mota

o

10

4
L]

12
13

T4

15

Diclambre 31

2012
{en U.3. dolares)

2011
{en U5, dalares)

8,285 10,536
15.042 19.237
_7.328 _ 3330
34.655 33.104

B.830 3.288

B.830 3.2488
43.485 36.403

(25.978) {32.505)

(2.760) (1.585)

(1.558) {1.259)

(11.677) 5

(41.973) {35,348}
(287) (288)

— ia8T} B 1)
[4Z.250) [35.605]

(800} (800)

[425) 3
[1.226) FQ‘T}_

[43.385] GeA09)
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PANDORIKA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE = 2012

Diciembre 31
2012 2011

Mota (en U.5. dolares) (en L.5. ddlares)
Ingresos de actividades ordinarias 7 {80.844) (T5.545)
Costo d= ventas 16 22,835 51.545G
Ganancia bruta {87.909) {23.996})
Ofros ingresos 18 {5} -
Gastos de administracidn 16 21.822 9:106
Gastos de ventas 18 34 627 12.827
Costos financieros 18 1 e
Litilidad antes de Impuesto a la Renta (1.447) {2.063)
MENOS:
Gasto por impuestcs a las ganancias 18 1.019 2066
Pérdida Neta {429) 3

i |f
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PANDORIKA S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Diciembre 31
2012 2011
(en U.S. dolares) (en W.8. dolares)
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Cobros procedeniss de las ventas de bienes v prestacian de servicios B1.004 56.343
Fagos a provesdoraes por el suminisiro de bienes y servicios (61.842) (35.619)
Pagns a y por cuenta de los empleados (26.027) {7.327)
Otras entradas (safidas) de efectivo 11.677 -
Efectivo neto provenients de actividades de operacion 4.811 13.398
Flujos de efective por actividades de inversian:
Adiciones en:
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo {7.062) {3.661)
Efectiva neto proveniente de actividades de inversion {7.062) {3.661)
Flujos de efectivo por aclividades de financiamiento:
Apaorte en efective per sumenta de capital - 800
Efective neto proveniente de actividades de financiamiento - g00
Aumentoe neto en efective v sus equivalentes {2.251) 10,556
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del afio; 10.536
Efective y Equivalentes de Efectivo al final del afio: B.285 10,536
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJNETA CON EL EFECTIVD
Utilidad (perdida) neta 425 (3
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacién y smorizacion 1.530 263
Ajustas por gastos en provisionas 31 255
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 1.019 2 066
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 255 64
Cambios en Activas y Pasivos
{Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 160 (19.202)
[Incramento) disminucién en anticipos de provesdares (. GE1) {5.432)
Incremento (disminucion) en cusntas por pagar comerclales {6.527) 32.505
Incremenic (disminucién) =n otras cuentas por pagar 12.852 1.565
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 43 805
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 4.811 13.398
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Pandarka 5.4,
Motas 2 los Estedos Fingncisros
A1 de diciembre del 2012

[Maontos expresados en Didares de bos Estades Unides de Amérnica - LS35)

1) Entldad que Reporta

)

Pandarika §5.4., &5 una sociedad anénima constituida en el Ecuadoer mediante escritura
pablica otorgada ol 12 de abrd de 2011 2 inscrita an el Ragistro Mercantil del cantan Quila
=t 28 de mayo de Z011; su principel activided es |z de agencia de publicid=d.

L& direccion regisirads de s Compaiig =& Marianz De Jesus EG1-36 y Av. Amazonas.

Bazes de Preparacitn de log Extados Financieros

al.

bj.-

E)iz

) -

Crecharacidn de Cumplimiento

Loz estades financienss “adjuntes. se han elaborado de acuende con 13 Momma
Internacional de Informacicn Financisra para Pequstas vy Madianas Entdadas
(MIF perz las PYMES) emitida por 2l Consgjode Momas Inemacionzles ds
Contabilidad (1ASB). Eslan presentados en @ unidad mooelaia foml) ode la
F=piblice del Ecusdor {Dalsr da los Eztadas Unidos de Amanza)

Esios estados financieros fusran autorizedos para’su emision por la gersncia de s
Compafiiz- el 25 de juiic de 2013 v segln s exgencas estalulanas  serdn
zomeldos a laaprobacidn de lzjunta de accionistas.

Bzses de Preparacidn

Los esiados fingnciergs han ‘side preparados sobee la base del prncipio del costo
hestarico.

Moneda Funcional v de Presenlacsan

Los eatados financiers adjuntos estdn prezentados en doleres de los Estades
Undos dis Amarica, monsds funcions!l de s Compaila & menos que 2o ndiguse o
contrana. las oifres finenciaras inchidas en los estados Gnancieros adjondos sztan
sxpressdas en ddlares estadounidansas.

Uso de Estimacionss v Juicios

Lz preparacién de ostados Gnancieros de acusrdo con ko previsto en kas MIF
Tequisre que la adminisiracion de |z Compadiz sfectie certas eslimacmnags, juisics v
supuesins. que 2fecian |2 aplicackin de polilicas de contabilidad v oz montes
renorlados de activos, pasives, ingresas v gastos informedos. Los rezulizdos reales
pudisran diferr de t=l=s estimanionss

- m— Fa -
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Pandon«a 2.4,
Motas 2 1oz Estados Financieros
3% da diciembre dal 2012

iMontos exprasadng en Dddares de fog Eslades Unides de Amiricz - LSS)

Las astimacones y supusstas relevanias as révisan sobie unz base continua, Las
revisionas da las estenacionos contables Bon mconocitas an gl periodo &n al il
s cebmpcones son revissdes y an cissbaquier peaniodo vt afecizdo.

3} Puoliticas de Contabilidad Significativas

L=s

politicas de conteblidsd mencionadas mAs  sdelente han  sikdo  aphcodas

congistentemente 8 fodos los perodos presentodes on eslos estados financieros y en 18
preparacidn de |8 estados financieros al 31 de diclamhra el 2017

=]~

b -

—

Clasificacion de Saldos Conientss v no Corianias

Log salides de actvas v pasivos presentados an &l asiado de situmciin fnanctn &6
clasilican on funcion de s veEnCEmentn, &8 deGr como cormeniss aGueics con
vencimiento igual o inflerior 3 12 mases. 0% Que esian denfro del ciclo normal de 1y
aparacitn de la Compafiia, y como no comisntas, loa da vencimicnlo suparor o dicho
pertado,

Instrumenioy Finsncieros
iy Actives Fingngiorgs no Derivados

La Compafiia raconocse imcialments fos préstaman y patidas por cobrar en |a fecha
en gue so oHglnan. Los oftos aciveds linghcoros §8 reconocen nickalments &n 16
fecha da nagociacidn &n fa cual b Compafiia comianzs & ser pane de (38 provisiones
conirsciuales del documento.

La Compafla ¢ do befz un sctvn fnonciere cuando los  demschos
comrativalcs & los Tuins de efecltwo dedvedos del aotivo cxpitan. o cuahdo
trensfers Ioa derschos a recior los flujss de efecivo contrectusles del active
financiery 8n und Wanseccion en ta cusl sa tranglieren substancizimantz (odos  los
riesgee y beneficies relacionados con ls prepledad del sctivo financicra, Cualauler
partizipacidn &n s aclivos finsnoieres fransferidos quo saa cresda o retenida por o
Compafila sa reconoce coma un active a pasiva BepErado,

Los aclives y pasivos financierps son compensadas v al manto nela presantade sn &
eztada de shuachkdn firancera cuando, ¥ sdlo cuonds, @ Compshia cuents BonA LN
derechg legal para compen=sr los monios y bene o proposic de Bgoidar sobhné uNg
bzse neta o de reslrsr & aolivo y bgoidar el patheo simuldncamente.

= 1 e
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Pandaoriks S.A.
Molas a |os Letadas Fmancioros
31 de diciembre del 2012

(Montos sxpressdos en Doleres de los Esiedos Unidos de America - UEE)

i) Devdoras comerciales v cusnlas por oobrar

La mayoria de lzs vanlag se realizan con condiciones de crédile nommales, v los
importss de B8 cuentas por cohrar no fiznen interesss. Cuando ef crédita 5= amplis
mds alld de oz condiciones de crédida nommales, las cuenizs por mobrar 28 miden 3l
costo amortizado utilizando el métoda deinterés aisctive. A6 Iinal do cada penode
zohre &l gue 2= informa, los impenes en librog de los deudores comercizies v oiras
cuentas por cobrar 28 revisan pars dalerrmnar sexsle 2lguna evidenss chjstiva de
que na wayan B oser repupsrablss. 5§ oes Esi, 52 oreconoceE inmedigiamanis en
resuilades una pdrdida por delenara-del valor

i} Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Bl efective v equivalentes: de.efectve se compone: de los saldos dal efeciive
disponiole en c5j3 y bancos = inversionss 2 coro plezo sdguindas on valores
sltamants liquidos, sujetas 3 un riesgo poco significetive de cambios =n 50 wvaior ¢
Con Vencimeanlos onginalies de s meses O monos.

iv) Pasivos Financieros no Crervados

Los pasivos financieros son reconocidos mickalmente en la fecha de:ka fransaoccion
en |2 cual la Compania so hace parte de las disposicionses contreciusfes dei
documanto. La Compefiie da de beje un pesive inengierg cuands sus obligscionss
contractuzies 2e cancelan o Crram:

Lz Compafila clasifica los pasives finandciers no dorivados-on o la cabcgoria da
cuenfes v documsantos por pagar. Estos pasivas finencisros son recanocidos
iniciaimenie a su valor rezonzhle mas cualquier costo de transacciin direclameante
atrioyible. Posterior al reconccimionty micial, astos pasivos financiercs se valorizan
al cosly amorfizado usando el metode de interes sfzctive

La Compaiia tiene los siguisntes pasivos finAncierns prastamns con relacionades,
CUEN&ES pOr DEgar comerciales yoalras cuenlas por pagar.

vy Cepital Social

El capilzl social augrizedo estd compuesle. por acoonss que son clasificadas
COmd patrumoni.

Praopiedad, planta v eguipo

Perez Fuenies Juan Blasmg
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Pandorika 5.4
Moizs =z lns Estados Financietos
231 de diciambrs d=! 2012

(Montos expresados en Ddalares de los Estacos Unides de Amdrica - LIES)

il.- Reconocimiento v Medicion

Las - parides de popiedades, plantzo vy eguipo se. miden &l coste: memoas |2
depreciatidn acumubada v cuslguer pdodids por dolarnong dal valor acurmulado,

La propiedad, planta ¥ equipe s& recencee como aclvo sies probable guese derven
da allps baneficios sconomicos fuiuros vy su costo puede ser dsteminado de una
mansras confiahle.

L3 propiedad, plente y 2quipo =2 prasentan principelmente s su casio. Les pardidas
par deteriora, i aplicaren, ‘se reconcoen & Lraveés de una-rebaia: sdional en su
valor: 8 fo= companentss aiectados

El coatd incluye gasios que son direclamenie atribuibles a la aduuisicidn del acivo.
Cusndo partes significativas de uns perids de propisdad, plenta v equipn posssn
vicdzs Ofites distintaz, son registradaz de formms soparada coma un cormponanle
int=gral del sciiva.

Lax genancias y perdidss ds la venie de un alamenta de. propiedad, plantz v equipe
son determinadas comparando log precios de venla oon sus valores en hbras, yoson
reconockias en eleslado do resultados intsgrales cuanda se realizan.

i) Costos Posteriores

Msjoras y renovacionss mayores gque incrementsn lz o wida 08l gsl osctivo o su
capacidad productiva, son capitslizados solo =i &3 probable que se deriven de ellos
benaficias ecanamicos fturse para la Comipalia v su costo puede zar estimads da
maners fable El valor en libros ds la pare reemplazads se de de baja Los costes
porreparationss y mantenimisnins d2 nding en propiedad, couipos v mobiliaric son
recanacidos =n el extado da resultades inlegraies cuando se incurren.

i) Depreciasion

L deprecacion de los alementas de propiedad, plania v egquipo s calcula sobre el
rzonto depreciehble, que corresponde al coslo de un activo, o ot monio que 58
sustiluye por el costo, menos =u valar residual. La depreciacion a2 reccnocide &n
rezulfados con base en el meétodo de linea recta, conziderando b wida Gt
esfabiemda para cada components de la propiedad, planla v equips, en funcicn ds
un analiskz 8cnico. Los méadas de depreciacion. vidas ofiles v valores rasidueaiss
san revissdos en cada gjercicio y s zjustan sies nacessrio.

Perez Fdenizs Jusn Ergama -
— “Reprusentzsnts Lagal
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Pandornka 5.8,
Motss 2 los Egiadas Fingncizros
31 oz diciembre dal 20112
(Montos expresados en Ddlares de oz Estados Unidos de Amdrica - USS)

Lp= glementos dz2 propisdad, pi=snta v equipn 52 depracian d=esde |5 f2chs en B cual
estan nstalades v lislos para su ugo,

Lez vidas (files estimadas para 0% periodes acluales . v comparatnves son s
sguisniss:

Aiusbles v Eguinos de Oficing 4 - 5 200
Equipos de Computacidn # s B afeE
Wshiculos & =14 =fos

Giexiste algin indick degue ze ha producids un cambg signifizalve en [ iasa de
dapreciscion, vida ol o valor residual de un activo, == ravisa |3 depreciscion de sse
aciiva de forma prospsciive para reflejar 2s nuevas expecistives

Iniznaibles

Los aciivos inizngibles adguiridos seperedamenie son medidos 80 cosio en el
reconocimisnte inicial. Degpiuds del reconacimionio inicial, Ios activos intangiblez son
regestredos  al costo menos cualguisr amorbzacidn scumulada v oocualouiss
perdide acumulzds por dederioro. Comespondan o programas informdticos, los
cuales son amarlizades bao ol méiodo de linea recta en funcién de la vids ofil
sslimzda d= tres afos: El gesto por amonizacion es reconocide en 2 estade de
resuftadoz integrales

Si existe algin indizip: de-gue se ha producico un cambio. significaltive en la-tase de
amertizacitn, veda Gll o walor residual de wn ective infangibls, 28 reviss Iz
amortizacion d= o ese active de forma prospocliva para deflefar @z nuoavas
expectativas.

Detericro

En cada fecha scbrela que se informa, se revisan 25 propradades, plenia v sguipa,
aAciivos intangibles @ inversioncs en asociadas pera determinar si existan indicios de
quk-Cscs aciivos hayvan suftido una perdida por-deteriors desvalon: sa eslima v
compard gl impore recuperable de cualquier activo afectada (o grupo de activos
relacionados) con su imports en libras

Siool imporie recuperable ssfimedo es inferiar, se reduce sl imoorte en bbres ol
imporie recupsrable estimadn, ¥ 22 reconoce una pérdida por detarioro-dal valor an
resuitacos. —

Péeerr Fusnias duan irasma
Fopreseniantzs "_l:-,'.'ga
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Pandonka 54,
Nolas a los Estadas Financisnmg
31 g dinemiws del 2012
(Montos expresados en Délsras de los Estados Undos ge Amsrica - LISS)

f}- Eazneficios da Empleados
i) Banaficios Post-Empleo
Elanae da Reneficios Definides - Jubilacion Petronsl & Indamnizacidn oor Desahucio

La abligacién de Iz Compafiiz con réspecly @ plenes de beneficics d= jubilzcian
patronal csla definida por el Codigo de Trabajo de & Repdblica del Ecuador. ol
oual ssiablece la obligacitn por parte de los emplaadares de conceder iubitacidn
palroral 8 fodos equellos emplsados - que hayan cumplido un fEmpo minimo. de
gerviciy du 25 afos en una misma compsfila; esta ooligocién cakfca camo un plan
da banalicios definidoz s azgnacon da fondos Deparsdos

Ademas dcho Codipo de Tr=bajo astabiscs mus cuands i3 rekbacidn labocal bermne
por dexshucio el empiesdor debord pagel une indemnizacion esiculeds con basse
2n el nomen o2 A0S s SENICD.

La Compaiie delerminz iz cobfigacitn nata relacionada con o benolico por
jubifipzion patronal & mdempizasion. por desshucls por separado, calculando ol
monia dal bansficio futuro gue los emplesdos han adquinda @ cambio de Sus
sefvicios duranie &l periodo actual y periodcd plevivs. eye bensficio == descuania
pare detarmingr su valor-pressnte. El calouln ms reslizado anusimenic po oo
aclumiie calificads vsando 2l métode do unidad de créditc proyectado |a
Compafla reconoce sn el estado da resultacdes inlegraius | tetalidad de las
gunancias o pérdidas actuanales que surgen de estos planes,

La Administracidn utiliza supuestos para determinar in mejor éstimacadn ds estos
bonalicios. Dicha expectaiva al igual que los supussios son establecidos por la
Compatie. uliizando informacion financicra plblice. Extos supuasins incluyen ung
tasa d& descuento, fos sumentos asperados 0 las romunaraciones ¥ permeEnencia
hitura, anira oirce.

Cuando tengan lugar mejores en ing benelsoos del plan, i3 porcion dat bensfico
manorado qus fiene relecidn con serncice pEsadna realTadns por cmpleados: serd
reonnacida on resufiados psando o mélodo lineel en el periodo promedo
ramanents hasta que K2 emps=sdoe {engan derecho o lales beneficios. En la
medide en s cusl Ios empleados lengan deracha an farma inmedeiz a iales
benaficios, ¢ gaslo ser@ reconocido inmadiatdmenie en resultados

Cumndo fengEn |ugar reduccionss o liguidacinnas an Un plan de beneficios
definidog, le Compafis procedsrd a reconocer (B8 ganencias 0 pérdidas dorvadas
t& lo8 mismos. Estas ganancies o péndidos comprenderan oualquisr cambio gue
pudiera resultar en el valor presente de [as obhligaciones por beneficios definidos
contraidos por 8 enlidad; cialesgquiia ganancias ¥ pérdidas actuadiales v oosios
c& sanviclo posado gue na hubiersn sido previamenle reconocidas.

. ez Fiyefes Jusn Sresmo
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Parndarika S.A,
Motzz a los Esiados Finsncizros
31 da diciesmbre dal 2012

[Montos expresedos en Dédares de bos Estados Unidos de Amdnca - USE)

iy Beneficics por [erminacion

Laz indernnizaciones por farminacion o cess aborel son reconocides comn Qesin
cusndo &5 lomzda fa decision de dar por ieminada la relacidn contraclual con los
empleados,

i) Beneficios a Corlo Plazo

Laz obligasiones por benaficios & coilo plazo de los trebejedores =on medidas
=0bre unag base no descontsds {esta es, velor nominal derivadn de I8 Aplizcecian de
leyes [aborales scuaforanas vigentez) v son conlabifizadas como gastoz en la
medida en la cual el empleads proves el servicio o el beneficio 25 devengeda por
2| mizmo.

S Meconcos un pasiveesila Compadia posee uns abligscitn legal o imiplicita actual
de pagar este monio coma resuliada de un senvicio-entregado por & empleads en

acumulsciones reconocidas por este concepte cormesponden al paga de la
decimolercera  remunaracian,  decimocusta remuneracion, fondos de reserve,

Vacaciones ¥y panizpacion de ing fabaiadores en las uliidades de 12 Compaiia.

Provigionss v Pesivos Continoentas

Corresponden @ obligacionss presentes legales o @sumidas, surgidas coma
Consecuencis de SUCESDE PASEIOS [Era cUya cancelacsn s¢ aspera unz salids de
F2CUrsas y oy impore y oporlunidad se puedsn estimear fisblemants

Los pasivos contingentss, son oblgecones surgidas 2 rsiz de-sucesos pasados,
ciya informacen wstd sujeta 2 13 courrencis o 0o deeventos fusra do conliol de la
emprass, U cbligaciones presentes surgidas de hechos anferores, cuvo importe no
pusde ser estimads de forma fable, o gn cuya hquidacion no-ez prabehlz quetenoa
lugar una zalda de recursos.

Reconocimiento de Ingresps Ordinsrias. Costos y Gastos

Ingresas Ordinarics

Lo ingrésos son reconocidos en fa medids gue 25 probable que los benaficios
pconomicos fuirdn & ke Compafla ¥ pucdan ser confizblements madidos. Lo
siguienies Ciflenas especificos de reconocimisnio tambign deben ser. cumolidos
antes de rosonocer ingresos. ___d_,f-‘" /-"’ Py
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Pandorika 5.4,
Mofzs 3 los Estadas Financisrns
31 de dicismbra gz 2012

iMonios expresedos en Ddlzres de oz Estados Unidos de Amdarica - USE]

I Venia do bienes.- Loz ingresoe por venia de bienes son reconocidos cusnde fos
riesgas Y los beneficios sighificatives de la propiedad de log bienes han  sido
fraspasados 3l compradar, esto acurs, generalimants al despacher los Bisnes

i) Ingresos por orastacién de ssrvicios.- Los ingresce ordinarics ssociedos 3 |z
presiacion de senvigins se neconocsn considerando e grado de realizacion de Iz
progiacion & la fecha de balance, giempre v cuando el resultedo dz |z transaccion
puads ser astionaco con fiakilidad

iy Costos v Gastos.- Los cosios v gastos son reconoridod con base en ko caussdo.o
cuanda son incuemidos, 22 raconace inmedialaments un gasto cuando gl degambolss
afectuads no produce bensficios econdmicos fuluros,

Los ingresos fingnciernos estin compuestos principaknenle de ngresos por micieses
origirados gpor imversiones, los cuzles son reconooidas por 2l madodo de interes
sfeniivn

Loz costos financiercs eatdn complestos por gasios por intereses en préstamos o
financiamienlos. Los costos por préstamos gue no son dirsctaments airibuibles a3 iz
adguisicion; 1a constuccién o ls produccion deun activo gue califllca e neconnoan
en resultedos usando el métads de interes eleclvo.

Imoussio =2 = Bens

El gasto por imnuests a 5 renla @21 compuests por el fmpusstio comiente v &l
impuesto diferida, El mmpeesto 2 I3 renta comiente v diferide es reconocido on
resullados excepio gue & relzcions con patidas meconocidas en ofros resulisdos
intagrales o directamenia en ol patimonio, en cuya caso e monio de impussto
relzcionads &5 reconacido en ofros resulfedos integrales o oen &b palimmosmo,
respocivEmants.

Bl impuesle coments &= el impessto que S8 8SDErd pagar sobre e uliidad gravable
dal afo, ufilizando iz t3ss impezitiva aplicable v cuslguier sjustz al impuesto por
pagar Jde ancs antsrioras.

El impuesto & 1a ranta diferido es reconocido sobre las diférencas temporarias
zxistentes entre 2 valor an libros de los actives y pasivos reportades para propasiios
financieres v suz corespendientes bases fributerizs,

. i
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El'impuestc a fa renta diferido ez medido 2 |2 tasa de impuests que 22 espera
apligu= al momsnto de la rewvarsidn de |=s diferenciss temporaras de scusrdo con i=
ley de impussto a3 renta promulgada o substancialmerts promulgsda a la fecha de
reporhe,

Al determinar - el monte de {og Impueestos comentes-e mpuestes difendos, 1=
Compenia considers el impecio de las posicionzs fiscelss: incisrdzas y s posden
adeudarse mpucstos o ntoreses  adicionzles. Lo Compaiia cree que 18
acumulzeion de sus pasivas rihuterics son adscuerdos pere todos los 2hos fiscalss
abiertos sobre la base de zu evaluzcidn de muches factores, inchuvendo sz
inieroretsciones de g ley tributara y |3 sxpensncie antsrior. Esta ewaloacdn
depends: de estimaciones v supiestos v pueds involucraruns serig de juicios acerca
do eventos futurds, Pusdo suigr nuava inlormacion que haga que la Comoania
cembie =4 juicio 3cerca d= |z idoneidad de los pssivos fiscales actuales, izles
cambics en los pasivos fizcales mnpactarin 2l gasto fiscal an el pericda en 2l cusl s
daterminan.

La= activos y pasivos  por  impuestc corrieniss son  compensados oy
consscuentemenie e presentan en los esizdos de siluacidn financizra por su
importe nebo, seowmsle un derccho legal de compensar os pagsivos v oactvos por
impuestos corrisntes, v =sian relEcicnedos con el impuestos 2 i85 gansncias
aplicados por la mizma autoridad ibutara o cn dislinlag cobidades inbularag, poro
protendar liguidar ios pasivos v activos par impuestos carrientes =n forma neis o sus
sctivos y pesivos tributeros serdn reglizados gl misme iempo.

Un aciivo por impuesio diferido 5 reconocide: por ez peérdidas tribotarias
rasladables a ojercicios lulures v diferencias temparariss deducibles, en la medida
en la cual sea probeble que estzrdn disponibies ganancias gravables foturag conira
las cuales puaden serutilizados. Los activos por impussle diferido son ravisadoz en
cada fecha dereporte ¥ 200 reducidos enla medids en Iz cual no =25 probabls qus
fos bonohcios por impuestas relznionadns a=ran ealiFados

Holo 5B compansEn entre =i Y, conascusntemente, se oresenlan en s eslndos
nnencieros porosy importe nete, los saldos deudores yoacraedorss bribotarics,
recanocilos comao iBles por lz auioridad tribofarda, v siempre gue s crédios
iricutaros respectiivas 0o sg hallen prescnilos v que, ademds, se relasionsn con -l
resma tipa de rmpuesto 8 compensar.

L——
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4} Determinacidén de Valores Razonables

3)

Las polificas confablea requisten gue se determinen [0 valores razonables da log activos v
oasivos financieras v no linancieros para propositcs de valoracidn v revelacidn, canforme
oz witerios gue =e detellan & continuscion. Guando comesponda, se revela mavor
infarmesion acerca de 165 supuestes efectuadas en @ delemungcion de los valores
razonabios.

ab.- Deudores Comercizles v Oires Cuentas par Cobrar

El valor razonable de las cusntas por cobrar comerciales v oiras cuentas por cobrar, s2
registra sl monto ariginsl de |2 facturs y na superan suovalor recunerable

Los montos en Bbres ce |e cuents deudorss comerciales se aproximan & su valer
rezanzblz, dada su vencimisnte dg cono plaze; exceplo por @15 cuenlas por cobrar a largo
niEz 0.

b} - Ciros Pasivos Financieras

Los monios regisirados por préslamaos v anticipo se aproximan & su valor remonzhiz dedo
que ias [@sas da interss de l=s mismas son similares 3 fas {&sas de mecado, pama
insliwmantos financieros de similzgres caraciersticas,

Logs mentos registradas de cuentas por pagar comerciales v otras cuentss par pagar se
aproximzn & su valer rezonable debido a qus talss instrumenios fisnen vencimients en el
cotto plarn

Administracion de Riesgo Financierg

En sl cursn nomal de sus operaciones la Campaniia 254 expussia a los siguienies resgos
relacionados con el uza d= instrumenios financiercs.

e Riesgo de liguidez
& [liesgo de mercado
*  Riesgo de crédito

IMarco deAdministracidn de Hiosoos

La Administracian 25 responsable posestablacer v superdizar el marco de admicistracion
oa riezgos, a3l como el desarrcllo v sequimizato de lag polilicas de-admimstracion de
nasgus da |z Compania

.,
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| &5 politices de administracidn de riezgos-de la Compadia.son eztablecidas con &l abjsta
de identificar v analizar los riesgos enfrentedos par 18 Camaaniia, fijgr imites vy conirales ds
TESgos adecuados, v para-moniborear los nesges v el cumabmients de s limiles. 52
mevisan cegulammants lgs poliiicas vy los sistemas de sdministrecion ds rissgos da la
Compsfie & fin de gue reflejen los cembios &n (33 condiciones d2 memsda vy 20 las
actividades, La Compadnla, a (faves de sus normas v procedimisntos de adminisiracian,
prafands gexarrollsr un ambiants de control discipinada v constructivo =n el cozl fodos s
empisadog entiendan sus roles y obligaciones

La adminisiracidn hacg seguimiento 3l cumplimients d2 las pollticas v log procedimiznios
da admmsliacion de nosgos v revisa =l su marco da adminisiracan do nasgos as
=orapizdo raspecto 8 los riasgos que enfreatz i3 Compails

Rigsoo de Liquidsz

Fl riesgo de lguidez es el rizsge degue la Compaiia lenga dificuliades para cumplic con
sus obligacionss ssocisdas con sus pEsivos finsncieros, gue son liguidadns medisnts |2
enirage de efactiva u otros activas financieros. El enfogue de fa- Admimstracin para
adrrunistrar |3 liguidez es contsr con los recurscs suficienies pars cumplic con sus
obligacicries cuzndo vencen, tanto en condicioncs nomiales come de-lansitn. sity insucr
en pérdidas inaceplables o arissgar la reputacicn de lz Compaiia.

Lz: Compafils hace seguimiznta -3l nivel de entradas de-electivo g los doudones
comercigles v olraz cuentas por cobrar junio con las salidas de efectivo szperadas pera
prestamos, cuenlas por peger comerciales v oiras cuentss por pEoar

Eigzgo de Merzado

El rizagn de mercade s &l nesgoe de gua los cambios enins precics de marcadn, por
gjemplo &n las tz=ss de cambio o t2=as de interés, afecten los ingreses de e Compshia o
el valor de'loz instrumentos financicres quo manfianz. El obistiva de Is adminisiraciin del
rizago de mercido @5 administrar v confralar 55 expasiciones a este rssqo dentm de
pardmelivs rezonables v &l misma dizmpe optimizar ko renlabilidad.

Es |z posibilidad de que la fluctuscion de verables de mercade ales como precios de
producios, tezas de infgres, Tipo de cambio, oo, produzean pérdidas econamices debida 3
ia deavatorizacidén de #ujos o actvos o 2 1s valorzacidn e pasivos, debide  la nominacan
o indexzcion de estos 3 dichas vanabloes.

Laz polibcas an 13 adminisiracidn d2 estos riesgos son establacides por lz Compafia. Esta
define estralegizs especificas en lunsion de los andlisis pericdicos de—tendegnias de lzs
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Rizzgo de Moneda

La maoneds utifizada para les ansacciones en of Couador es al dolar americano y las
transacciones. gus reslize |z Compefia son 20 253 moneds: par b tenio, (3
rdministracion eatima gue la exposician de lz Compatia &l riesgo de moneda no es
relevanie.

Esie fesge estd asociado con bag lagas de nlerss vanable de las cblgacionss
contraidas por la Compeafis y gus par fa mismo gensran incaridumbrs respecto 2 los
carges & resultados por concepls de inlereses v por-la cuanlia de los foos luluros,

Lz Compefis sdministra esie riesgo tratands de azegurar gus un alio porcentaje de
24 exposicidn & oz cambioz en las lagas do interds sobre los préstarmoz v
abdigaciones financisras =2 mantsnga scbre unz bhass des 1258 s

Riezgo de Crédibe

El riezgo de crédito o8 of ricsgo da pérdida financiera que enfrenta s Companiia siun
ciienie o contraparte en un insiruments financiero ne cumple con sus obligaciones
contractuales, que se ongina poncipaiments 26 los deudores comerciales v oires
cliesnlags par cobrar.
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6) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre dai
2012, como efectivo y squivalentes de efectivo se componen de lo siguisnte:

2012 2041
jen U.S. dolares) (en U.S. délares)

Caja . 8.299
8.285 2.237

Banco
Total B.285 10.536

7) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comearciales vy otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012,
es el siguiente:
2012 2011
{en .S, dolares) (en U.5. dolares)

19.042 18.237

Deudores Comercialas - Clientas
19.042 18.237

Total

B) Activos por Impuestos Corrientes

El detalle de activos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:

2012 2011
(en U.5. dolares) (en U.5. dolares)

Activo por impuestes corientes- IVA 6,795 3.330
Activa por impuesto a la Henta 532 -
Total 7.328 3.330

83) Propiedades, Planta y Equipo

El detslle de Propiedades, planta y equipe, al 31 de diciembre dal 2012 es =l siguiente

f

= = ot i

I Pérez Fuentes Juan Er;:{rno

ntador General

—  Represeniante Leg re
17



/

J Ebe suejuasaidsy
ofusery uenp saen g zalad
J e

ZL0E [ap

hew 3 SIQUWalap ap LE |ES0IglT ua do|ep
LER'L E Z8l FELL ZE0Z |9p 84QWarp ap LE I [BjOL
z = - Flo0g uooeiaaudag ap eleg
0es | Zgl GRE L Z1L0z opouad uoioeroaudag
ﬂn = - = E9E LLOZ |Op 2Jquuajdp ap LE [B |Bj0)
g = 2 110z uoizeinsidan ap eleg
£98 - £9E LL0g epouad umar saidag
x = = LLOE 2p oiaua ap | |B DRSS
IEpEINWNDY uolse|saldag
2L 0L SSE"F gars ZLOZ 9P 8JQuiaiaip 8p LL [B [E0]
E : % 2L0Z soanay ap efeq
zZon'l GGE'P iole Z10g seadwog - sauoiipy
199°E : L99°E . LEDE |9p 8aQuaidip ap LE |B |Ej0L
= B = LLog sannoy ap eleg
193°E = L1BSE 1 L0g serdwng -~ sauoiapy
= E = L L0Z 2P olaus ap | |E opjES
I 035075

- { SEIE|0p [sai|0p

(smiejop ‘SN us) ‘5 U8l -gpy Ua)

BupnD uoizeynd won
imeL ap sajganiy ap odinbg

{ten - BaUawy ap sOpluM SOPEIST SO| 8P S2JE|0( Us sopesaldxe sojuoly)

AR

19p Blqu=ip ap Lg

S0I2IDUELI SDPEIST 50) E SEI0N

Y5 BlopUEd



Pandorika S.A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Montos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - LSSE)

10} Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2012, es el siguiente:

2m2 2011
{en U.5. dolares) {en LS. délares)
Cuentas por pagar Prowesdores 254973 32 505
Total 25.978 32.505

11) Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de la cusnta pasivosz por impuestos corrientes, presentade en el estado de
situacion financiers, al 31 de diciembre de 2012, es &l siguients;

2012 2011
{en U.5. délares) {en U.5. délares)
Impuestos Corientes por Pagar - Mensual 2.760 862
Impuesto a la Renta Corrients - 723
Total 2.780 1.585

12) Pagos a y por Cuenta de Empleados

El detalle de la cuenta Pagos a y por cuenta de empleados, presentado en el esiado de
situacion financiera, al 31 de diciembre de 2012, es &l siguiente:

2012 2011
{en U.5. délares}) {en U.5. dalares)
Sueldos y Beneficios por Pagar 919 635
Obligaciones con el IESS 3e4 260
Participacion Trabajadores 255 364
Total 1.558 1.259

13} Otras cuentas por pagar relacionados

- . .r-"
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El detalle de Otras cuentas por pagar relacionados, al 31 de diciembre de 2012, es &
siquiente;

2012 2011
{en U.5. délares) (en U.5. dolares)

Otras cuentas por pagar Relacionados 11.677 -
Total 11.677 =

14) Obligaciones a Large Plazo por Beneficios 2 Empleados

El detalle de Obligaciones a largo plazo per beneficios a empleados, al 21 de diciembra de
2012, es el siguiente:

Jubilacién Indemnizasion
patronal por desahucio
{en U.5. dolares) (en U5, ddlares)(en U.5. dolares)

Total

‘alor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero del 2011 - 2 2
Costo laboral por sendcios aciuales - = =
Costo financiero : E z
Pérdida {ganancia) actuarizl 238 i7 258
Gasto del Ejercicio = g =
Costo de sencios pasados - 2 :
Beneficios Pagados en el Periodo - = =

Gasto del periodo 235 17 266
‘alor presente de obligacicnes por bensficios
definides al 31 de diciembre del 2011 238 17 256
Costo laboral por sendcios actusles 257 52 349
Costo financiero 17 1 18

Perdida {ganancia) actuarial (301) (35) {336)
Efecto de reducciones y liquidaciones - 5 :
Cosio financiero anterior . = -

Gasto del persdo 13 19 31
Valor prasente de obligaciones por bensficios
definidos al 31 de diciembrs del 2012 251 38 287

De conformidad al Art. 216 del Cadigo de Trabajo del Ecuader los trabajadores que por
veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores. Le Compafia acumula este
beneficio con base en estudios anuales elaborados de acluarios
independientas. Segln se indica en los estudios actuasdles, el todo_d&Tfinsficiamianto
utiizado es el "Método Actuarial de Costeo de-Credi io e o, con este

e ) _— {
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método, se atribuye una pare de los beneficios que se han de pagar en el fuluro a los
servicios prestados en el periode corrients,

Las obligaciones se miden segun sus velores descontados, puesto gue existe la posibilidad
de que sean satisfechas muchos afios despugs de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con el plan.

En ningtin caso la pensién mensual de jubilacion serd mayor que el salario basico unificado
medio del dltimo afio, ni inferior a US% 30 mensuales, si Onicaments tiene dereche a |2
jubilacién a cargo del empleador, y de USS 20 si es beneficiario de doble jubilacion.

15) Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compaiiia consta de 800 acciones, su valor nominal es  de un dolar
americanc cada una.

Otros Resultados Integrales negociables

La Compafia no tiene afectacion por ofros resultados Integrales para los afos 2011 ¥
2012,

16) Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion, los mismos gue se presentan dentro
del costo de ventas, gastos de venta y gastos de administracion:

d
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Desglose de gastos por naturaleza

Costos de Ventas

Sueldos y beneficios sociales
Impuestos contrbuciones ¥ otros
Oitros zastos

Transpore, movlizacion, fietes, combustiples

Gastos de Gestian

Costos vy comisiones bancarias
Intereses y Multas

Pago por Senicios

Senicios Basicos

Suministros y Materiales
Depraciaciones y Amortizacionss

Desglose de gastos por funcion

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos de wentas
Impueste a las Ganancias
Costos Fnancieros

Total

Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

Frestacion de Senicios
Total

18) Otros Ingresos

Otros ingresos se componen de lo siguiente:

Representante Legal
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17) Ingresos de Actividades Ordinarios

2012

{en LLS. ddlares)

22.935
24.6838
1.120
2.700
1.706
145
162
122
21.647
1.688
1.828
1.530
B0.420

2
Iy

|

(en U.5.

.
(=18

lares)
22.035
21.822
24627
1.019
18

80.420

2012

(en U.S. dolares)

#

80.844
B0.844

2011
{en U.5. ddlares)
51.54%
B.565
2.068
8.300
277
773
40
-
2.018
378
1210
363
75.548

2011
(en U.S. dolares)
51.548
5106
12.827
2.068

75.548

2011

{en U.S. dalares)

75,545

75.545

22



Pandorika 8.A,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Manios expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2012 201
(en U.5, dolares) {en U.5. dolares)
Liguidacion Beneficios 2 Empleados S :
Total 5 -

19) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de autorizacion para su emision (26 de julio
de 2013) en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones
adicicnales yfo gjustes a los estados financieros adjuntos.
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